Santiago, 3 de noviembre de 2017

Sefiores directores y accionistas de:
Enel Chile S.A.
Presente

El directorio de Enel Chile S.A. ( “Enel Chile" o la “Compafiia”) de acuerdo a lo informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros (la “SVS") en el Hecho Esencial N°018/2017, de fecha 30 de agosto
de 2017 y en el marco de la reorganizacion societaria descrita en el Hecho Esencial N°015/2017 (la
‘Reorganizacion’) que contempla entre otros aspectos la fusion de Enel Chile con Enel Green Power Latin
America Limitada ("EGPL") (la “Fusion”), me ha designado como perito independiente (el “Perito”) para que
emita un informe pericial (el “Informe Pericial") sobre el valor estimativo del patrimonio de Enel Chile y EGPL
(las “Sociedades”) y la relacion de canje de las acciones o derechos sociales correspondientes (“Razén de
Canje").

Tal como se detalla en el hecho esencial antes sefialado, la Reorganizacion contempla, ademas de la Fusion,
una oferta publica de compra de acciones de Enel Generacion Chile S.A. (la “OPA"). De acuerdo con el
encargo efectuado por la Compaiiia y teniendo en consideracion que ni los términos y condiciones ni el
resultado de la OPA son conocido a esta fecha, es importante destacar que el presente Informe Pericial no
considera ni se pronuncia respecto de los efectos que dicha OPA pudiera tener en la valorizacion de Enel
Chile ni en la Razén de Canije.

En consecuencia, de acuerdo con lo solicitado y establecido en el Contrato de Prestacion de Servicios que
Enel Chile y el suscrito firmamos con fecha 12 de septiembre de 2017 emito el siguiente informe.

1. OBJETIVO DEL INFORME

El presente Informe Pericial se emite para efectos de ser uno de los antecedentes que el directorio de la
Compafiia pondra a disposicién de los accionistas de Enel Chile que deban pronunciarse sobre la Fusién
dentro del contexto de la Reorganizacion. Lo anterior de conformidad con lo exigido por el articulo 156 del
Reglamento de Sociedades Anonimas (el “Reglamento”).

2. INFORMACION DISPONIBLE

En el proceso de analisis y evaluacion, se utilizo tanto informacion privada confidencial provista por la
Compafiia a través de sus ejecutivos, como asi también informacion obtenida de bases de datos privadas a
las que Bansud Capital tiene acceso. Adicionalmente se consider6 informacion piblica obtenida tanto de
medios escritos como electrénicos via internet.

Parte de la informacion de las Sociedades estuvo disponible a través de un data room virtual de Intralinks Inc.
(“Data Room") e incluyd, entre otros:




e  Estados financieros histéricos de las Sociedades y sus principales filiales.

e Presentaciones elaboradas por la administracion de la Compaiiia respecto de Enel Generacion Chile
(‘EGC’), Enel Distribucion Chile (“EDC"), Enel Chile y EGPL.

e  Proyecciones financieras para el periodo 2017-2022 de EGC y filiales, EDC, Enel Chile y EGPL,
incluyendo balances, estados de resultados, inversiones de expansion y mantenimiento, y principales
cuentas de capital de trabajo, entre otros.

e Proyecciones de las principales variables operacionales de EGC, EDC y EGPL, incluyendo, entre
otros, precios y cantidades que componen las principales fuentes de ingresos. En el caso de EGC y
EGPL, dichas proyecciones cubren el periodo de 2017-2045.

e Estimaciones de las inversiones que se espera realizara EGC, EDC, Enel Chile y EGPL en el
mediano y largo plazo.

e Estados financieros auditados al 30 de septiembre de 2017 de EGC, EDC, Enel Chile y EGPL.
e Informe DD legal de Carey.
e Informe DD técnico de DNV GL.

Se sostuvieron también reuniones con la administracion de EGC, EDC, Enel Chile y EGPL, y se dispuso
espacio para hacer preguntas y recibir respuestas de manera electronica a través del Data Room.

Ademas, se tuvo acceso a Informacion de otras fuentes propietarias y pablicas, incluyendo:

e Informacion estadistica, precios de mercados, informes de bancos de inversion e informacion de
empresas comparables obtenidos de Bloomberg.

» Informacién operacional obtenida de la pagina web del Coordinador Eléctrico Nacional.

* Noticias en general obtenidas en la web.

3. ALCANCE Y RESPONSABILIDAD

Tal como se sefialé anteriormente, el presente Informe Pericial fue preparado exclusivamente con base a la
informacion proporcionada por Enel Chile y EGPL, e informacion publicamente disponible.

No se ha efectuado una verificacion independiente de la informacion proporcionada como asi tampoco de
aquella informacion publica utilizada en los anélisis y conclusiones de este informe. Por lo tanto, este Informe
Pericial no emite ni otorga garantia alguna de representacion o aseguramiento, de ninguna especie, acerca de
la veracidad o precision de dicha informacion y, en consecuencia, el Perito no asume responsabilidad alguna
por errores u omisiones que pudieren existir en la informacion que se le proporcion6 o a la que hubiere tenido
acceso, ni por los andlisis y conclusiones que se derivaren directa o indirectamente de tales errores u
omisiones.

Tampoco se ha realizado una verificacion de los términos y condiciones de los contratos de compraventa de
energia, como tampoco una revision fisica de los activos de las Sociedades. En el caso de los contratos de
compraventa de energia y en los términos dispuestos en el parrafo precedente, se ha confiado en el informe
provisto por Carey.




Los analisis y/o conclusiones contenidos en este Informe Pericial son validos a la fecha del mismo y sélo
sirven para el proposito para el cual fue solicitado. De esta forma, no se asume responsabilidad alguna por
cualquier dafio que se genere como consecuencia de la utilizacion del presente Informe con un objeto distinto
del anterior.

El Informe Pericial no constituye una recomendacion de aprobacion de la Fusion.

4. USO DEL INFORME PERICIAL

Este Informe Pericial se emite en cumplimiento con lo sefialado por el articulo N°156 del Reglamento. Por lo
tanto, se permite que este informe:

a) Sirva como base para las recomendaciones que los directores de la Compafiia efectiien o pudieran
efectuar sobre la Fusion y la Relacion de Canje, y

b) Sea puesto a disposicion de los accionistas de la Compafiia mediante los medios que su Directorio
determine con ocasién de la convocatoria de la Junta Extraordinaria de Accionistas que debera
pronunciarse respecto de la Reorganizacion, y, asimismo, sea incorporado en la documentacion que
la Compaiiia entregue a la U.S. Securities and Exchange Commission (*SEC"), en la medida que
corresponda de conformidad con la normativa aplicable al efecto.

5. METODOLOGIA UTILIZADA PARA DETERMINAR LA RELACION DE CANJE DE LAS
SOCIEDADES QUE SE FUSIONAN

La metodologia utilizada consistio en:
a) Revisar los planes de negocio de las Sociedades y sus principales filiales.

b) Corroborar la informacion con los resultados histéricos y las principales premisas de desarrollo futuro
expresadas por cada administracion,

¢) Hacer consultas de aquellos aspectos que generaban dudas y dependiendo de las respuestas
recibidas, realizar ajustes en las proyecciones.

d) Valorar Enel Chile y EGPL por suma de partes, desarrollando valorizaciones separadas de cada
compaiiia en forma individual y de sus principales filiales usando la metodologia de Flujos de Caja
Descontados (“FCD").

e) Corroborar los resultados obtenidos por FCD con las valorizaciones de multiplos de empresas y de
transacciones comparables.

f) Calcular el valor del patrimonio de cada compafiia restando la deuda financiera neta y otros ajustes
al 30 de septiembre de 2017, incluyendo la estimacion de dividendos a distribuir en enero 2018, con
anterioridad a la Fusion.

En el Anexo A se presenta mayor detalle del anlisis realizado.
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6. ESTIMACION VALOR Y RELACION DE CANJE DE LAS SOCIEDADES QUE SE FUSIONAN

6.1 Estimacion de Valor al 30 de Septiembre de 2017

De acuerdo con lo sefialado al comienzo de este documento, la estimacion de valor de Enel Chile que se
presenta en este Informe Pericial no considera bajo ninglin aspecto los efectos de la OPA que se realizaria
como parte de la Reorganizacion.

También es necesario destacar que para mantener un criterio de valorizacion uniforme para ambas
compariias, no se consideré la inclusion de un descuento por valorizacion de holding’.

(8, pesos chilenos) Enel Chile? EGPL
Valor Patrimonio al 30 septiembre 20173 4.457.950.000.000 1.006.223.000.000
N Total de Acciones 49.092.772.762 827.205.371
Precio por Accion 90,8 12164

De acuerdo a lo indicado por la Compafiia, la valorizacion de EGPL supone que, al momento de la Fusion,
esta Ultima sélo tendria como activo el 100% de la propiedad de Enel Green Power Chile.

En el Anexo A se presenta mayor detalle de la valorizacion de ambas compaifiias.

6.2 Relacion de Canje

De acuerdo con las valorizaciones antes indicadas, para propésito de la Fusion Enel Chile deberia realizar un
aumento de capital con las siguientes caracteristicas:

Monto Aumento Capital para Fusion?: $1.006.223.000.000
Precio por accion a emitir3 $90,8
N° acciones a emitir de Enel Chile 11.080.940.138
N° total acciones de Enel Chile post Fusion 60.173.712.900
N° Acciones Relacion de Canje
(Enel Chile / EGPL)
EGPL 827.205.371 13,4x

! Diferencia entre la suma del valor intrinseco de cada filial de un conglomerado y la capitalizacion de mercado de dicho
conglomerado o holding de empresas

? Valorizacion de Enel Chile considera los efectos de la distribucion de dividendos en EGC y Enel Chile en Enero 2018, con
anterioridad a la fusion, que se estiman en US$64 millongs y US$58 millones respectivamente

# Cifras en pesos chilenos, segin el tipo de cambio observado del 30 de septiembre de 2017




7. BALANCE PROFORMA DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

El siguiente balance pro forma, preparado en base a informacién elaborada por la administracion de Enel
Chile y revisada por EY Audit SpA, representa a la sociedad absorbente (i.e. Enel Chile), presentando de
manera simplificada las principales cuentas de activos, pasivos y patrimonio de las Sociedades, con los
respectivos ajustes.

{miles de pesos chilenos) (3%?5&53&?7) (30 ;'52521_0 1) Ajustes pir;:IFi';;?n
(Pro Forma)
Activos Corrientes 856.738.886 134.911.988 (16.350.370) 975.300.504
Activos No Corrientes 4.597.540.759 1.515.499.681 18.519.108 6.131.559.548
Total Activos 5.454.279.645 1.650.411.669 2.168.738 7.106.860.052
Pasivos Corrientes 570.117.870 146.882.745 (16.350.370) 700.650.245
Pasivos No Corrientes 1.135.969.658 756.272.394 - 1.892.242.052
Total Pasivos 1.706.087.528 903.155.139 (16.350.370) 2.592.892.297
Capital Emitido 2.229.108.975 527.698.886 478.524.114 3.235.331.975
Ganancias Acumuladas 1.754.976.619 123.506.438 (123.506.438) 1.754.976.619
Otras Reservas (1.017.014.701) 992.619 (336.498.568)  (1.352.520.650)
opetroc e b onadora 2967070893 652.197.043 18519108 3.637.787.944
Participaciones no controladoras 781.121.224 95.058.587 876.179.811
Total Patrimonio 3.748.192.117 747.256.530 18.519.108 4.513.967.755
Total Pasivos y Patrimonio 5.454.279.645 1.650.411.669 2.168.738 7.106.860.052

Los ajustes realizados fueron:

a) Activos Corrientes / Pasivos Corrientes: Eliminacion de cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas y balances inter-compaiiia entre EGPL y Enel Chile (y filiales) por Ch$16.350.370.000

b) Activos No Corrientes: Ajustes en Plusvalia por Ch$18.519.108.000 por exceso de valor de los
activos netos de EGPL adquiridos por Enel y que se encontraba contabilizado en Enel (ajuste “Push
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c)

down”). Después de la Fusion, esta plusvalia debe reflejarse en la nueva entidad controladora (Enel
Chile)

Entendemos que, de aprobarse la Reorganizacion, EGPL traspasaria las participaciones que tiene
en sociedades con operaciones fuera de Chile a través de contratos de compraventa. El efecto de
estos traspasos no se ha incluido dado que se estima que éste no es significativo

Cuentas de Patrimonio

i) Capital Emitido:
Eliminacion de Capital Social de EGPL por Ch $527.698.886.000

Aumento de Capital de Enel Chile por canje de valor patrimonial de EGPL por un monto de
Ch$1.006.223.000.000, definido a partir del precio por accion de Enel Chile (Ch$90,8) y
nimero de acciones de Enel Chile a emitir (11.080.940.138)

i)y Ganancias Acumuladas:
Eliminacion de Ganancias Acumuladas de EGPL por Ch$123.506.438.000
Si bien se estima que en enero 2018, antes de la Fusion, EGC y Enel Chile distribuiran
dividendos, el efecto de estos no se ha incluido en el Balance Proforma dado que a la fecha
de este Informe Pericial estos dividendos no han sido declarados oficialmente

i) Otras Reservas
Efecto neto de eliminacion de cuentas de patrimonio de EGPL de Ch$651.205.324.000
Ajustes Push Down en Otras Reservas por Ch$18.519.108.000
Efecto de aumento de capital en Enel Chile por canje de valor patrimonial de EGPL por
(Ch$1.006.223.000.000)
No se ha incluido el efecto de la venta de las participaciones de EGPL fuera de Chile, por
estimarse que éste no es significativo

8. DECLARACION DEL PERITO

De conformidad con los dispuestos en los articulos N°156 y 168 del Reglamento, declaro:

a) Serindependiente de Enel Chile y EGP, como asi también del grupo empresarial al que pertenecen

ambas sociedades; y

b) Ser responsable de las apreciaciones contenidas en el presente Informe Pericial, en los términos y

condiciones indicados en el mismo.

-y

N
Oscar Fernando Molina Henriquez

Firmé ante mi don Oscar Fernando Molina Henriquez, Cédu dé Identidad N° 9.618.608-8.

Santiago, 3 de noviembre de 2017
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