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Los estados financieros completos se encuentran a disposicion del publico en las oficinas de Endesa y de la >
) . (@]
Superintendencia de Valores y Seguros. °
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Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefinres Presidente y Direciores de
Empresa Maciceal de Blectncidad 5.4

Hemos audstado os halences peoerales d¢ Empress Nociceal de Ebectricidad 5-A. {Sociedul Matriz) 2l
atamann!gmrmmmumrtmﬂnmw
Ios affos terminados en e=as fechas, La prepamciin de dichos esisdos financieros (que incliyes e
vorrespondienies nolss ) ¢s responsabilidad de 1a adminisrecitn de Empres Macionel de Electricidad
S.A Muesira responeshilided consiste en emnitir uso opinitn sobre estas xiadas financieros, besada e
bas auditorias que efechmmos. No hemos auditade les estados finascieros consolidados de 2001 ¥
2004 ide I flinl directa Endess Argentina 5.4, ni de 1a fills] indirecin Endess Colosnhia 5.4.;
taimspocn hemos swditadn los estados financierns de las coligadas Kepel Lida . Gasoducte Cueenca
Moroeste Lids., Ciasoducto Aticesns Loda, Distrilec bnersora 5.4, Amcama Finance Co, Cemsa y
Compafile de Imerconexitn Energética S.A. La isversitn direc ¢ mdiresta de 18 Sociedad en estas
empeesas represents un 10,66% en 2001 (10,79% en 2000) del fotal de su sctivo y una disminucidn de
Ta wtiliskad] deif aito de un 6,809 en 2001 {16, 51% de ausente en 2000). Dickes estsdos fanciers
Tuerem auditados por oiros auditores, covos informes wos kan sids proporcionados, Bl informe de eios
audizores subre o8 estedos fnanciono soasalidado de 2001 de Endess Argenting 5.4 v Filiales
conticns énflsis, para expresar wng imcenidumbee sobre |n capacided de ciertas fliles argentins par
cancelar s obligacianes v continuesr ais cperacivnes, ¥ fevelsr los priscipales ¢fsctos que podriss
teser en dichas sociedades los profundos camsbios implementados por ¢ Gotdemo Argenlin en &
muodeh geondmice ¥ en la Ley de Convertibilided que se encontraba vigente desde marzs de 1991
Mgt apinitn aqui expresada en lo qee se refiers & los importes corespondicntes o dichas
inversiones, estd hisada (nicamente en mles informes. EX Anilisis Razosado adjunto no forms parns
integrani de estos estados Grrnelencs; por lo fanio, este infeme no se extiende al misma,

Nusseras moditocins fueron efectuadas de acuesdo con normas de sedilors peneralmente aceptadas e
Chle. Tales normas requieren que planifiquemns y realicemeos nusssre mbajo con el ohjeto de lograr
un razonsble grado de segurided de gue los estados fnenciercs esnin exemos di errores significativas,
Uns auditoria compremde el examen, & base de pruehas, de evidencias que respaldan los impories ¢
Imformaciones revelados en los estadis finsncizros, Une sudiloris también comprende una evaluscida
die lus principios de contatilidad utilizados ¥ de s ostirsiciones significativas hockas por ln
adménisicacitn de 1 Socledad. asi come una evaluacsin dz |n presenizcsin peseral de los exido
muestra apinida.




Les mencicoados ealados financieros han side propassdos para reflsiar la siuscion fnanciera
individual de Empresa Macional di Eleetrictdad 5.4, a hase de los crilerios deseritog en Moia 2 &,
anies de proceder & la consolidicidn de los extados Trancieros de 1a labes demllidas on Mota 100 En
conspcugniis, park w2 adecuads inlerprétacian, exing estedos fmancieros individuales deten ser leidos
¥ anglizados en canjunie con los estades financiercs consodidados de Emgresa Macional de
Electricidad 5.4 ¥ Filixles, los que son roqueridos pes o6 principios de contabilidad peneralimenie
asgptados en Chile.

En nuestra sprmitn, bassds en nuestras seditorias ¥ en los informes de ciros soditeres, [os estados
financssros de Empresa Macicial de Elecericsdad 54 presentan cezonablemiile, en fodos s=s aspecion
significativos, I sitschin financiera de la Sociedsd al 71 de diciembre de 2001 v 2000 ¥ los
resalladid de sus operaciones ¥ el Majo de efecoiva por bos aftos sermimadios e ezas fechos, de acuendn
com lag principios descrilos en Mata 2,

Comn se explica em Nota 10, la Sockednd mantiene inversioses disuctas en filisles argemizas o
inversiones indirpctas o trwveds de las filiales Compafiis EXvine Cosa Sur 54 & Inversiones Endesn
HMorse 5.4 La inversidn dizecta ¢ indinects 8¢ b Seebedad en eiies empresas represambn un 2,17% ded
tptal de gy activa y una dismanuesn de s etilidad del sfo de un 20,409 en 2001, Dehido o ls sibagion
econdnyica em que 5o pacueniry Argenting ¥ comsiderando los efecios de (a splicacide de la Ley de
Emergencia Pribliza referida en Nota 20, estas filiales directas ¢ indirerizs se smcueninan expuesiss &
situacivnes que podrian afectar fog valones de sus activos, pasives ¥ patrimeonie ¥ &2 genesmm
{reestidumbres sobre fu capaided pars cancelar sns obligaciones ¥ continuar sus operaciones. Les
presentes vsiades finecicros no incluyen ningin ajusts que podiem ressiar de b resalucion de eszs
imcotilumbres.

Laes montses exiplicativas que se adiuman & b exiedcs (lnancies del prosesie informe, eorresponden &
una versidn simplificada de aquellss incluidos en Tos estados Fnancieros sompletes de la Sociedad,
gebre bos cunles hemos emitido nuesire oFinido can ests misma fecha, ¥ que incluyen infommacion
adiciamal requerid por [o Superintendencia dit Valores ¥ Segurcs, gee no results imprescindible pars
ung adezuads interpeetacion de lod misenns,

Delals o decdu .
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Estados de Resultados
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Estados de Flujo de Efectivo

MEMORIA

ANUAL

ENDESA

2001




Estados de Flujo de Efectivo Continuacion:

--------------------------------
FLUIO NETOTOTAL NEGaTWODELARD || | | | L1 || gsisey ||| | 1bsa)
EEEEEEEEEEEE N
EFECTO DE LAINFLACION SOBRE EL EFECTIVO)Y EFECTIVO EQUIVALENTE ||| 117796 || | | | 87743
ENEEEEEEEEENEEEEE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO)Y EFECTNO EQUNALENTE ||| | | | |(63a708)| | | | |86usg
HEENEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
EFECTIVOY EFECTIVO EQUIALENTE ALINICIODELANO | ||| | | | |1ai1sss | | | | 1705004
e PP PPl
EFECTIVOY EFECTIVO EQUVALENTE AL FINALDELARD, || | | | | | 678175 | | | | 1311883
L L]




(En miles de pesos — M$)

Estas notas explicativas presentan a juicio de la Administracion, informacion suficiente, pero menos detallada que la
informacion contenida en las notas explicativas que forman parte de los estados financieros que fueron remitidos a la
Superintendencia de Valores y Seguros y a la Bolsa de Valores, donde se encuentran a disposicion del pablico en general.

Dichos antecedentes podran también ser consultados en las oficinas de la Sociedad durante los 15 dias anteriores a la
Junta de Accionistas.

Los auditores externos han certificado que los estados financieros aqui presentados no merecen una opinion distinta de
aquella emitida respecto de los estados financieros remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros y a la Bolsa de

VIdHdOW3IN

Valores.

Nota 1 Inscripcion en el registro de valores

TVY NNV

Empresa Nacional de Electricidad S.A. - ENDESA - es una sociedad anénima abierta y como tal se encuentra inscrita, con fecha
18 de agosto de 1982, en el Registro de Valores bajo el N°0114 y sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS) y por haber emitido ADR’s en 1994 a la Securities and Exchange Commission (SEC).

Nota 2 Criterios contables aplicados
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a. Bases de preparacion
Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

T0O0ZC

aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, excepto por las inversiones en filiales,
las que estan registradas en una sola linea del balance general a su valor patrimonial proporcional, y, por lo tanto, no han

sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos s6lo para efectos de hacer un anélisis individual de la Sociedad y, en consideracion
a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

SVNIS9SVdd

b. Periodo contable
Los balances, estados de resultados y estados de flujo de efectivo de ambos ejercicios informados, cubren los afios terminados
el 31 de diciembre de 2001 y 2000.

¢. Bases de presentacion

6 6/ 86

Los estados financieros del ejercicio anterior han sido ajustados en un 3,1% para efectos de permitir la comparacion con
los estados financieros del presente ejercicio.

Reclasificaciones
La Sociedad ha efectuado las siguientes reclasificaciones a los estados financieros del 31 de diciembre de 2000:

BALANCE
Desde impuestos diferidos (activo circulante) a impuestos diferidos (pasivo circulante) M$49.796.-
Desde maquinarias y equipos a Construcciones y obras de infraestructura M$715.899.809.-



Desde inversiones en empresas relacionadas a Otros pasivos a largo plazo M$142.-
Desde impuestos diferidos a largo plazo (activo) a Impuestos diferidos a largo plazo (pasivo) M$331.628.-

Desde otras reservas a Déficit acumulado periodo de desarrollo M$2.111.952.-

ESTADO DE RESULTADOS

Desde otros ingresos fuera de la explotacion a Diferencia de cambio M$24.753.268.-

. Correccion monetaria
Los estados financieros de ambos ejercicios han sido ajustados mediante la aplicacion de las normas de correccion monetaria
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, y que corresponden a los criterios establecidos por el
Boletin Técnico N°58 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Las actualizaciones se han efectuado sobre la base de los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, que indican

una variacion para 2001, calculado con un mes de desfase, de un 3.1% (4,7% en 2000).

e. Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a pesos, a las tasas de cambio vigentes al 31 de diciembre

de 2001 y 2000, segun las siguientes equivalencias:

Unidades por-dofar $lequivalentes

2001 2000 2001 2000
Délar-estadounidense;observado 1,00 1,00 654,79 573,65
Francorfrancés 741 6,98 88,36 82,15
Libra-esterfina 0,69 0,67 948,01 856,58
Lira-italiana 2.182.63 2,048,775 0,30 0,28
Yen-japonés 131,22 114,50 4,99 5,01
Unidad-de/cuenta préstamo-BID-(*)-(UC) 0,70 0,67 929,26 850,92
Unidad-dePool-préstamo BIRF(**)-(UP) 0000085 0,000079 7.742.160,26 7230.629,88

(*) Unidad de medida, con respecto al délar estadounidense, en que el BID expresa los préstamos y que consiste en un

promedio ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

(**) Unidad de medida, con respecto al délar estadounidense, en que el BIRF expresa los préstamos y que consiste en un

promedio ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

Los activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento (UF) han sido ajustados a su valor de cierre de $16.262,66 ($15.769,92
en 2000).

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2001 y 2000 la relacién entre el peso argentino y el dolar
estadounidense no sufri6 variacion alguna, siendo la misma de un peso argentino igual a un délar estadounidense. Sin
embargo, con posterioridad al cierre del ejercicio y de acuerdo con el Oficio Circular N° 81 de la Superintendencia de Valores
y Seguros. para la conversion de los estados contables de las compafifas argentinas se ha utilizado, dada la situacion de las
condiciones cambiarfas existentes al 31 de diciembre en la RepUblica Argentina, la cotizacion libre del dolar estadounidense

del dia de apertura del mercado cambiario en la Argentina que fue de $1,70 pesos argentinos por US$ 1.

. Depositos a plazo y valores negociables
Los depositos a plazo se presentan valorizados a su valor nominal con las actualizaciones pactadas, incluyendo los

correspondientes reajustes e intereses devengados al cierre de los respectivos ejercicios.



m

Los valores negociables corresponden a inversiones en acciones de sociedades que se presentan al costo corregido, el

cual no excede su valor de mercado.

. Estimacion deudas incobrables

Considerando la antigiiedad de sus cuentas por cobrar, la Sociedad estima que no requiere provision para deudas incobrables

al cierre de cada ejercicio.

. Existencias

Las existencias estan valorizadas al costo promedio de adquisicion, corregido monetariamente al cierre de cada ejercicio.

Los valores asi determinados no exceden a los respectivos valores de reposicion.

Otros activos circulantes

Dentro de este rubro se incluyen basicamente garantfas de arriendos, y otros .

Activo fijo

Los bienes del activo fijo en explotacion sujetos a los convenios mutuos a que se referia el D.FL. N°4 del afio 1959, estan
valorizados al costo neto de reemplazo fijado por la ex Superintendencia de Servicios Eléctricos y Gas (SEG) més la correccion
monetaria aplicada desde la fecha de fijacion hasta el cierre de los respectivos ejercicios. La Ultima valorizacion, de acuerdo

a los términos anteriores, fue efectuada el afio 1980.

Los bienes en explotacion adquiridos con posterioridad a la Gltima fijacion de costo neto de reemplazo se presentan al
costo de adquisicion corregido monetariamente. El costo financiero de los créditos obtenidos para financiar las obras en

ejecucion se capitalizan durante el periodo de su construccion.

En 1986 se incorpord al valor del activo el ajuste por retasacion técnica, resultante de la aplicacion de las Circulares N°550
y 566 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Las depreciaciones de los bienes del activo fijo han sido calculadas sobre la base del método lineal, considerando su vida til
estimada y un valor residual del 5% para aquellos bienes totalmente depreciados que se mantienen en uso.

. Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan a su Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.) determinado al cierre
de cada ejercicio. Esta metodologia de valorizacion incluye el reconocimiento de la participacion en resultados sobre base
devengada (Nota 10).

La inversion en las sociedades en el exterior han sido valorizadas de acuerdo a las disposiciones del Boletin Técnico N°64
del Colegio de Contadores de Chile A.G. (Nota 10).

Inversiones en otras sociedades

Las inversiones en otras sociedades se presentan a su costo de adquisicion corregido monetariamente.

.Obligaciones con el publico

Las obligaciones por emision de bonos se presentan en el pasivo al valor nominal de los bonos suscritos y pagados. La
diferencia entre el valor nominal y de colocacion se difiere y amortiza sobre la base del interés originado en la transaccion
(Nota 12).
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. Indemnizacion por afios de servicio
La provision para cubrir la obligacién convenida con el personal, quienes adquieren el derecho cuando cumplen 15 afios
de servicio, se presenta sobre la base del valor presente, aplicando el método del costo devengado del beneficio, con una
tasa de interés anual del 9,5% y considerando una permanencia promedio de 35 afios mas un 75% promedio del beneficio
para el personal con menos de 15 afios.

. Beneficios post-jubilatorios
Los planes de pensiones complementarios y otros beneficios post-jubilatorios acordados con el antiguo personal de la
sociedad, de acuerdo a los respectivos contratos colectivos de trabajo, han sido calculados sobre la base del método actuarial
denominado valor acumulado de los beneficios futuros.

. Impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad no ha registrado provision para el Impuesto a la Renta de Primera Categoria por existir
pérdida tributaria. Al 31 de diciembre de 2000, la provision para impuesto ascendié a M$42.002.891. Asimismo, la Sociedad ha
provisionado M$10.017 (M$6.657 en 2000), correspondientes al Impuesto Unico del Art. 21 de la Ley de la Renta.

. Impuestos diferidos
A contar del 1° de enero de 2000 la Sociedad ha reconocido en resultados el efecto de impuestos diferidos originados por
diferencias temporarias, beneficios tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado
contable y tributario, de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las
normas indicadas en Circular N°1466 y N°1560 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Los impuestos diferidos se han determinados de acuerdo a la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha estimada de
reverso de las diferencias temporarias, que le dieron origen.

. Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones del personal, es reconocido como gasto en los estados financieros sobre base devengada.

Contratos de derivados

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad ha suscrito contratos de cobertura de divisas con empresas relacionadas e instituciones
financieras. Estos contratos fueron definidos como de cobertura de partidas existentes y han sido contratados y designados
como instrumentos de cobertura contra la variacion del tipo de cambio, y se encuentran registrados de acuerdo a lo
establecido en el Boletin Técnico N°57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

. Flujo de efectivo

Los estados de flujo de efectivo se han preparado de acuerdo al método indirecto. El efectivo y efectivo equivalente
presentado en los estados de flujo de efectivo corresponde a los conceptos de disponible y depdsitos a plazo.

Para los efectos de clasificacion, el concepto de flujo operacional comprende fundamentalmente la recaudacion de clientes,
pago a proveedores, pago de remuneraciones y pago de impuestos.

Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion que realiza la Sociedad son principalmente de dos tipos:

« De aplicacion general (hoyas hidrograficas, recursos hidroeléctricos, registros sismicos, etc.) los cuales se amortizan de
inmediato llevandolos a gastos del ejercicio.
« De estudios especificos de nuevas obras, las cuales se activan.
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MEMORIA ANUAL ENDESA 2001 I
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a 3 afios 3ab5af 5al0af Mas de
Tasa de {as de alde T
linterés nterés interé i
oortedjb promedio promedi prom
Rubr Moneda Monto anual Monto anual Monto nual Monto an
Vs % Vs 9 Ms % Ms %
s con bancos
inancieras
corto plazo Yenes 2.894 126 589.736 126 - -
u 1181783 6,94 3.118.740 6,94 9.528.573 6,94
Unidad de/pooal 2.367.341 526 502.163 526
Libras 840.638 713 504.383 713
O[IlDSI 10nedas 228.360 516 7.0 516
s con el
0 (bonos) $ reajustables 4142137 640 | 4724623 6,40 4532120 6,40 - -
UzEm - - - - - - | 857578.068 | 7,96
U 8.557.845 6,76 2.605.156 6,16 -
$ 767196 - 284.867 - 379.787
162.583.662 6,37
6.6 - - - - - -
648.445 - 648.446 - 1621113 - 590.516
669.277 - 347 906.734 - 402.296
869.647 - 948.731 2.371.826 - 3.018.301
954,565 063.391 5.279.410 5.011.113
4.238.749 4724623 4532120 -
242.323.290 35.723.896 9,528,573 857578.068
2.894 580.736
2.367.341 502.163
Libra 840.638 504.383
Otras monedas 228.360 70! - -
2 7 44.24 59.340.103 862.589.181
Circ Largo plazo
Masdpjio fas Total cil
0 Hasta 9 dqu hasta 1 afi btotal neto)
2001 2000 01 2000 200 00! 2001 00! 00; 2000
M ISl]$ V$ M$ M$ M M$ M M V$
19.441464 | 16.983.95 - L 441464 116.983.953 19.441.464 16.983.953
Docu 56.8 106.780 56.831 6.780 56.83 106.780
i0s 5274020 1432309 2.849.206 10.612.988 | 8123.206 |11.045.297 8.123.22 045.297 119.898.916 |5.700
ion deudores incobrables
S Total deudores largo plazo 19.898.916 | 5.700
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Tasa de interés antial 5.50% 6% 6.80%

Pago de intereses Semestralmente Semestralm emestralmente estralmente

TV NNV

Pasivo total M$ | -- M$ | - M$ 23.665.342 125,073.475

Intereses d
al 3112 M$

VS 3 aN 3
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It
un
2009,
ae . ores
eden rescatarlos al 100[% mas
qereses) Serie 3 vencimiento
total el 1 de febrero de 2097

erés anual rie 1. 7,875% anual
rie 2: 7,325% anual
rie 3: 81259 anual

e intereses mestrales estrales

311 39.385 271219

13.771.1




voa 1.3

Recompra de Bonos

Endesa Chile Internacional, filial de Endesa en un 100%, efectud durante el mes de noviembre de 2001 un Tender Offer,

para la compra total o parcial en efectivo de las siguientes emisiones de bonos en dolares (Yankee Bonds).

- Serie 1 : MUS$230.000 a 30 afios con vencimiento el afo 2027
- Serie 3: MUS$200.000 a 100 afios con vencimiento el afio 2097

Como resultado de la oferta que expir6 el 21 de noviembre de 2001 se compraron bonos de la serie 1y serie 3 en un valor
de MUS$21.324 y MUS$134.828, respectivamente cuyos valores nominales eran de MUS$24.119 y MUS$159.584 para cada
serie, generandose por este hecho una utilidad no operacional de MUS$27.551 (M$18.040.575), cifra que se presenta en

Otros ingresos fuera de la explotacion.

Contratos de derivados

Descripcion dle log Contratos

Plazq de Posicion Valor de la Culentas contables gue afecta
Tipo.de Tipo de  Valor del vencimiento Item compra/ Partida 0 transaccion protegida partida Activo/pasivo Efecto en resultado
derivado_contrato _contrato olexpiracion especifico | venta Nombre Monto protegida Nombre Monto Realizado | No realizado
M$ M$ M$ M$ M$ M$

FR| CCPE 3.000.000 49 Trimestre 2002 Tasa de cambio  C | Yankee Bonds 1981208/ 1.964.370! Otros pasivos Largo Plazo 16.838 | 0 16.838
S | CCPE_3.338.991 29 Trimestre 2002 Tasa de cambio |C | Oblig. ConBancos 1742.361] 2183064/ Oblig.L/P vcto. Dentro del afio 2.183.064 | 0 2.183.064
S | CCPE_3.338.99] 4¢ Trimestre 2002 Tasa de cambio |C | Oblig. ConBancos 1742.361] 2183064/ Oblig.L/P vcto. Dentro del afio 2.183.064 | 0 2183.064
S | CCPE_3.338.991 29 Trimestre 2003 Tasa de cambio |C | Oblig. ConBancos 1742.361] 2183064/ Doctos.x pagar L/P. 2183.064 | 0 2.183.064
S | CCPE_3.338.99] 4¢ Trimestre 2003 Tasa de cambio |C | Oblig. ConBancos 1742.361] 2183064/ Doctos.x pagar L/P. 2183.064 | 0 2.183.064
S | CCPE 144.470.311 3] Trimestre 2006 | Moneda C | Oblig. Con el Pdblico 97575960/ 94.597.715! Otros Activos a L/P. 2978245 | 0 2.978.245

160.806.275 106.526.612! 105,294,341 11.727.339 11.727.339

voa 14

Contingencias, compromisos y garantias

a.

Juicios pendientes
Existen juicios pendientes en contra de la Sociedad a los que ésta ha interpuesto la defensa correspondiente, los que en
conjunto ascienden aproximadamente a M$2.176.946.- (M$730.260.- en 2000).

. Otras contingencias

Direccion Provincial de Rentas, Provincia de Neuquén contra TGN (Transportadora de Gas del Norte S.A.). Expediente
2753-4000/97. Resolucion sobre cobro de impuesto de sello por $ argentinos 13.943.572,54 (Incluye monto impuesto,
intereses y multas), suma que eventualmente deberia ser cancelada en forma solidaria por TGN y Endesa, conforme a
disposiciones contenidas en los contratos de transporte de gas suscritos por ambas sociedades con fechas 1710.95 y 20.02.98.
Notificado con fecha 27.03.2001. Se pedira reconsideracion. TGN solicitd una medida cautelar ante la Corte Suprema de
Argentina par paralizar el procedimiento iniciado por la Provincia de Neuquén, la cual fue acogida y, en consecuencia, el
procedimiento administrativo de reclamacion se encuentra actualmente paralizado, por o que no ocasiona contingencia

para Endesa en opinion de los asesores legales de la Compafiia.



Con fecha 27 de diciembre de 2001, Empresa Nacional de Electricidad S.A. fue notificada de la constitucion de un arbitraje
para resolver controversias relacionadas con la péliza de seguros N° 94.676, emitida por la Compafifa de Seguros Generales
Consorcio Allianz, hoy AGF/Allianz Chile Compafifa de Seguros Generales S.A., a favor de Endesa, por la construccion de la
Central Hidroeléctrica Ralco. El arbitro sefior Ricardo Peralta cit6 a las partes a un primer comparendo en donde se fijaron
las reglas de procedimiento del arbitraje, otorgandose a la parte demandante, esto es a la Compafiia de Seguros, un plazo
de 20dias habiles para presentar la demanda, resolviéndose ademas que por la circunstancia de ser febrero feriado judicial,
la demanda sera notificada a Endesa a comienzos del mes de marzo de 2002, teniendo ésta, a su vez, 20 dias habiles para
contestar la demanda.

La Compafifa, no tiene conocimiento, por lo tanto, de la naturaleza de la demanda y sus fundamentos, si bien, y considerando
el tema pendiente del siniestro de la ataguia de Ralco ocurrido en el mes de mayo de 2001 y la conducta de la Compafifa
de Seguros a la fecha, no descarta que tal demanda se relacione con dicho siniestro.

. Restricciones a la gestion
Derivado de obligaciones contraidas con instituciones financieras, la Sociedad debe cumplir a nivel consolidado con algunos
indicadores y obligaciones, entre los cuales se destacan:

Un flujo de caja bruto igual o superior al 12% del promedio de la deuda financiera consolidada a mas de un afio plazo y
mas la deuda bancaria a corto plazo prorrogable a mas de un afio, obtenido segtn lo reflejado en los estados financieros
consolidados a la fecha de cierre de los Gltimos cuatro trimestres.

Un flujo de caja bruto igual o superior a 1,7 veces los gastos financieros consolidados, obtenidos segun lo reflejado en los
estados financieros consolidados a la fecha de cierre de los Gltimos cuatro trimestres

La deuda financiera a mas de un afio plazo, mas la deuda bancaria a corto plazo prorrogable a mas de un afio, no podra
exceder el 60% de la suma del patrimonio, mas el interés minoritario, mas la deuda financiera a mas de un afio plazo y
mas la deuda bancaria a corto plazo.

. Garantfas directas
No hay

. Cauciones obtenidas de terceros
La sociedad ha recibido Boletas de Garantia de Contratistas y terceros (principalmente Proyecto Ralco) para garantizar el
cumplimiento de Obras y trabajos, por un monto ascendente a M$ 28.467.566.- (M$ 20.423.839.- en 2000).
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Nota 17

Nota 18

Nota 19

v 20

Medio ambiente

ENDESA

Durante el periodo 1° de enero y el 31 de diciembre de 2001, la Sociedad ha efectuado desembolsos por un valor de
M$5.886.203, los cuales corresponden principalmente a:

« Gastos operativos - correspondiente a estudios, monitoreos, seguimientos y analisis de laboratorio.

« Inversiones relacionadas con los siguientes proyectos:

« Central Ralco — Programa ambiental

« Central San Isidro — Implantacion Sistema de Gestion Ambiental (S.G.A.) y su posterior certificacion ISO 14.001

« Proyecto Normativa y Compromisos Ambientales en Plataforma Intranet.
« Central Tal Tal y Cabrero — Equipos para disminuir de NOx de las turbinas a gas (D.L.N.)

Hechos relevantes

Con fecha 17 de abril de 2001, se informa como un hecho de carécter esencial, que en sesion de directorio extraordinaria
de la Compafifa celebrada con esta fecha, se acordd proceder a enajenar a la Sociedad Obrascon Huarte Lain S.A., la
participacion accionaria de Empresa Nacional de Electricidad S.A. - ENDESA — en la Sociedad Infraestructura Dos Mil SA.,
ascendente al 60% del capital social de la misma y en la Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A., sociedad de la cual
posee el 10% del capital, correspondiente al porcentaje restante a Infraestructura Dos Mil S.A.

El precio de las enajenaciones antes referida asciende a la cantidad total de 2.253.000 UF (Dos millones doscientos cincuenta
y tres mil unidades de fomento), convertible en délares norteamericanos a la fecha de firma del contrato de promesa de
compraventa de las participaciones referidas.

El proceso de enajenacion de acciones de la sociedad Infraestructura Dos Mil S.A. a la sociedad Obrascon Huarte Lain S.A.
cuyo contrato se debid firmar antes del 31 de diciembre de 2001, se ha prorrogado hasta el 31 de marzo de 2002.

Sanciones

Durante los ejercicios 2001 y 2000, la Sociedad, su Directorio y sus administradores no han sido objeto de sanciones por
parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Hechos posteriores

« Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001 fue promulgada la Ley N° 25.561 de

Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario de la Republica Argentina. La ley establece entre otras cosas el fin
de la convertibilidad, que fijaba partida del peso argentino 1 a 1 con el délar estadounidense, las tarifas de los servicios
publicos se convierten en pesos argentinos al tipo de cambio 1a 1y se deja sin efecto las clausulas indexatorias basadas
en el indice de precios de otros paises, autorizandose al Poder Ejecutivo a renegociar los contratos de concesion con las
empresas de servicios publicos.



En funcién de las atribuciones conferidas al Poder Ejecutivo por la mencionada ley, se establecid un tipo de cambio oficial
de $1,40 pesos argentinos por délar estadounidense para determinadas operaciones de comercio exterior y otro libre para
el resto de las transacciones. La cotizacion libre del dlar estadounidense del dia de apertura del mercado cambiario fue
de $1,70 (Ver Nota 2€).

Posteriormente el Poder Ejecutivo acordé convertir a pesos argentinos todos los activos y pasivos en délares a tipo de
cambio 1 a 1, excepto por los depdsitos existentes en el sistema financiero.

Sin perjuicio de todo lo anterior, a la fecha de los presentes estados financieros y considerando la inestable situacion politica
y econdémica que enfrenta Argentina, asf como la incertidumbre sobre la paridad correcta para cada una de las transacciones
las cuales podrfan ser fijadas al tipo de cambio oficial o libre, no es posible determinar los efectos finales que la situacion
Argentina puede originar en los estados financieros futuros y por ende los efectos de la Sociedad Matriz.

« Con fecha 30 de enero de 2002, en sesion de Directorio celebrada con esta misma fecha, se acept6 la renuncia al cargo de
Director de la Sociedad del sefior Jests Burillo Andreu, designandose como nuevo Director al sefior Emilio Garcia Diez.

« No se han producido otros hechos posteriores significativos entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de emision de

los estados financieros.
Maurilio Salgado Izquierdo Héctor Lopez Vilaseco
Contador General Gerente General
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Carta de los Inspectores de cuentas

A log sailonag BoeCionislas:

En corsideracién al mandato que nos olorgd b3 Junts Ordineria oe
Accianslas celebrada & 02 da Abril de 2001, hemos examinade &f Balance General de Empresa
Macona de Electicdad 5.4, &l 31 de Dicanbie de 200 v el corfespondients Eslado de
Resullados por el ejerticio de 12 meses teminados en esa facha, MNuesirs lsbor ncluyd el
caonocirnigns de ks procedimienios y la revisidn selectva de ouenias, documentas @ informes
quia a5 SUEIBMIEon,

Es apiritn de esbas inspeciores de cusnias que dicho Balance General y
Estado de Resulledes, conjuniements con el Dictamen de los Audilores ndependenbes v les
Mokas a los Estades Financieres, raflejen razonablements 18 situscitn Pnanciars de aate eercicia,
pear ko gue, ma se afeclan los resullados del negoecio ni lps nlereses de o5 seflores Rcconislas.
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Al 31 de diciembre de 2001

A) Resumen

El ejercicio 2001 esta caracterizado por una serie de hechos que muestran el fortalecimiento operacional de la compafiia en

un escenario de incertidumbre econdmica en algunos de los paises donde la empresa tiene sus inversiones.

En el afio 2001, con respecto al afio 2000 se observa principalmente:

VIYOWNWIIN

*Un mejoramiento de M$ 34.961.463 en el desempefio operacional de la compaiifa, lo que representa un 136,9 %

de incremento.

* Una disminucion en los gastos financieros de M$ 16.152.835, que equivale a una reduccion de un 14,7 %, explicada

TVY NNV

por menores tasas de interés internacionales.

* Una disminucién de M$ 175.964.532 en los otros ingresos fuera de explotacion, producto de las utilidades provenientes

de la venta de Transelec en el afio 2000.

m
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*El impacto negativo de la diferencia de cambio por M$ 55.989.349.

*M$ 102.079.642 de mayor resultado por las inversiones en empresas relacionadas, explicado principalmente por el

T0O0ZC

mejor resultado de Pehuenche S.A., Pangue S.A. y de la filial extranjera Compafiia Eléctrica Conosur S.A.

*Un menor impuesto a la renta de M$ 42.131.236, explicado principalmente por mayores impuestos del afio 2000

provenientes de la venta de Transelec.

La utilidad neta de Endesa en el ejercicio 2001 alcanzé a M$ 70.058.270, que aunque se compara negativamente con los
M$ 111577566 de utilidad neta alcanzada en el afio 2000, muestra una importante mejoria en el desempefio operacional,

segun se detalla:

SVNIS9SVdd

El resultado de explotacion en el afio 2001 alcanzé a M$ 60.491.256, siendo 136,9 % superior al correspondiente al afio
2000, en que llegd a M$ 25.529.793. El incremento en el resultado de explotacion se explica basicamente por el 40,9 % de
incremento en los ingresos por ventas de energfa, producto principalmente de un 8,7 % de crecimiento en las ventas fisicas

de energa, asi como del 29,6 % de incremento en los precios medios de venta. La generacion hidraulica se increment6 en

S ¢ Vi

un 13,7 % en razén a los mayores afluentes asociados a una mejora en los niveles de los embalses.

El costo por compras de energia se incrementd en M$ 26.114.975, creciendo en 23,6 % las compras fisicas de energia.

Por su parte, el resultado fuera de explotacion alcanzé una utilidad de M$ 14.796.957 en el afio 2001, cifra que se compara
con la utilidad de M$ 133.408.952 del afio 2000. Dicha diferencia se explica basicamente por M$ 118.383.604 de utilidad en
la venta de acciones de Transelec y M$ 57.580.928 de utilidad en la venta de lineas de transmision de Transelec, ambas en
el afio 2000; por M$ 102.079.642 de mayor resultado por inversion en empresas relacionadas, explicado basicamente por el

mejor resultado de Pehuenche S.A., Pangue S.A. y de la filial extranjera Compafiia Eléctrica Conosur S.A.; y por M$ 55.989.349



de mayor pérdida por diferencia de cambio. Lo anterior fue parcialmente compensado por M$ 16.152.835 de menores

gastos financieros y por M$ 18.040.575 de utilidad por la recompra de bonos de la compafifa.

El item diferencia de cambio muestra el efecto de la variacion del tipo de cambio real, neto del resultado por contratos
forward. En el afio 2001 el tipo de cambio real se incrementd en un 11,1 %, a diferencia de lo ocurrido en el afio 2000, en
que el tipo de cambio real aumentd en un 3,2 %. La pérdida por variacion en el tipo de cambio real alcanzé M$ 70.015.174
en el afio 2001, que se compara con la pérdida de M$ 28.095.711 incurrida en el afio 2000. Por otro lado, la utilidad por
contratos forward alcanzé M$ 10.683.382 en el afio 2001, que se compara con una utilidad de M$ 24.753.268 obtenida

en el ejercicio 2000.

Con respecto a las inversiones de la Compafiia, el proyecto Ralco alcanzé un avance en su construccion de 52,7 % a fines
de diciembre de 2001 Debido al importante aumento del caudal del rio Biobio asociado a intensas lluvias, a fines del mes
de mayo de 2001 la presa provisoria (ataguia) de la Central Ralco sufri6 dafios que significan un retraso en el calendario
de obras del proyecto. En orden a minimizar el retraso de las obras producto de esta situacion, la empresa establecié un
nuevo plan que permitiria la puesta en marcha de la primera unidad generadora en diciembre del afio 2003 y de la segunda
unidad durante los primeros meses del afio 2004. Cabe sefialar que la empresa tiene comprometido seguros por los dafios

al proyecto, asf como también por el lucro cesante.

Asimismo, con respecto a la construccion de la segunda linea de interconexion entre Argentina y Brasil a cargo del consorcio

CIEN, donde la Compafiia participa con un 45%, ésta presenta un avance del 85 %.

En cuanto a actividades de infraestructura, cabe sefialar que en sesién extraordinaria de Directorio de la compafiia, de
fecha 17 de abril de 2001, se acordd vender la participacion accionaria en Infraestructura Dos Mil S.A., que alcanza el 60 %
de esta sociedad, a la empresa constructora espafiola Obrascon Huarte Lain S.A. El precio de la enajenacion alcanza a
UF 2.253.000, convertibles a délares norteamericanos a la fecha de la firma del documento. El contrato de promesa de
compraventa fue suscrito en el mes de abril de 2001, tras lo cual se suscribirdn los contratos de compraventa, una vez
verificadas las condiciones para su materializacion. La fecha limite prevista para la firma del contrato, que inicialmente era

el 31 de diciembre de 2001, fue prorrogada para el 31 de marzo de 2002.

El 31 de octubre de 2001 se colocaron exitosamente en el mercado local tres series de bonos reajustables en Unidades de
Fomento (UF) por un total de UF 7500.000 (US$ 170 millones aproximadamente). El plazo de estos bonos flucttia entre
5y 21 afios y la tasa de carétula es de 6,2 % sobre Unidades de Fomento. Con los recursos de los bonos recientemente
mencionados Endesa Chile Internacional recompré parcialmente, en condiciones muy ventajosas, dos emisiones de bonos
internacionales de Endesa y su Agencia en Islas Caiman (Yankee Bonds) por un valor nominal de US$ 183,7 millones, los
cuales estaban colocados a tasas de 8,125 % y 7,875 % anual y con vencimientos el afio 2097 y 2027, respectivamente.
Dichas operaciones reportaron una utilidad de US$ 27,6 millones, los que fueron reconocidos como ingresos fuera de

explotacion.

A contar del 17 de diciembre de 2001, las acciones de Endesa se transan en el mercado de Valores Latinoamericano de
la Bolsa de Madrid (Latibex). Cabe indicar que el precio de la accién en la Bolsa de Comercio de Santiago durante el afio

2001 aument6 en aproximadamente 9 %.

Finalmente, en relacion a la fijacion tarifaria de los precios de nudo para clientes regulados en el nudo Alto Jahuel del SIC,
que rige a contar del 1 de noviembre de 2001, a pesar de que en pesos la tarifa se incrementd en 12,3 % con respecto a

|a tarifa vigente en abril de 2001, ésta se redujo en un 3 % medida en délares. Cabe indicar que atn cuando la autoridad
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El flujo por financiamiento alcanzé M$ 700.070.583. Asimismo, el flujo operacional sumado al flujo financiero se aplico
principalmente de la siguiente manera: M$ 122.790.739 al pago de préstamos, M$ 529.008.051 al pago de préstamos
a empresas relacionadas, M$ 89.948.197 al pago de obligaciones con el publico, M$ 8.062.653 al pago de dividendos y
M$ 35.333.049 en incorporacion de activos fijos.

El saldo final de efectivo alcanz6 M$ 678.175. Este Gltimo incorpora el saldo inicial del periodo, asi como el efecto de la
inflacion.

E) Variaciones mas importantes en el mercado en que opera la Empresa:

£

m

CHILE =

o

o)

«Chilectra, SAESA y CMPC continuaron llamando a licitacion de suministro eléctrico durante el cuarto trimestre del 2001. -

>

* Los caudales afluentes a las centrales del SIC han sido del orden del 7 % por sobre la media histdrica, lo que ha )z>

llevado a la recuperacion de los embalses. =

>

Mercado en que participa la empresa: -

m

P4

En el afio 2001 las ventas fisicas de energia de Endesa se incrementaron en 8,7 % respecto al afio 2000, alcanzando 11.579 o

GWh en el afio 2001. La participacion de Endesa en las ventas en el SIC alcanza el 39,7 %. La generacion hidroeléctrica m

alcanz6 6.506 GWh, mientras que la generacion térmica alcanzd 722 GWh. 2

VENTAS A ENDESA N

CLIENTES DEL/SIC S

(Gwh) -
enero-diciembre 2.000 2.001
Clientes Regulados 6.515 7441
Clientes Libres 8.946 3630
Mercado Spot 190 508

TOTAL 10.652 11.579 :

] ®

% Participacion Mercado 38,2% 39/7% _

P4

_ : >

F) Andlisis de riesgo de mercado o

(=Y

CHILE N

[oe]

~

*Riesgo hidrologico: Las buenas condiciones hidroldgicas han permitido la recuperacion de los embalses, limitando =

N

el riesgo ante un afio seco. ©

*Precio de los combustibles: Para las centrales a gas, los contratos son de largo plazo, existiendo poco riesgo de cambios.
No obstante lo anterior, existe el riesgo de un aumento en los impuestos desde Argentina, lo que redundarfa en posibles
aumentos tarifarios. Un incremento en el precio del Diesel afectarfa directamente a las centrales que operan con este
combustible, lo que podria afectar los precios de mercado. Sin embargo, dadas las condiciones hidrol6gicas actuales, la
probabilidad de que se despachen este tipo de centrales es muy baja.



G) Andlisis del riesgo cambiario y de tasas de interés

La compafifa tiene un alto porcentaje de sus créditos denominados en dolares debido a que en la legislacion eléctrica
chilena las tarifas presentan un alto grado de indexacion a esta moneda. Sin perjuicio de esta cobertura natural de indole
econdmica, la compariia en un escenario de alta volatilidad del délar durante el afio 2001, ha continuado con su politica de
cubrir parcialmente su descalce entre pasivos y activos en ddlares, con el objeto de atenuar las fluctuaciones que generan
en los resultados las variaciones en el tipo de cambio. Es politica de la empresa mantener un nivel de cobertura délar-peso
de entre un 60% a un 70% del descalce contable del balance consolidado.

Al 31 de diciembre de 2001 la empresa en términos individuales tenia cubierto mediante contratos forwards dolar-peso un
monto de US$ 3 millones, comparado con US$ 451 millones a igual fecha del afio anterior. La disminucion se debe a que
el descalce contable disminuyd durante el afio 2001 debido principalmente a la disminucion del pasivo en délares y a la
contabilizacion en dolares de las inversiones en el proyecto Ralco asociadas a deudas en la misma moneda.

En términos de riesgo de tasa de interés, la compafifa individualmente tiene una relacion de deuda en tasa fija (principalmente
bonos de largo plazo), y tasa variable (principalmente créditos bilaterales y sindicados) de aproximadamente 75%/25% fijo
/ variable. Este mix no es representativo del mix 60%/40% que la compafifa mantiene a nivel consolidado considerando
todas sus filiales operativas y de financiamiento.
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Los estados financieros completos se encuentran a disposicion del publico en las oficinas de Endesa y de la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE L5 AUMTORES INDEPEXNDIENTES

Sefiores Presidemie ¥ Direcioces da
Empreza Macimad de Eloctricidsd 5.4

Hemos suilizado los balances penerales consolidados de Engeess Macional de Ekeirichiad 5.4 v
Filkales 21 3] de diciesboe de 2001 y 2000 v los eorespondienies extados de resultados consolidadas y
de flujo-de efectivo comsolidndo por los afios termimadus o esss fechas, La prigasecion de diches
cstadns financicros (que beluyen sus correspondientes motas) o respanastilided de L sdminismcie
de Empresa Macional de Electricidsd 5.4 Nuestra respunssthilidad consssie en emilir una opinidn
sohre exins cxfadus finseeicnos, basada en las sudiores gee clechamis. Mo hemos audstad les
estados finssclenos de certas filiale: gee toasolidan ¥ cieras cobipades, cuyos eskydos finsecicros
redlian aztmios o ingresod toteles ascendentes a un 41,99% v 41,92% en 2001 {45, 18% v 4B,56% en
2IHATY. respectivamente, de Jos corespondienes sotsdes consolidadon, [hichos psiados Tnancisros
fugran auditados pur oiiee audivores, cuyos informes ros han sido propoecionidos. Bl informe de csos
mgditores sole bos estmdos financicres consalidados de 2001 d¢ Endesa Argentira 5 4, ¥ Filiales
womtiene éndasis, pam expresar una incertidumtes sobre |8 capacidad de cieras ilisles arpentinas pas
cancelar sud ohlighciones y continuar §us operaciones, y rovelar los principales efctos que pudrise
tener en dichas socsedades lon profundos camhiod implementados por ol Gobiseo Argentino en
mosdelo ceondmicn ¥ en b Ley de Convertibilided goe se encostraba wigente desde mareo dg 1991,
Mue=tra opinién ogui exprezada, £n lo que se refiere 8 ks impories comespondientss @ dichas fifiakes,
estd basady inicements oo tales informes. Bl Anblisis Razosado sdisent no forma parts inlegrame de
wstos eitados fiancieroy; por 1o wantn, esie imforme e s extiende al mismo,

Ruesiras guditorins faenon efeciusdas de aoserdo ¢on nonmas de auditoria geserabmente acepisdis e
Chile. Tales normis regaicres que frliniligquemos v realicemes secsiro irebajo con e objeto de lograr
un mzoashie grado de sepuidad de que los estados financieros estdn exenios de ermones signilicstivos,
Usay st comprende el examen, & base de prochas, de cvidenciss que respaldsn Jos Impories 2
infomaciones reveladon e bos esmios Anancieos. Ling suditora tambsén comprende una pvaluacide
do o prrisippios de coatabilidad ubilizados ¥ de les estimmciones significativas hechas por k.
wdministracicn de ls Socedad, a5l comn una evaksciin de [n presertacion prseral de los esindos
finzeciems. Comsidersmos que nuesiras audiioras constifuyen uns kase meooable pars fundssnentar
nuesra opinidn

B




En nuestra opinide, basado en nuesims sedsionias ¥ en Jos informee de dinos audstores, los estadog
Mirangiens consoldados de Empresa Hacioral de Eleciricsdad S A, v Filiales piesentas
razunahlessale, 0 todos we aspedtos s gnificatives, b sStuacion Anancien o 31 de desiembee de
200L y 2N y | resutindos de sus operacsonss y ¢l flujo de efectivo por lof s temunados en csas
fechas, de acucrdo con principios de comabilided gencralmenis peepiadas en Chilg.

Como sg éxplice en Motz 17, b Seciedul mantiene imersiones drecis en Gliales srgemin ¢
invesslones indirectas & wavds de las Gliales Compaiéa Elécmica Cona Sur 5.4, © Inversiones Endesa
Morie 5.4, cityos enndos Branciors reflejsn activas e grespd lotales ascendentes aun 13,58%
21 A% respectivaments, de Jos cormespondienics tolsles consalidados. Dichido  |a sibmcitn
Econimics en qus se encocntr Argenting ¥ considemndo los ¢fiznos de la aplicacion de 1 Ley de
Emergencia Pablca referide en Mots 10, estm ilmﬁgﬂ:u_hdimuummﬂput-t
sibmacines que podrian afectar lus valones de s activos, pesives ¥ jamimanio y so peneran
iterindumibars sohm: s capecidad pars camcrlar sus ohiligociones ¥ comtinuar g aperecionss, Los
presenies cetados financieros no incluyen ninglin apesie que podices fesolior de ln resclucicn de emas
i el s

Lot reirtas explicativas gee s adjuntan & ke estados finsngicros del presenie informe, corespanden s
uea version simplificads de sguellas incluidas en b esimilos Fnanciems compleios de [a Sociodd,
oy o guales henmsos emitido nuestr apinlin con esta misma fecha, ¥ que inchiven mlormezidn
adicione] requerida pa Lo Superintesdencia do Valores ¥ Segurcs, que i resshs imprescindibie pasa
um pedcesmils imerpretaciin de bos miimos

Delaith 4 Joudhs .
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Balances Generales Consolidados
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Estados Consolidados de Resultados
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados (continuacion)
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Estas notas explicativas presentan a juicio de la Administracion, informacion suficiente, pero menos detallada que la
informacion contenida en las notas explicativas que forman parte de los estados financieros consolidados que fueron
remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros y a la Bolsa de Valores, donde se encuentran a disposicion del pablico

en general.

<
Dichos antecedentes podran también ser consultados en las oficinas de la Sociedad durante los 15 dias anteriores a la m
junta de Accionistas. <
o
Los auditores externos han certificado que los estados financieros consolidados aquf presentados no merecen una opinion f
distinta de aquella emitida respecto de los estados financieros remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros y a =
la Bolsa de Valores. >
P4
C
>
Nota 1 Inscripcion en el registro de valores ©
m
a. Empresa Nacional de Electricidad S.A. - ENDESA - es una sociedad andnima abierta y como tal se encuentra inscrita, con z
fecha 18 de agosto de 1982, en el Registro de Valores bajo el N° 114 y sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de m
Valores y Seguros (SVS) y por haber emitido ADR'S en 1994 a la Securities and Exchange Commission (SEC). 2
b. De las sociedades filiales que se consolidan, sélo Pehuenche S.A,, Pangue S.A., Sociedad Concesionaria Autopista del z
Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A,, e Infraestructura 2000 S.A. estan inscritas en el Registro o
de Valores bajo los nimeros 293, 419, 550, 619,y 693 respectivamente y, como tales, estan sujetas a la fiscalizacion de =

dicha Superintendencia.

Nota 2 Resumen de criterios contables aplicados

o
a. Bases de preparacion :
Los estados financieros consolidados por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000, han sido preparados —
de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y a las normas e instrucciones impartidas por la )Z>
Superintendencia de Valores y Seguros, incluyen los activos, pasivos, resultados y flujo de efectivo de las sociedades filiales @
en los que la tenencia de acciones o aportes sociales son superiores al 50% del capital. -
®
Los estados financieros de las sociedades extranjeras al 31 de diciembre de 2001 y 2000 han sido preparados de acuerdo a ~
la normativa establecida en el Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. :
©

b. Bases de presentacion
Los estados financieros de 2000 y sus respectivas notas han sido ajustados extracontablemente en un 3.1 %, a fin de permitir
la comparacion con los estados financieros al 31 de diciembre de 2001
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(1) Con fecha 1 de septiembre de 2000 la filial Autopista Los Libertadores S.A. ha entrado en operaciones por lo que a contar de esta fecha
se procede a su consolidacion.

(2) Con fecha Agosto de 2001 se han cambiado de nombre a las empresas Lajas Holding Inc. y Endesa Chile Overseas Co., pasando a
llamarse Lajas Inversora S.A. y Endesa Chile Internacional respectivamente.

(3) Con fecha Agosto de 2001, Central Hidroeléctrica Betania a fusionado a Central Betania Overseas Co.

(4) Con fecha 1 de diciembre de 2001, Central Costanera S.A. ha fusionado a Central Termoeléctrica Buenos Aires S.A. (CBA)

(5) En junta general de accionistas de fecha 30 de Marzo de 2001, se acordd reducir el Capital Social de Generandes Per en (miles)
$/.110,456 (equivalentes a M$ 21.502.782), con el objeto que la sociedad adquiera sus propias acciones con cargo a Capital para
amortizarlas, esto es adquirir y reducir el Capital en 110.456.374 acciones. Asimismo, la junta acordd entregar en compensacion por la
transferencia de acciones efectuadas, 139.935.442 acciones de propiedad de Generandes Per( en Edegel. Con fecha 2 de Julio de 2001, se
ha efectuado la inscripcion de este acuerdo, en los registros publicos y el respectivo registro contable.

(6) Con fecha 16 de mayo de 2001, se ha cambiado de nombre a la empresa Autopista Los Libertadores S.A., pasando a llamarse Sociedad
Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A.

Todeas las transacciones y saldos significativos entre las sociedades consolidadas han sido eliminados y la parte proporcional
correspondiente a inversionistas minoritarios de las filiales se incluye en el rubro interés minoritario del balance general
y del estado de resultados.

e. Correccién monetaria
Los estados financieros de ambos ejercicios han sido ajustados mediante la aplicacion de las normas de correccion monetaria,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, y que corresponden a los criterios establecidos por el
Boletin No 58 del Colegio de Contadores de Chile A.G.Los efectos de estos ajustes se muestran en Nota No 4.

f. Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en otras unidades de equivalencia, se presentan a los
siguientes tipos de cambio y valores de cierre vigentes en cada ejercicio:

Unidades por délar $ equivalentes

3112.2001 3112.2000 3112.2001 3112.2000
Dolar estadounidense observado 1,00 1,00 654,79 578,65
Franco francés (***) 741 6,98 88,36 82,15
Libra esterlina 0,69 0,67 948,01 856,58
Lira italiana (***) 2.182,63 2.048,75 0,30 0,28
Yen japones 13122 114,50 4,99 5,01
Unidad de cuenta|prést. BID (*) (UC) 0,70 0,67 929,26 850,92
Unidad de Pool prést. BIRF(**) (UP) 0,000085 0,000079 7.742.160,26 7.230.629,88
Unidad de Fomento (UF) - - 16.262,60 15.769,92

(*)  Unidad de medida, con respecto al délar estadounidense, en que el BID expresa los préstamos y que consiste en un promedio
ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

(**)  Unidad de medida, con respecto al délar estadounidense, en que el BIRF expresa los préstamos y que consiste en un promedio
ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

(***) A contar de 1 de enero de 2002, estas monedas seran expresadas en Euros.

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la relacion entre el peso argentino y el délar
estadounidense no sufrié variacion alguna, siendo la misma de un peso argentino igual a un délar estadounidense. Sin
embargo, con posterioridad al cierre del ejercicio y de acuerdo con el Oficio Circular N° 81 de la Superintendencia de
Valores y Seguros para la conversion de los estados contables de las compafifas argentinas se ha utilizado, dada la situacién
de las condiciones cambiarias existentes al 31 de diciembre de 2001 en la RepUblica Argentina, la cotizacion libre del
délar estadounidense del dia de la apertura del mercado cambiario en dicho pais que fue de $ 1,70 pesos argentinos por
US$ 1.
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g. Depositos a Plazo y Valores negociables
Los Depésitos a Plazo se presentan valorizados a su valor nominal con las actualizaciones pactadas, incluyendo los
correspondientes reajustes e intereses devengados al cierre de los respectivos ejercicios.

Los valores negociables de la Sociedad y sus filiales corresponden a acciones de sociedades que se presentan al costo, el
que no excede su valor de mercado.

h. Existencias
Las existencias estan valorizadas al costo promedio de adquisicion corregido monetariamente al cierre de cada ejercicio.
Los valores asf determinados no exceden a los respectivos valores de reposicion.

i. Estimacion para cuentas incobrables
Los deudores por ventas al cierre de cada periodo se presentan netos de la estimacion de deudores incobrables (Nota 7).
La estimacion ha sido realizada considerando la antigiiedad de las cuentas por cobrar.

j. Activo fijo
Los bienes del activo fijo en explotacion sujetos a los convenios mutuos a que se referfa el D.FL. N° 4 del afio 1959, estan
valorizados al costo neto de reemplazo fijado por la ex Superintendencia de Servicios Eléctricos y Gas (SEG) mas la correccion
monetaria aplicada desde la fecha de fijacion hasta el cierre de los respectivos ejercicios. La Gltima valorizacion, de acuerdo
a los términos anteriores, fue efectuada el afio 1980.

Los hienes en explotacion adquiridos con posterioridad a la Gltima fijacion de costo neto de reemplazo se presentan al
costo de adquisicion corregido monetariamente. El costo financiero de los créditos obtenidos para financiar las obras en
ejecucion se capitalizan durante el periodo de su construccion.

En 1986 se incorpord al valor del activo el ajuste por retasacion técnica, resultante de la aplicacion de las Circulares N° 550
y 566 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

k. Depreciacion
La depreciacion es calculada sobre la base del método lineal considerando su vida Gtil estimada y un valor residual del 5%,
para aquellos bienes totalmente depreciados que se mantienen en uso.

| Intangibles
A contar del ejercicio 1998 se ha implementado la aplicacion del Boletin Técnico N°55 del Colegio de Contadores A.G. que
define este tipo de activos y sus plazos de amortizacion. Estos corresponden principalmente a Servidumbres y Derechos
de Paso.

m. Inversiones en empresas relacionadas
Las inversiones en empresas relacionadas se presentan a su valor patrimonial proporcional (VPP) determinado al cierre
de cada ejercicio .
Esta metodologfa de valorizacion incluye el reconocimiento de la participacion en resultados sobre base devengada (nota
10).

Las inversiones en las sociedades en el exterior han sido valorizadas de acuerdo a las disposiciones de los Boletines
Técnicos N° 42 y 64 del Colegio de Contadores de Chile AG..
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. Mayores y Menores valores de inversion

Los saldos de los mayores y menores valores, estan determinados de acuerdo a lo estipulado en la Circular N° 368 de la
Superintendencia de Valores y Seguros. El efecto en los resultados por las amortizaciones de los mayores y menores valores
de inversion es determinado en forma lineal en donde se consideran, entre otros aspectos, la naturaleza y caracteristica de
cada inversion, vida predecible del negocio y retorno de la inversion, el que no excede los 20 afios.

. Inversiones en otras Sociedades

Las inversiones en otras sociedades se presentan a su costo de adquisicion corregido monetariamente.

. Obligaciones con el pablico

Las obligaciones con el publico por emision de bonos se presentan en el pasivo a su valor nominal de los Bonos suscritos
y pagados. La diferencia entre el valor nominal y de colocacion se difiere y amortiza en el plazo de vencimiento de los
mismos (notas 11 y 12).

. Impuesto a la Renta e Impuesto diferidos

- Impuestos a la Renta

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad y sus filiales han registrado una provision para el Impuesto a la Renta de Primera
Categorfa por un monto ascendente a M$ 30.857.365 (M$69.965.219 en 2000). Asimismo se han provisionado M$ 28.598
(M$ 22.522 en 2000), correspondientes al Impuesto Unico del Art. 21 de la Ley de la Renta. (Nota 15).

- Impuestos diferidos

A contar del 1 de Enero de 2000 la Sociedad y sus filiales han reconocido en resultados el efecto de impuestos diferidos
originados por diferencias temporarias, beneficios tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias
entre el resultado contable y tributario, de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 60 del Colegio de Contadores
de Chile A.G. y las normas indicadas en Circular N° 1466 y N°1560 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Los
impuestos diferidos se han determinado de acuerdo a las tasas de impuestos que estarfan vigentes a la fecha estimada de
reverso de las diferencias temporarias, que le dieron origen (nota 15).

. Indemnizaciones por afios de servicio

La provision para cubrir la obligacién convenida con el personal, quienes adquieren el derecho cuando cumplen 15 afios
de servicio, Se presenta sobre la base del valor presente, aplicando el método del costo devengado del beneficio, con una
tasa de interés anual del 9,5% y considerando una permanencia promedio de 35 afios mas un 75% promedio del beneficio
para el personal con menos de 15 afios.

Vacaciones del personal
A contar del 1° de enero de 1994, el costo anual de vacaciones del personal, es reconocido como gasto en los estados
financieros sobre base devengada.

. Beneficios post-jubilatorios

Los planes de pensiones complementarias y otros beneficios post-jubilatorios acordados con el antiguo personal de la
sociedad, de acuerdo a los respectivos contratos colectivos de trabajo, han sido calculados sobre la base del método actuarial
denominado valor acumulado de los beneficios futuros.

Ingresos de explotacion

Se ha considerado como ingreso de la explotacion la energia suministrada y no facturada al cierre de cada periodo, la que
es valorizada al precio de venta segun las tarifas vigentes. Dichos montos son presentados en el activo circulante en el
rubro Deudores por ventas. El costo de dicha energia esta incluido en el rubro Costos de Explotacion. De igual forma se ha
reconocido como ingreso lo concerniente a los valores recibidos por concepto de peajes por vehiculos motorizados.
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u. Contratos de derivados
Al 31 de diciembre de 2001, la sociedad ha suscrito contratos de cobertura de divisas y de coberturas de tasas de interés
con empresas relacionadas e instituciones financieras. Estos contratos fueron definidos como de cobertura de partidas
existentes y han sido designados como instrumentos de cobertura contra la variacién del tipo de cambio y se encuentran
registrados de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

v. Gastos de investigacion y desarrollo
Los gastos de investigacion que realiza la Sociedad son principalmente de dos tipos:
- De aplicacion general (hoyas hidrograficas, recursos hidroeléctricos, registros sismicos, etc.)
los cuales se amortizan de inmediato, llevandolos a gastos del ejercicio.
-De estudios especificos de nuevas obras, las cuales se activan.

w. Efectivo y Efectivo equivalente
El efectivo y efectivo equivalente presentado en los estados de flujos de efectivo, corresponde a los conceptos disponible

y depositos a plazo.

Para los efectos de clasificacion, el concepto de flujo operacional comprende fundamentalmente recaudacion de clientes,
pago a proveedores, pago de remuneraciones y pagos de impuestos.

X. Software computacional

Los software computacionales de la Sociedad y sus filiales han sido adquiridos como paquetes computacionales, los cuales
se amortizan durante un periodo de tres afios.

Nota 3 Cambios contables

Durante el afio 2001, los principios de contabilidad de general aceptacion han sido aplicados uniformemente en relacién
con el ejercicio anterior.
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re 2001 L all iciembre 2000
Tipo de moneda ouﬁﬂ'& 0 6 promedi 0 i ﬁm" promedi
anual
$ re:'E:ﬂ;Ij
$n0 1 2.295.005 28.483.079 40! 2717758 6,409
0 0] 15.572.226 6,209 16.672.895 00 15739/592 20 48,625,537 6,009
Sci:mm 2.869.529 ZO‘I 9.578.313 15
$ colombianos 101953683 00% | 29334983 | 12,009
0.736.760 451155974 3612711588 80.238.278
$ Eaugallla 51.677.042 7,509 211487 00 53/362/896. 9,009
0] 17.883.424 70‘I 12/726.263 26 236,798,023 00 97202,335. 7,269
6n Corto Plazo Y 383.674 90 400/482 69
$ colombianos 737,086 15,509
$ S
4.998.152 9,24% 504,517 16,509
UP. 035/409 32 010,772 5,269
L'ta 382,644 38 371527 7,139
Ot 99,700 44 99/329 5,949
74.558.618 12.726.263 39/910/937 164,688,944
ico - $ Ireajustable 367859 30 145311507 6,409
ion corto bonos) USs 28.980.771. 90 29/582|725 7,929
Euros 2.001651 3,349 31300,933 34
$ colombianos 14122.802 1 70‘I 188,309 131009
16.124.453 3.300.933 34.348.630 47.302,541
on $n ret':ﬂmlg
Cil f 0] 22.922.837 7,40% 12]790.333 20 81204,582 20 16.417832 7,209
Li.!Lr a 181430 9,759
2.922.837 12.790.833 8.204/582 16 436{62
ividendos por pagar 2.337 3]598
21782259
19.933 51880
1402 154
49.989 112.924
73,661 164,804 - 788,111
\pagar 29.376.431 13]766/125 6/274/866
7753337 17530773 3331498
343,389 882.058 81720835, 030.351
2104713 477683 9617821
7644.244 61109533
16.644.334 404,187
134,529
3.866.448 401170859 111156.683. 9.305.217
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102.32
316.605
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Documentos y cuentas por pagar  $ no reasttaEfle 3.8!19.3‘ 6 49568.702
empri jonadas S 812.670 6.37%
$-col 1161.896 4.0Ié.2 5 3523709
1.084.373 6.248 57.0.
$ 7.325.96
9.572.234 18.814.519 53.002.411 957.044
Provisiones $no reajlilstalfle 10.272.819 ].9..2.95f3 2.853.905 17200.277
US U(Lg 4.942
colombi 1.239.001 LUU0. 3.120.90l 2.093.941
Soles 1.658.641 260401
$ i 620.62 781.474
R 141 1190.091
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1C
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|
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$ i 25421 665.809
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nUIEH‘ES[HbE 55.559.907 o U.ZL 00.00/1.210 1ZUL9.0/o
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u.rls - - 1035409 1.0&0./
ibr 382644 389.957
Otr. - - 234.219 0.329
at:t;:edré 2.001.651 3 033
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b) Saldos documentos y cuentas por pagar

Corto plazo Largo plazo
2001 2000 2001 2000
R.U.T. Empresas M$ M$ M$ M$
77017930-0 | Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 41,300 39.952
96.529.420-1| Synapsis S.A. 905.276 928.767
96.806.130-5 | Electrogas S.A. 262.654 195.971
Extranjera Empresa Eléctrica Bogotd S.A. 3523412 14.053.669
Extranjera Cemsa SA. 6.966.606 - - F Z
Extranjera Codensa/SA. 1161896 42.606 20167532 18.216.141 m
Extranjera Etevensa S.Al 1.084.373 957,044 - F <
Extranjera Edelnor SA. 30.297 6.248 o
96.524.320-8 | Chilectra/S.A. 20444 12.795 o
94.271.000-3 | Enersis S|A. 48131650 549.680 ;
Extranjera C.TM.SA. 329.359 -
78.932.860-9| Nopel Ltda. t 2.721.840 >
77032.280-4 | Gasoducto Taltal Ltda. 207378 - z
78.952.429-3 | Gasoducto Cuenca Noraeste Ltda. t 262.991 S
>
Total corto plazo 62.664,645 19.771.568 20.167.532 18.216.141 -

1) Documentos y Cuentas por Cobrar y Pagar Corto Plazo

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto plazo, corresponden principalmente a:
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- Operaciones del giro y servicios varios, los cuales tienen vencimiento a 30 dias y no tienen reajustabilidad.

T0O0ZC

- Cuentas corrientes mercantiles, las cuales tienen clausulas de reajustabilidad y pago de intereses.

2) Documentos y Cuentas por Cobrar y Pagar Largo Plazo

El saldo por cobrar a Sociedad Transmisora Eléctrica de Quillota Limitada se origina por la venta a valor libros de activos
fijos. La deuda esta expresada en unidades de fomento, devenga intereses a una tasa anual del 9% y se pagara en cinco
cuotas anuales iguales a contar de diciembre del afio 2002.

SVNIS9SVdd

El saldo por cobrar a Atacama Finance Co. corresponde a los préstamos otorgados por Compafiia Electrica Cono Sur S.A.
para financiar las obras en construccion de Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda., Gas Atacama y Cia Ltda. y Nopel Ltda.. Los
préstamos estan expresados en dolares estadounidenses, devengan intereses a una tasa promedio de un 4,59% anual y
tiene fechas de vencimientos entre 2 y 10 afios.

S G T/ENZcEl

El saldo por pagar a Enersis S.A. en ambos periodos se origina por operaciones de financiamiento, esta expresado en pesos
y ddlares estadounidenses, y devengan intereses a tasas de mercado.

El saldo por pagar a Codensa S.A. esta expresado en délares estadounidenses, devenga intereses a una tasa promedio de
8,35% y tiene vencimiento el 10 de noviembre de 2004.
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Otras contingencias:

- Direccion Provincial de Rentas, Provincia de Neuquén contra TGN (Transportadora de Gas del Norte S.A.). Expediente
2753-4000/97. Resolucion sobre cobro de Impuesto de Sello por $argentinos 13.943.572,54 (Incluye monto impuesto,
intereses y multas), suma que eventualmente deberfa ser cancelada en forma solidaria por TGN y ENDESA, conforme a
disposiciones contenidas en los contratos de transporte de gas suscritos por ambas sociedades con fechas 17.10.95 y 20.02.98.
Notificado con fecha 27.03.2001. Se pedira reconsideracion. TGN solicitd una medida cautelar ante la Corte Suprema de
Argentina para paralizar el procedimiento iniciado por la Provincia de Neuquen, la cual fue acogida y, en consecuencia, el
procedimiento administrativo de reclamacion se encuentra paralizado, por lo que en opinion de los asesores legales de la
Compafifa no ocasiona contingencia para San Isidro S.A.

- Con fecha 27 de diciembre de 2001, Empresa Nacional de Electricidad S.A. fue notificada de la constitucién de un arbitraje
para resolver controversias relacionadas con la péliza de seguros N° 94.676, emitida por la Compafifa de Seguros Generales
Consorcio Allianz, hoy AGF/Allianz Chile Compafiia de Seguros Generales S.A., a favor de Endesa, por la construccion de la
Central Hidroeléctrica Ralco. El arbitro sefior Ricardo Peralta cit6 a las partes a un primer comparendo en donde se fijaron
las reglas de procedimiento del arbitraje, otorgandose a la parte demandante, esto es a la Compafifa de Seguros, un plazo
de 20 dias habiles para presentar la demanda, resolviéndose ademas que por la circunstancia de ser febrero feriado judicial,
la demanda sera notificada a Endesa a comienzos del mes de marzo de 2002, teniendo ésta, a su vez, 20 dias habiles para
contestar la demanda.

La Compafifa, no tiene conocimiento, por lo tanto, de la naturaleza de la demanda y sus fundamentos, si bien, y considerando
el tema pendiente del siniestro de la ataguia de Ralco ocurrido en el mes de mayo de 2001 y la conducta de la Compafifa
de Seguros a la fecha, no descarta que tal demanda se relacione con dicho siniestro.

Filiales Nacionales

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.
Juicios u Otras Acciones:

1. Juicio Ordinario caratulado Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. con Empresa Eléctrica Colbln S.A., que se sigue ante el 20°
Juzgado Civil de Santiago, Rol N°: 5.863-2001. Recientemente se notificé la demanda a Colbin S.A. En esta causa se
cobran los servicios prestado por Pehuenche S.A. a Colbin durante el periodo de sequia.

2. Reclamacion de Aguas. Corte de Apelaciones de Talca. Rol 39.945. Asociacion del Canal Maule contra Resolucion DGA
1768 de noviembre de 1984 relacionada con la aprobacion de las obras de embalse y construccion de la central Colbln
Pehuenche se hizo parte para reforzar posicion de los canalistas que obliga a Colbun a operar hasta la cota 425. La causa
se encuentra en tabla.

3. Acciones interpuestas relacionadas con el pago de compensaciones con motivo de la dictacion, del Decreto Supremo N°
287, de 1999 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion y la modificacion del Art. 99 bis del DFL N° 1/82 de
Minerfa.

3.1 Pehuenche con SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., Rol N° 3908-99. Vigésimo Cuarto Juzgado Civil de Santiago.
Presentada medida prejudicial precautoria, fue denegada por el Tribunal. Pehuenche presentd en el mismo expediente,
demanda ordinaria de nulidad de derecho publico en contra de Sociedad Austral de Electricidad S.A. Se realizd prueba de
testigos. Estado Actual: Peritaje.



3.2.Pehuenche con CHILECTRA S.A., Rol 3940-99. Décimo Séptimo Juzgado Civil de Santiago. Presentada medida prejudicial
precautoria fue denegada por el Tribunal. Pehuenche present6 en el mismo expediente, demanda ordinaria de nulidad
de derecho publico en contra de Chilectra S.Al 27 de abril de 2001 se rindi6 prueba de testigos. El 3 de mayo se designd
Perito al ingeniero Sr. Sebastian Rios Marcuello. Estado Actual: Peritaje.

3.3.Recurso de inaplicabilidad, Rol 4798-2000, interpuesto por Pehuenche ante Corte Suprema, presentado en diciembre de
2000, que incide en el juicio Pehuenche con Chilectra Rol 3940-99 antes referido.

3.4.Pehuenche con EMPRESA ELECTRICA ATACAMA S.A., Rol 4005-99. Vigésimo Juzgado Civil de Santiago. Presentada medida
prejudicial precautoria fue denegada por el Tribunal. Pehuenche presenté en el mismo expediente, demanda ordinaria de
nulidad de derecho publico en contra de Empresa Eléctrica Atacama S.A. En perfodo de prueba. Estado Actual: Peritaje.

4. Reclamaciones de multas S.E.C. (Superintendencia de Electricidad y Combustibles).

Se encuentran en tramitacion las siguientes reclamaciones de multas impuestas por la Superintendencia de Electricidad
y Combustibles:

4.1.Corte de Apelaciones de Santiago, Rol 6515-99. Cinco multas por un total de 1.610 UTM por incumplimiento de, CDEC-
SIC de entregar informacion oportuna a la CNE. Resolucién 1.557 de 1° de octubre de 1999. Se hizo parte el Consejo de
Defensa del Estado. Pendiente vista de la causa

4.2.5° Juzgado Civil de Santiago, Rol 2272-99 multa de 500 UTM Resolucion 631 de 27 de abril de 1999, por no constituir
Centro de Despacho antes del 1° de enero de 1999. Se notificd resolucion que recibid la causa a prueba. Pendiente oficio
ala SEC. Dimos cuenta de tramitacion de Oficio el 10.11.2000. El 02.03.2001 se solicit6 citacion para oir sentencia. Se
certificd previamente que el término probatorio se encuentra vencido. Pendiente fallo.

4.3.16° Juzgado Civil de Santiago, Rol 4164-97. Reclamo por Resolucion 856, multa de 16 de octubre de 1997, por 450 UTM
por falla del 11 de mayo de 1997, Se dict6 sentencia la que rechazo recurso. Pendiente notificacion y apelacion. Apelacion
preparada. Pendiente desarchivo del expediente.

4.4.16° Juzgado Civil de Santiago, Rol 1928-98. Reclamo por Resolucién 331 de 8 de mayo de 1998, multa por 300 UTM por
falla del 13 de octubre de 1997. Se dict6 sentencia la que rechazo recurso. Pendiente notificacion y apelacion. Apelacion
preparada. Pendiente desarchivo del expediente.

4.5.Recurso de Reposicion ante la SEC por Resolucion 805 del 02 de mayo 2000 que multa con 400 UTA por falla del 14 de
julio de 1999. Pendiente resolucion.

5.0tros Juicios.

5.1INVERSIONES TRICAHUE CON PEHUENCHE Y ENDESA. Rol 6.549-99 del 20° Juzgado Civil de Santiago. Materia: Reclamo
accionistas minoritarios. Se pide designacion de érbitro. Se designa arbitro a Rafael Gomez Balmaceda. Demandante pide
medidas prejudicial de prueba. El 24 de abril de 2001 se llevé a efecto diligencia de exhibicion de documentos. Corrié
plazo para que la solicitante fotocopie los documentos que sean de su interés y formulé observaciones. Se confirié plazo
para acompafiar documentos faltantes y contestar las observaciones. El 28.08.01 se exhibieron documentos adicionales.
El 09.10.01 el arbitro ordend que se levantara acta de documentos acompafiados. Pendiente plazo para observaciones a
documentos. Ulteriormente, el arbitro dio por concluida la gestion preparatoria de exhibicién de documentos y, antes del
vencimiento de su nombramiento, ofrecié su mediacion ante las partes, en sendos comparendos, encontrandose pendiente
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la concrecion de tratativas precisas para evitar el juicio.

5.2.SERNAC con Pehuenche, denuncia por falta de suministro eléctrico, ante el 3° Juzgado de Policia Local de Santiago, Rol

50.419-AGO. Se rechaz6 denuncia y SERNAC apeld. Se vid la causa. Pendiente fallo.

5.3"GTD Teleductos S.A. con Pehuenche S.A.". Causa Rol N° 1.407-2001 24° Juzgado Civil. Citacion confesion de deuda. (M$
344.-) Se concurri6 a negar la deuda. Previamente se habl6 con el gerente comercial de la solicitante, quien no acreditd

los fundamentos de la factura.

5.4."Manuel Rolando Mufioz Zamorano contra Asoc. Chilena de Seguridad, S.S.S. y Pehuenche S.A. Causa Rol N° 2.923-2001.
5° Juzgado Laboral de Santiago. Juicio Laboral por accidente del trabajo. Hay incidentes de cosa juzgada y prescripcion
pendientes de fallo. Fallado en Segunda instancia, confirmando fallo de Primera Instancia. Falta confirmar si se recurrio

de casacion.

EMPRESA ELECTRICA PANGUE S.A.

Juicios u Otras Acciones:

1. Pangue con SEC, por reclamacion multa, Rol 1294-99, ante 1° Juzgado Civil de Santiago. Reclamacion en contra Resolucion
SEC 415 de 12 de marzo de 1999 que aplicé a Pangue una multa de 10 UTM por no cumplir con lo dispuesto en el articulo
9° del Decreto 640, de racionamiento, esto es, de informar a la SEC el consumo normal de sus clientes. Con fecha 5 de
octubre de 2000, el Tribunal dejo sin efecto todo lo obrado en los autos, por estimar que era incompetente para conocer
de esta reclamacion y remitio el expediente a la Corte de Apelaciones de Santiago. Pangue se hizo parte ante la Corte de

Apelaciones.

2. Pangue con SEC, Rol 2273-99, ante 1° Juzgado Civil de Santiago. Reclamacion en contra Resolucion SEC N° 631 de 27
de abril de 1999 que aplicé multa a Pangue por 500 UTM por infraccion al articulo 183 del Reglamento al no constituirse
el Centro de Despacho y Control independiente. Se notific recepcion causa a prueba. Se presento recurso de reposicion

en contra del auto de prueba.

3. Pangue con SEC, Rol 4293-97 del 23° Juzgado. Reclamacion en contra Resolucion SEC N° 856 de 16 de octubre de 1997
que aplico multa de 450 UTM por black out del 1° de mayo de 1997 El 31 de mayo de 1999 se dicto fallo el que rechazo el

recurso. Se apeld el 29.11.99 causa ingreso a la Corte de Apelaciones y se encuentra pendiente para ser puesta en tabla.

4. Pangue con SEC, Rol 1910-98 del 23° Juzgado Civil. Reclamacion en contra Resolucion SEC N° 331 de 8 de mayo de 1998
que aplico a Pangue una multa de 500 UTM por black out del 13 de octubre de 1997. El Tribunal rechazé el recurso mediante
fallo de fecha 30 de julio de 1999. Se presento apelacion. Causa ingreso a la Corte de Apelaciones y se encuentra pendiente

para ser puesta en tabla.

5. Recurso de reposicion ante la SEC por Resolucion SEC N° 740 de 26 de abril de 2000 que aplicé multa a Pangue por 300
UTA, por black out del 14.07.99. Pendiente fallo de la reposicion.

6. Pangue con Chilectra. Demanda ordinaria de nulidad de derecho publico Rol 3886-99 18° Juzgado Civil de Santiago. Se
solicita se declare a nulidad de la obligacion de pagar compensaciones a usuarios de precio regulado derivadas del decreto

de racionamiento eléctrico N° 287 del Ministerio de Economia. En estado de recibirse a prueba.

7. Existen 37 oposiciones administrativas presentadas por Pangue S.A. ante la Gobernacion Provincial de Malleco a las

correspondientes solicitudes de diversas personas para regularizar derechos de aprovechamiento de aguas en la Comuna



de Lonquimay.

CIA. ELECTRICA SAN ISIDRO S.A.

Juicios u Otras Acciones:

1. San Isidro con SEC. 7° Juzgado, Rol 2.195-99. Reclamo por Resolucion N° 628 de 27 de abril de 1999 que aplicé multa de
UTM 500 por infraccion al articulo 183 del D.S. N° 327 de 1997. (' No constitucion Centro de Despacho independiente).
Se present6 informe el 02.08.99. Se recibi¢ causa a prueba. Pendiente resolver reposicion. Se resolvio reposicion y, en el
probatorio se estan tramitando oficios de informes. Se reiter¢ Oficio al CDEC — SIC.

2. Recurso de reposicion ante la SEC por Resolucion SEC N° 719 de 24 de abril de 2000 que aplicd multa a San Isidro por 150
UTA, por black out del 14.07.99. Pendiente fallo de la reposicion.

VIYOWNWIIN

CIA. ELECTRICA TARAPACA SA.
Juicios u Otras Acciones:
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1. En Tribunal Aduanero lquique. Rol 97-99.
Antejuicio por fraude aduanero por presunta infraccion de Celta S.A. a la Ordenanza General de Aduanas en la internacion
de una graa para el Puerto Patache y otras mercancias. Se presentaron todas las declaraciones solicitados por el Tribunal

Aduanero. Pendiente resolucion de investigacion y eventual aplicacion de multa por presuncion de abandono.

Se dict6 sentencia primera instancia, en la cual se declar no existir mérito para ejercer la accion penal por fraude y no
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existir mérito para la configuracion de una presuncion de abandono. En consecuencia, se condend a Celta a pagar una

multa de 5 UTM por cada SRF mal emitida.
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Actualmente, se esté repitiendo en contra de los contratistas.

2. Formulacion cargos SEC Oficio 4966, 3 de agosto del 2000 por black out en el SING del 23 de septiembre de 1999. Se
contestaron los cargos. Pendiente Resolucion SEC.

o

3. Verificacion de Crédito en Convenio Inmobiliaria La Cascada, 20° Juzgado Civil de Santiago, Rol 2.760-2000. Cuantia Z‘
M$ 203.718.-. Se recibi6 Informe N° 1 de la Comision Liquidadora. Se efectud un primer reparto de fondos producto de -

la venta de bienes, percibiendo Celta la suma de M$ 60.558.- )Z>

w

INGENDESA S.A. -
Juicios y Otras Acciones: i’
~

1. Demanda laboral por supuesto despido injustificado, presentada ante el Juzgado de Letras de Santa Barbara y caratulado :
“Orellana Hermosilla, Mario Hernan con Empresa de Ingenieria INGENDESA S.A.”. Nimero de rol 420-00. La demanda o

considera, por concepto de indemnizaciones de diversa naturaleza, la suma de M$ 24.462.(Sin registro en balance).

Por sentencia definitiva de primera instancia de fecha 4 de mayo recién pasado, el tribunal rechazd todas las pretensiones
contenidas en la demanda. El fallo se apel6 por la demandante y fue alegado el 9 de enero de 2002 ante la Tercera Sala de

la Corte de Apelaciones de Concepcion. Actualmente la causa se encuentra en acuerdo.

Ingendesa tiene fundamentos suficientes para que se confirme el fallo de primera instancia pero, dada la naturaleza del

asunto, no es posible adelantar el resultado final.



2. Demanda laboral de cobro de prestaciones laborales, presentada en el Octavo Juzgado del Trabajo de Santiago y caratulado
“Aguilera Pérez Pedro con INGENDESA’. Ntimero de rol 5085-99. La demanda considera indemnizaciones y remuneraciones
de diversa naturaleza supuestamente no pagadas, por un monto adn no determinado. En el mes de septiembre de este afio
la causa fue fallada en primera instancia, rechazando en todas sus partes las pretensiones de la demanda. Hasta esta fecha

el fallo no ha sido notificado a las partes, tras lo cual se espera sea apelado. (Sin registro en balance).

Ingendesa tiene fundamentos suficientes para que se confirme el fallo de primera instancia pero, dada la naturaleza del

asunto, no es posible adelantar el resultado final.

3. Demanda laboral por supuesto despido injustificado, presentada en el Cuarto Juzgado del Trabajo de Santiago y caratulado
“Sepulveda Vera Alberto Augusto con INGENDESA’. Nimero de rol 6224-99. La demanda solicita la reincorporacion al
trabajo y subsidiariamente, el pago de supuestas prestaciones pendientes. La causa se fallé en primera instancia a favor
de Ingendesa y la apelacion de la demandante se encuentra en estado de relacion en la Corte de Apelaciones de Santiago.
Cabe hacer notar que Ingendesa ha provisionado las prestaciones supuestamente adeudadas, poniéndolas a disposicion

del demandante, sin que éste haya accedido a cobrarlas.

Ingendesa tiene fundamentos suficientes para que se confirme el fallo de primera instancia, negando lugar a la pretension

de reincorporacion al trabajo pero, dada la naturaleza del asunto, no es posible adelantar el resultado final.

4. Demanda incidental de Cobro de Honorarios, presentada en el Cuarto Juzgado del Trabajo de Santiago y caratulado
“Sepulveda con Empresa de Ing”. Nimero de rol 6224-99. La demanda solicita el pago de honorarios profesionales
ascendentes a la suma de M$ 2.000- La demandante trabajé como abogada del estudio juridico asesor externo., y demando
a Ingendesa al terminar su relacion contratual condicho estudio juridico. La causa, contestada la demanda en septiembre

de 2001, se encuentra actualmente en estado de fallo en primera instancia

Ingendesa tiene fundamentos suficientes para que se rechace la demanda pero, dada la naturaleza del asunto, no es posible

adelantar el resultado final.

INFRAESTRUCTURA DOS MIL S.A.

Demanda de indemnizacion de perjuicios por apedreamiento en Paso Superior Talagante, presentada por Christian Andrés

Garcia Delgado en el Juzgado de Policia Local de Talagante Rol N° 217-00.

Pendiente dictacion de fallo, cuantia aproximada M$3.840.-

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL SA.

a) Existen juicios pendientes en favor de la sociedad por demanda de indemnizacion por perjuicios y dafios a la autopista.

El monto en su conjunto asciende a M$174.423 -

b) Existen juicios pendientes en contra de la sociedad a los que esta ha interpuesto la defensa correspondiente.

El monto en su conjunto asciende a M$357.000.-



¢) Otros juicios:

Juicio Arbitral contra del Ministerio de Obras Piblicas

Con fecha 23 de agosto de 2000 se presentd demanda ante la Comision Arbitral constituida para tal efecto, para conocer y
resolver el conflicto surgido por los mayores montos que Autopista del Sol S.A. ha debido pagar al Fisco para financiar las
expropiaciones necesarias para ejecutar las obras objeto del contrato de concesion, y por los mayores costos y gastos en
que ha debido incurrir la concesionaria para apoyar los procesos expropiatorios efectuados por el MOP y lograr la oportuna
toma de posesion material de los terrenos requeridos para ejecutar las obras. Se dictd sentencia definitiva con fecha 12
de abril de 2001, condenando al MOP a pagar a la Autopista la suma de UF 45.510 dentro del plazo maximo de un afio

a contar de la fecha de la sentencia.

INECSA DOS MIL S.A.

VIYOWNWIIN

Al 31 de diciembre de 2001 la sociedad se encuentra involucrada en el siguiente juicio:Nro. Rol : 3049-2000

Demanda de nulidad de derecho publico de la licitacién convocada por el Ministerio de Obras Plblicas del Acceso Nor-oriente

de Santiago, presentada con fecha 17 de julio de 2000. Al 31 de diciembre de 2001 dicho juicio se encuentra suspendido

TVY NNV

por resolucion del tribunal, a lo cual los montos comprometidos se encuentran indeterminados.

Filiales Extranjeras

CENTRAL ELECTRICA CACHOEIRA DOURADA S.A.
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La compaififa tiene provisionado US$ 213.000 para pagos de procesos judiciales laborales.
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HIDROELECTRICA CHOCON SA.

Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la empresa:

RECLAMOS FISCALES

a) Administracion Federal de Ingresos PUblicos — Direccién General Impositiva

SVNIS9SVdd

La Administracion Federal de Ingresos Publicos — Direccion General Impositiva (AFIP-DGI) presentd una prevista a la Sociedad
por una supuesta omisién del impuesto a las ganancias correspondiente a los periodos fiscales 1993 y 1994, originado por
el tratamiento dado a ciertos gastos preoperativos y de financiacion incurridos por Hidroeléctrica El Chocon S.A. , los cuales
fueron deducidos en dichos ejercicios para la determinacion del impuesto a las ganancias, y que la AFIP-DGI considera

que dichos gastos debieron haber sido computados como activos pasibles de ser depreciados durante el término de la

L 9T/ 99T

concesion. Asimismo, la AFIP-DGI reclama que la Sociedad omiti6 efectuar las retenciones del impuesto a las ganancias por
ciertos pagos efectuados al exterior por gestion para la obtencion de un préstamo bancario durante el ejercicio 1994. La
Sociedad no efectud las retenciones mencionadas por considerar que se trata de ganancias de fuente extranjera no sujetas

al impuesto para sus beneficiarios.

El monto correspondiente del impuesto a las ganancias reclamado asciende aproximadamente a US$ 9.700.000, monto

que no incluye los intereses correspondientes.

La Sociedad presento el descargo correspondiente rechazando los ajustes fiscales practicados.



El 28 de diciembre de 2000 la AFIP — DGI notific a la Sociedad la Resolucion N° 166/00 que resolvié determinar de oficio
la suma de US$ 1.754.938 en concepto de impuesto a las ganancias — retencion a beneficiarios del exterior. Asimismo,
determind que la Sociedad debe ingresar la suma de US$ 3.987.219 en concepto de intereses resarcitorios calculados al 20
de diciembre de 2000. Finalmente la AFIP — DGI aplic a la Sociedad una multa de US$ 1.228.457 por presunta infraccion
al articulo 45 de la ley 11.683. Respecto al reclamo del tratamiento dado a ciertos gastos preoperativos y de financiacion,
el mismo prescribi6 el 1° de enero de 2001

El 28 de diciembre de 2000 se notifico a la Sociedad la Resolucién Nro. 204/00 que resolvié determinar de oficio los débitos
y créditos fiscales del impuesto al valor agregado por los perfodos diciembre de 1993 a julio de 1995, compensar los importes
aingresar con los importes a favor e intimar al ingreso de la suma de US$ 794.095 en concepto de intereses resarcitorios
calculados al 11 de diciembre de 2000. Asimismo, se resolvio aplicarle a la Sociedad una multa de US$ 1.002.504 por
presunta infraccion al articulo 45 de la ley 11.683. La AFIP-DGI considera erroneo el momento en que la Sociedad determind
que se generd el nacimiento del hecho imponible del impuesto por cuanto estima aplicable lo dispuesto en el articulo 18
del decreto reglamentario de la ley del impuesto al valor agregado.

La Sociedad rechaz6 la pretension de la AFIP-DGI de aplicar el articulo 18 del decreto reglamentario de la ley del IVA a los
hechos imponibles perfeccionados con anterioridad a la fecha de publicacion de la norma en el Boletin Oficial, se invoco
la inconstitucionalidad de la precitada norma y la aplicacion del decreto 493/95 que condond los intereses y multas por
obligaciones o infracciones vencidas o cometidas al 31 de julio de 1995. Con fecha 20 de febrero de 2001, la Sociedad
interpuso un recurso de apelacion ante el Tribunal Fiscal de la Nacion.

b) Regalias

El 26 de junio de 2000, la Sociedad fue notificada de una demanda por cobro de intereses por regalias supuestamente
abonadas fuera de término, iniciada por la provincia de Neuquén ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion. La demanda
incluye un monto inicial de aproximadamente US$ 1.574.000.

Adicionalmente, el 27 de septiembre de 2000 la Sociedad fue notificada acerca de una nueva demanda de la provincia
de Neuquén contra el Estado Nacional y las generadoras hidroeléctricas del Comahue para obtener el cobro de regalias
sobre los fondos acumulados en la Cuenta Salex. La mencionada demanda no precisa monto ni fecha a partir de la cual se
consideran adeudadas las sumas que reclama, pero la accion pretenderia cobrar a cada generador el 12% de los fondos
que entiende aportados por ellos a la referida cuenta.

¢) Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires

La Sociedad ha recibido el 10 de septiembre de 2001 por parte de la Direccion Provincial de Rentas de la Provincia de
Buenos Aires la notificacion del inicio de una determinacion de oficio por US$ 1.732.564 (monto que no incluye intereses
ni multas), en concepto de impuesto a los ingresos brutos correspondiente a los periodos fiscales desde febrero de 1995
hasta diciembre 1998. Las diferencias reclamadas se originan en: a) la falta de ingreso del gravamen en la Provincia de
Buenos Aires entre febrero de 1995 y junio de 1996 por los contratos celebrados por la Sociedad y b) por la utilizacion de
una alicuota menor a la que segun el fisco correspondia aplicar.

Con posterioridad, la Sociedad se acogi6 a una moratoria de la Provincia de Buenos Aires en la que ingreso las diferencias
reclamadas por el fisco por la falta de ingreso del gravamen en dicha provincia por los contratos celebrados por la Sociedad,
por la suma de US$ 642.575, rechazando las diferencias reclamadas relacionadas con la alicuota aplicada.

La Direccion de la Sociedad, asi como sus asesores legales, opinan que los reclamos de los organismos fiscales antes

mencionados no son procedentes, con excepcion de los conceptos mencionados en el pérrafo anterior, por lo que no es



probable que dichas cuestiones generen un impacto adverso significativo sobre la situacion patrimonial y los resultados de
la Sociedad registrados al 31 de diciembre de 2001

EDEGEL SA.

Al 31 de diciembre del 2001, EDEGEL mantiene las siguientes contingencias:

a) Al 31 de diciembre del 2001, la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) ha finalizado la fiscalizacion
del cumplimiento de obligaciones tributarias, relacionadas principalmente al Impuesto a la Renta e Impuesto General
a las Ventas de los ejercicios gravables 1995 a 1999 de EDEGEL S.A.A., y como resultado de esta fiscalizacion la SUNAT
notifico en el mes de diciembre del 2001 mediante resoluciones de determinacion y multa que ascienden a (en miles)
US$86,601 (equivalente a M$56,705,818) por Impuesto a la renta y (en miles) US$732 (equivalente a M$479,133) por
Impuesto General a las Ventas. Al respecto, la gerencia ha iniciado el 4 y 7 de enero del 2002 recursos de reclamacion en
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contra de las mencionadas resoluciones; Asi como, que con fecha 10 de enero del 2002 ha iniciado un proceso arbitral
contra el estado en el cual somete a arbitraje la controversia sobre el incumplimiento del Estado Peruano de su obligacion
de respetar el régimen de estabilidad juridica suscrito por EDEGEL el 29 de noviembre de 1995. En opinion de la gerencia
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y de sus asesores legales estos procesos y el arbitraje seran resueltos en favor de EDEGEL.

Con fecha 28 de diciembre de 1998, el gobierno promulgd la Ley 27034, que en la Séptima Disposicion Transitoria y Final,
con entrada en vigencia a partir del ejercicio 1999, sefiala que “no es deducible como gasto el monto de la depreciacion

correspondiente al mayor valor atribuido como consecuencia de revaluaciones voluntarias de los activos con motivo de
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una reorganizacion realizada al amparo de la Ley 26283, normas reglamentarias y complementarias”. Como se indica en la
Nota 1, EDEGEL firmé en 1995 un convenio de estabilidad juridica tributaria por 10 afios, que le permite mantener, entre
otros, el régimen tributario del Impuesto a la Renta vigente a la fecha de firma del convenio. EDEGEL en el afio 1995,

efectud una revaluacion de sus activos fijos que origind un excedente de revaluacion, como consecuencia de la escision
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efectuada al amparo de la Ley 26283 y del D.S. 120-94-EF. A la fecha de firma del convenio el régimen tributario consideraba
como deducible para proposito tributario el gasto por depreciacion del mayor monto por revaluacion efectuada al amparo
de la Ley 26283 y del D.S.120-94-EF.

La gerencia de la compafiia y sus asesores legales externos consideran que la mencionada norma legal es anticonstitucional,
por cuanto viola el principio de irretroactividad de la ley consagrado en el articulo 103 de la Constitucion, el cual ordena
que “ninguna ley tiene fuerza ni efecto retroactivos”.
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Asf mismo, si la SUNAT persistiera, en relacion a ejercicios posteriores al 2005, en la aplicacion de la referida norma para
desconocer depreciaciones efectuadas sobre valores revaluados, Edegel tendré la posibilidad de formular reclamaciones
de acuerdo a ley. Por tanto la compafiia no esta determinando ningun efecto de la aplicacion de dicha norma legal en sus

estados financieros.
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La declaracion jurada de impuesto a la renta del ejercicio gravable 2000 se encuentra pendiente de revision. Cualquier
mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias sera cargado a los resultados del
ejercicio en que se produzca la liquidacion final.

b) Juicios interpuestos por (ESSALUD) por el pago de aportes de los Decretos Leyes 22482, 19990 y 18846 que ascienden a
MUS$4,282 (equivalente a M$2,804,013). En opinion de la gerencia y de sus asesores legales estos procesos seran resueltos
en favor de EDEGEL.



¢) Resoluciones de Determinacion y multa por US$1184 (equivalente a M$775,592) emitidas en contra de Talleres Moyopampa
S.A. por las cuales EDEGEL ha efectuado las reclamaciones y apelaciones correspondientes al haberse constituido por
escision de la referida empresa. Dichas reclamaciones y apelaciones se encuentran pendientes de resolucion final de la
Administracion Tributaria. En opinion de la gerencia y de sus asesores legales, estas acciones no tendran un efecto negativo
significativo ni independientemente ni en forma conjunta, sobre la posicion financiera o resultados de operaciones o liquidez
de EDEGEL.

d) Resoluciones de Multa no tributaria emitidas por la Municipalidad de Huarochiri-Matucana por concepto de pago de licencia
de construccion por MUS$698 (equivalente a MS$457,138). Con fecha 12 de noviembre de 1999 la Corte Superior de Justicia
de Lima admitié medida cautelar a favor de EDEGEL, ordenando la suspension del procedimiento de cobranza coactiva de
la multa impuesta. Con fechas 4, 6 y 16 de octubre, y 29 de diciembre del 2000, se declararon fundadas las impugnaciones
presentadas por EDEGEL contra las Resoluciones en mencién, las cuales han sido apeladas por la municipalidad de Huarochiri-
Matucana. En opinion de la gerencia y de sus asesores legales la resolucion final sera favorable a EDEGEL.

e) Demanda interpuesta por el Sindicato de trabajadores de EDEGEL, que pretende que el porcentaje de participacion,
que la Ley fija en 5%, sea elevado a 10%, duplicando asf el pago de utilidades por los ejercicios 1994, 1995 y 1996 por
aproximadamente MUS$4,780 (equivalente a M$3,129,935). Con fecha 24 de agosto de 2000 se ha emitido sentencia en
primera instancia, declarando infundada la demanda. Mediante sentencia fechada 12 de diciembre del 2000 (notificada al
13 de noviembre del 2001) la Segunda Sala Laboral de la Corte Superior de Lima anuld la sentencia de la primera instancia
que declaraba infundada la demanda del sindicato. La empresa interpuso recurso de casacion contra dicha sentencia, el
cual no fue admitido, por lo que el expediente retornara al juzgado para que se emita nueva sentencia.

Al 31 de diciembre del 2001, las declaraciones juradas de Impuesto a la Renta de Generandes Pert de los ejercicios gravables
de 1997 al 2001, se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias. Cualquier mayor gasto que exceda
las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias sera cargado a los resultados de los ejercicios en que se
produzcan las liquidaciones finales.

CENTRAL HIDROLECTRICA DE BETANIA S.A.

Existen juicios pendientes en contra de la sociedad a los que esta ha interpuesto la defensa correspondiente, la compafifa
tiene registrada una provision de M$ 847.494.

RESTRICCIONES:

ENDESA S.A.

Derivado de obligaciones contraidas con instituciones financieras, Endesa debe cumplir a nivel consolidado con algunos
indicadores y obligaciones, entre los que se destacan los siguientes:

Un Flujo de Caja Bruto igual o superior al 12% del promedio de la deuda financiera consolidada a mas de un afio plazo y
mas la deuda bancaria a corto plazo prorrogable a mas de un afio, obtenido segun lo reflejado en los estados financieros
consolidados a la fecha de cierre de los Gltimos cuatro trimestres.

Un Flujo de Caja Bruto igual o superior a 1,7 veces los gastos financieros consolidados, obtenidos segtn lo reflejado en los
Estados Financieros Consolidados a la fecha de cierre de los Gltimos cuatro trimestres.



La deuda financiera a mas de un afio plazo, mas deuda bancaria a corto plazo prorrogable a mas de un afio, no podra
exceder el 60% de la suma del patrimonio, mas el interés minoritario, mas la deuda financiera a més de un afio plazo y
mas la deuda bancaria a corto plazo.

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.
El Santander Investment Bank Ltd. y The Chase Manhattan Bank N.A., en relacion con préstamos otorgados a la empresa,
imponen a Pehuenche S.A. obligaciones y restricciones, algunas de ellas de carécter financiero, entre las cuales destacan:
Pasivo financiero de largo plazo no superior a 1.5 veces el patrimonio, y un patrimonio minimo de la compafifa ascendente

a U.F.9.500.000.-

EMPRESA ELECTRICA PANGUE SA.
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A continuacion se presenta un resumen de las principales obligaciones que ha debido cumplir Empresa Eléctrica Pangue
S.A. en virtud de los convenios suscritos con los organismos que financian el proyecto:
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1. Mantener debidamente informados a sus acreedores, respecto de la situacion financiera.

2. Diferentes condiciones a fin de garantizar una situacion financiera sana. Asi se han definido algunos indices
como restricciones para el pago de dividendos y endeudamiento, y clausulas de aceleracion. En cuanto al limite
de deuda de largo plazo por préstamos en dinero, para esos eventos, es 2,0 el patrimonio.
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3. Asegurar y mantener asegurados los activos que forman parte del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se han cumplido todas estas obligaciones.
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INFRAESTRUCTURA DOS MIL SA.

Con fecha 21 de febrero de 1996, la Sociedad suscribié un Contrato de Crédito Sindicado con el Banco del Estado, Banco
de Chile y Banco Santander, en favor de su filial Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. para financiar la construccion
y/o ejecucion de la obra publica fiscal denominada “Autopista Santiago - San Antonio”, por la suma de hasta UF3.189.000 a
seis afios plazo, constituyendo en favor de los bancos que suscribieron el Contrato de Crédito Sindicado, una prenda sobre
el total de las acciones emitidas por Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. de propiedad de Infraestructura Dos Mil
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S.A. Ademas, producto de dicho Crédito Sindicado existen los siguientes compromisos indirectos:

a. Se obliga a concluir y facilitar la conclusion en tiempo y forma de la obra antes identificada, cumplir oportunamente con
|a totalidad de las obligaciones que le impone el contrato de concesion con el Ministerio de Obras Publicas y se obliga a
suscribir y pagar acciones por aumentos de capital de su filial en la proporcién en que actualmente participa en la propiedad

T 2 TV/Oran

de ésta.

b. Se compromete a no disminuir su participacion actual en la propiedad de las acciones emitidas por Sociedad Concesionaria
Autopista del Sol S.A,, hasta la puesta en servicio en forma definitiva de la totalidad de la obra en concesion. Con posterioridad
a dicho evento, su participacion no podra ser inferior al 51%.



SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL SA.

Derivado del financiamiento obtenido con instituciones financieras a través del contrato “Apertura de Crédito y Convenio”,

la Sociedad debe cumplir con las obligaciones e indicadores que a continuacion se mencionan:

Concluir y facilitar la construccion en tiempo y forma, en la parte que compete, de la obra publica fiscal en concesion.

Restriccion parcial y total de todo tipo de reparto de dividendos mientras se encuentre vigente el crédito

Aumento del capital social a UF 1.831.000.

Reposicion de las boletas de garantia que el Ministerio de Obras Publicas haga efectivas, tanto en el periodo de construccion

como en el de explotacion.

Restriccion total sobre las modificaciones societarias de la empresa, salvo autorizacion previa de los bancos acreedores.

Entrega de informacion financiera, de operacion y de expropiaciones.

Mantener una relacion deuda a patrimonio de dos veces.

Mantener vigentes los seguros estipulados en las bases de licitacion.

Contratar los servicios de la Empresa de Ingenieria INGENDESA S.A. para que efectle inspecciones de la obra y entregue

un informe mensual a los bancos acreedores.

No acumular sanciones del Ministerio de Obras Publicas.

Obtener autorizacion de los bancos para celebrar actos o contratos que signifiquen garantias a favor de terceros, inversiones

en empresas relacionadas o suscripcion de un nuevo contrato de construccion.

Mantener en custodia, en un banco del sindicato, las garantias recibidas de parte del contratista a cargo de las obras.

No contraer obligaciones con terceros, salvo que tengan por objeto el pago o prepago total del crédito.

No convenir con el Ministerio de Obras Publicas la extincion anticipada de la concesion.

La Sociedad se ha mantenido dentro de todas las restricciones y limites mencionados precedentemente.

Al 31 de Diciembre de 2001 existen sobrecostos en el proyecto, los que alcanzan al 16% aproximadamente del presupuesto

original de la obra; los que han sido financiados con recursos propios.

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA LOS LIBERTADORES S.A.

Autopista Los Libertadores S.A. constituyd Prenda Especial de Concesion de Obra Publica, definida en la Ley de Concesiones,
en favor de los Bancos de Chile y Santiago. Lo anterior, de acuerdo al convenio de financiamiento suscrito con fecha
29 de diciembre de 1998, el que alcanza a UF4.000.000. El objeto del mencionado crédito es financiar una parte de la
inversion total del proyecto. Empresa Nacional de Electricidad S.A., Endesa, se ha constituido en aval fiadora y codeudora

de estos créditos
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Medio ambiente

ENDESA

Durante el periodo 1 de enero y el 31 de diciembre de 2001, la sociedad y sus filiales nacionales han efectuado desembolsos
por un valor de M$ 5.886.203, los cuales corresponden principalmente a:

- Gastos operativos — correspondiente a estudios, monitoreos, seguimientos y analisis de laboratorios.
- Inversiones relacionados con los siguientes proyectos:

Central Ralco — Programa ambiental de la Central Ralco.

Central San Isidro — Implantacion Sistema de Gestion Ambiental (S.G.A.) y su certificacion ISO 14.001.
Proyecto Normativa y Compromisos Ambientales en Plataforma Intranet.

Instalacion DLN para la unidad N°1 de la Central Tal Tal (Il Region )

Instalacion DLN para la TG-9171E de la Central Cabrero ( VIII Region )

EDEGEL SA.

Conforme a lo dispuesto por el Reglamento de Proteccion Ambiental en las Actividades Eléctricas, Edegel encargd la
preparacion y present6 ante el MEM un Programa de Adecuacion y Manejo Ambiental (“PAMA”). EI PAMA presentado
por Edegel fue aprobado y en éste se establecid un plazo de 5 afios (que vencieron en noviembre de 2000) para que
realizara las inversiones y gastos necesarios a fin de adecuar sus operaciones a las normas y limites maximos permisibles.
A la fecha, Edegel ha cumplido con las medidas establecidas en el PAMA para adecuar sus operaciones a las regulaciones
ambientales.

Adicionalmente, Edegel se encuentra sometido a auditoria ambiental anual a cargo de entidades independientes debidamente
autorizadas a tal efecto que son contratadas directamente por el Organismo Supervisor de la Inversién en Energia
(“Osinerg”).

Al 31 de diciembre de 2001, el gasto relacionado directamente con la proteccion del medio ambiente ascendié a
M$415.265.

CENTRAL COSTANERA SA.

Durante el periodo 1 de enero y el 31 de diciembre de 2001, se han efectuado desembolsos por US$ 239.699.

Hechos relevantes

Con fecha 17 de Abril de 2001, se informa como un hecho de caracter esencial, que en sesion de directorio extraordinaria
de la Compafifa celebrado con esta fecha, se acordé proceder a enajenar a la Sociedad Obrascon Huarte Lain S.A., la
participacion accionaria de Empresa Nacional de Electricidad S.A. — ENDESA - en la Sociedad Infraestructura Dos mil S.A.,
ascendente al 60% del capital social de la misma y en la Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A., sociedad en la cual
ENDESA posee el 0,10% del capital, correspondiente al porcentaje restante a Infraestructura Dos mil S.A.



El precio de las enajenaciones antes referida asciende a la cantidad total de 2.253.000 U.F. (Dos millones doscientos cincuenta
y tres mil Unidades de Fomento), convertibles en délares norteamericanos en fecha de firma del contrato de promesa de
compraventa de las participaciones accionarias referidas.

El proceso de enajenacion de acciones de la sociedad Infraestructura Dos Mil S.A. a la sociedad Obrascon Huarte Lain
S.A. cuyo contrato se debi6 firmar antes del 31 de diciembre de 2001, se ha prorrogado la suscripcion para el dia 31 de
marzo de 2002.

Nota 21 Hechos posteriores

a. Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001 fue promulgada la Ley N° 25.561 de
Emergencia Publica y Reforma de Régimen Cambiario de la RepUblica Argentina. La ley establece entre otras cosas el fin
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de la convertibilidad, que fijaba la paridad del peso argentino 1 a 1 con el dolar estadounidense, las tarifas de los servicios
publicos se convierten en pesos argentinos al tipo de cambio 1 a 1y se deja sin efecto las clausulas indexatorias basada
en el indice de precios de otros paises, autorizandose al Poder Ejecutivo a renegociar los contratos de concesion con las
empresas de servicios publicos.
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En funcién de las atribuciones conferidas al Poder Ejecutivo por la mencionada ley, se establecié un tipo de cambio oficial
de $ 1,40 pesos argentinos por dolar estadounidense para determinadas operaciones de comercio exterior y otro libre para
el resto de las transacciones. La cotizacion libre del dolar estadounidense del dia de apertura del mercado cambiario fue
de $1,70 (ver nota 2-f).

m
=z
O
m
(%2}
>

Posteriormente el Poder Ejecutivo acordd convertir a pesos argentinos todos los activos y pasivos en dolares a tipo de cambio
de 1 al, excepto por los depositos existentes en el sistema financiero.
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Sin perjuicio de todo lo anterior, a la fecha de los presentes estados financieros y considerando la inestable situacion politica
y econdémica que enfrenta Argentina, asf como la incertidumbre sobre la paridad correcta para cada una de las transacciones

las cuales podrian ser fijadas al tipo de cambio oficial o libre, no es posible determinar los efectos finales que la situacion
en Argentina puede originar en los estados financieros futuros.
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b. Con fecha 30 de enero de 2002, en sesion de Directorio celebrada con esta misma fecha, se acepto la renuncia al cargo de =
. . ~ p q A2 . ~ - ;o =z
Director de la Sociedad del sefior Jests Burillo Andreu, designandose como nuevo Director al sefior Emilio Garcia Diez. >

w

¢. No se han producido otros hechos posteriores significativos entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de emision de -
los Estados Financieros S
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Maurilio Salgado Izquierdo Héctor Lopez Vilaseco
Contador General Gerente General



Consolidados al 31 de diciembre de 2001

A) RESUMEN

El ejercicio 2001 esta caracterizado por una serie de hechos que muestran el fortalecimiento operacional de la compafia en
un escenario de incertidumbre econémica en algunos de los paises donde la empresa tiene sus inversiones.

En el afio 2001, con respecto al afio 2000 se observa principalmente:

» Un mejoramiento de M$ 78.685.587 en el desempefio operacional de la compafifa, lo que representa un 30,4 % de
incremento.

» Una disminucion en los gastos financieros de M$ 37.942.722, que equivale a una reduccion de un 14,4 % asociada a un
menor endeudamiento de US$ 308 millones, asi como a menores tasas de interés internacionales.

* Una disminucion de M$ 208.766.961 en los otros ingresos fuera de explotacion, producto principalmente de las utilidades
provenientes de la venta de Transelec en el afio 2000.

« Un efecto negativo de aproximadamente M$ 13.800.000 producto de la devaluacion en Argentina.

« El impacto negativo de la diferencia de cambio por M$ 9.571.545.

* Un menor impuesto a la renta de M$ 40.518.983, explicado principalmente por mayores impuestos del afio 2000 provenientes
de la venta de Transelec, y menor interés minoritario de M$ 33.558.313 derivado basicamente de los menores resultados
de Central Costanera.

La utilidad neta de Endesa en el ejercicio 2001 alcanz6 a M$ 70.058.270, que aunque se compara negativamente con los
M$ 111577566 de utilidad neta alcanzada en el afio 2000, muestra una importante mejorfa en el desempefio operacional,
segun se detalla:

El resultado de explotacion del ejercicio 2001 alcanzé a M$ 337.839.964, siendo 30,4 % superior al correspondiente al
gjercicio 2000. El incremento en el resultado de explotacion se explica basicamente por el mejor comportamiento de
las operaciones en Chile, Per(i y Colombia, siendo parcialmente compensado por la disminucion en los resultados de
explotacion en Argentina y Brasil.

En Argentina, el resultado de explotacion alcanzd a M$ 41.787.300, lo que representa una disminucion de 111 % respecto al
afio anterior. La reduccion en el resultado es producto principalmente de las menores ventas fisicas de energia en Central
Costanera, debido al término de los contratos con las distribuidoras en Buenos Aires, asf como a los menores precios spot.
Lo anterior fue parcialmente compensado por un aumento de 173,4 % en el resultado de explotacion de Hidroeléctrica El
Chocon, explicado por un aumento de la generacion hidroeléctrica de un 93,2 % debido a mayores afluentes y mayores
niveles en los embalses.

La situacion econémica por la que atraviesa Argentina y las medidas determinadas por la autoridad, en especial en lo que
dice relacion con la pesificacion y devaluacion de la moneda afectaran los resultados de las sociedades. Sin embargo, cabe
sefialar que los contratos de exportacion de energfa a Brasil constituyen una suerte de proteccion en este escenario. En



cuanto al impacto de la devaluacion al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo a principios contables chilenos, éste ya se
encuentra reflejado en los estados financieros.

En Brasil, el resultado de explotacion de Cachoeira Dourada disminuy6 en 10,6 %, alcanzando a M$ 27.105.983, explicado
bésicamente por la menor generacion y mayores compras de energia debido a las malas condiciones hidrolégicas. Cabe
sefialar que debido al nivel critico de los embalses, a partir del 1° de junio de 2001 la autoridad ha estado aplicando un
racionamiento eléctrico en Brasil. Sin embargo, debido al acuerdo firmado el 19 de diciembre de 2001 entre la autoridad y los
agentes del sector eléctrico brasilefio, el efecto de la sequia en los resultados de Cachoeira Dourada han sido minimizados,
estimandose en aproximadamente US$ 5,4 millones.

En Chile, el resultado de explotacion del afio 2001 crecié en un 102,3 % respecto al del afio anterior, alcanzando a M$
132.626.992, producto principalmente de un 34,9 % de incremento en los precios promedios de venta, asi como por una
mayor generacion hidraulica de 13,2 % asociada a mayores afluentes en las zonas donde se encuentran los principales
embalses, lo que significé una disminucion en el costo por compras de energia en el pais de M$ 11.404.541.

En Colombia, el resultado de explotacion en el afio 2001 se incrementd en 14,0 %, alcanzando a M$ 72.211.580,
principalmente debido a un 16,4 % de incremento en los precios medios de venta, y a un 9,2 % de crecimiento en las
ventas fisicas de energia. La subida de precios en gran medida se derivo de las restricciones a la transmision eléctrica en el
sistema colombiano producida durante los primeros meses del afio 2001

En Per(, el resultado de explotacion de la filial Edegel aument6 en 212 %, alcanzando a M$ 64.108.110, producto
principalmente de un 17,6 % de incremento en las ventas fisicas de energia, debido al buen nivel de los embalses y a la
nueva capacidad hidraulica de 191 MW, cuya ltima unidad entré en operaciones en octubre de 2000.

Por su parte, el resultado fuera de explotacion, cuya principal partida son los gastos financieros, alcanzé una pérdida de M$
233.701.890 en el afio 2001, cifra que se compara con la pérdida de M$ 35.025.195 del afio 2000. Dicha diferencia se explica
bésicamente por M$ 178.305.479 de utilidad en la venta de acciones y lineas de transmision a Transelec en el afio 2000;
por M$ 18.558.533 de mayores Otros Egresos Fuera de Explotacion, explicado en gran parte por el efecto sobre las filiales
transandinas de la devaluacion en Argentina; por M$ 10.316.170 de menor resultado por inversion en empresas relacionadas,
explicado basicamente por el efecto de la correccion monetaria en los resultados de las coligadas CIEN y Gasatacama; y por
M$ 9.571.545 de mayor pérdida por diferencia de cambio. Lo anterior fue parcialmente compensado por M$ 37.942.722 de
menores gastos financieros y por M$ 18.040.575 de utilidad por la recompra de bonos de la compafifa.

El item diferencia de cambio muestra el efecto de la variacion del tipo de cambio real, neto del resultado por contratos
forward. En el afio 2001 el tipo de cambio real se incrementd en un 11,1 %, a diferencia de lo ocurrido en el afio 2000, en
que el tipo de cambio real aument6 en un 3,2 %. La pérdida por variacion en el tipo de cambio real alcanzé M$ 49.044.710
en el afio 2001, que se compara con la pérdida de M$ 31.814.693 incurrida en el afio 2000. Por otro lado, la utilidad por
contratos forward alcanz6 M$ 34.962.341 en el afio 2001, que se compara con una utilidad de M$ 27.303.869 obtenida
en el ejercicio 2000.

El impuesto a la renta alcanza M$ 45.387.668, correspondiendo M$ 14.501.705 a impuestos diferidos.

Con respecto a las inversiones de la Compafifa, el proyecto Ralco alcanzé un avance en su construccion de 52,7 % a fines
de diciembre de 2001 Debido al importante aumento del caudal del rio Biobio asociado a intensas lluvias, a fines del mes
de mayo de 2001 la presa provisoria (ataguia) de la Central Ralco sufrié dafios que significan un retraso en el calendario
de obras del proyecto. En orden a minimizar el retraso de las obras producto de esta situacion, la empresa establecié un
nuevo plan que permitiria la puesta en marcha de la primera unidad generadora en diciembre del afio 2003 y de la segunda
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unidad durante los primeros meses del afio 2004. Cabe sefalar que la empresa tiene comprometido seguros por los dafios
al proyecto, asf como también por el lucro cesante.

Asimismo, con respecto a la construccion de la segunda linea de interconexion entre Argentina y Brasil a cargo del consorcio
CIEN, donde la Compafiia participa con un 45%, ésta presenta un avance del 85 %.

En cuanto a actividades de infraestructura, cabe sefialar que en sesion extraordinaria de Directorio de la compafifa, de
fecha 17 de abril de 2001, se acord6 vender la participacion accionaria en Infraestructura Dos Mil S.A., que alcanza el 60
% de esta sociedad, a la empresa constructora espafiola Obrascon Huarte Lain S.A. El precio de la enajenacion alcanza a
UF 2.253.000, convertibles a délares norteamericanos a la fecha de la firma del documento. El contrato de promesa de
compraventa fue suscrito en el mes de abril de 2001, tras lo cual se suscribiran los contratos de compraventa, una vez
verificadas las condiciones para su materializacion. La fecha limite prevista para la firma del contrato, que inicialmente era
el 31 de diciembre de 2001, fue prorrogada para el 31 de marzo de 2002.

El 31 de octubre de 2001 se colocaron exitosamente en el mercado local tres series de bonos reajustables en Unidades de
Fomento (UF) por un total de UF 7500.000 (US$ 170 millones aproximadamente). El plazo de estos bonos flucta entre
5y 21 afios y la tasa de carétula es de 6,2 % sobre Unidades de Fomento. Con los recursos de los bonos recientemente
mencionados Endesa Chile Internacional recomprd parcialmente, en condiciones muy ventajosas, dos emisiones de bonos
internacionales de Endesa y su Agencia en Islas Caiman (Yankee Bonds) por un valor nominal de US$ 183,7 millones, los
cuales estaban colocados a tasas de 8,125 % y 7,875 % anual y con vencimientos el afio 2097 y 2027, respectivamente.
Dichas operaciones reportaron una utilidad de US$ 27,6 millones, los que fueron reconocidos como ingresos fuera de
explotacion.

A contar del 17 de diciembre de 2001, las acciones de Endesa se transan en el mercado de Valores Latinoamericano de
la Bolsa de Madrid (Latibex). Cabe indicar que el precio de la accion en la Bolsa de Comercio de Santiago durante el afio
2001 aument6 en aproximadamente 9 %.

Finalmente, en relacion a la fijacion tarifaria de los precios de nudo para clientes regulados en el nudo Alto Jahuel del SIC,
que rige a contar del 1 de noviembre de 2001, a pesar de que en pesos la tarifa se increment6 en 12,3 % con respecto a
|a tarifa vigente en abril de 2001, ésta se redujo en un 3 % medida en délares. Cabe indicar que aln cuando la autoridad
ha dado pasos importantes hacia tarifas que permitirian proseguir con el plan de inversiones para abastecer la demanda
futura del sistema, la baja tarifaria de noviembre trajo nuevamente cierta incertidumbre a un negocio cuyas inversiones
son practicamente en su totalidad en ddlares.
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DESGLOSE DE INGRESOS Y COSTOS DE EXPLOTACION:

Desglosado por segmentos geograficos. No existen lineas de negocio relevantes diferentes de la generacion de energia. Al
respecto, los desgloses de ingresos, costos y resultados de explotacion por paises al primer trimestre son los siguientes:

(Miles de pesos) Ingresos de Explotacion Costos de| Explotacion Resultado de Explotacion

enero-dic. enero-dic. enero-dic. enero-dic. enero-dic. | enero-dic.

2000 2001 2000 2001 2000 2001

COSTANERA CONS.(ARGENTINA) 208.830.610 | 155.760.377 | (187.297.897) | (136.057.839) | 37.673.493 | 161271887
CHOCON (ARGENTINA) 45.403.226 65.345.594 (35.128.471) |  (38.790.508) 9.33L777 | 25515412
NACIONAL ( *) 330.110.990 | 408.979.330 | (248.112.791) | (260.472.795)| 65.564.613 132.626.992
CACHOEIRA (BRASIL) 55.762.407 65.307589 | (23.722.707) |  (36.312.838) | 30.308.864 | 27105983
BETANIA CONS. (COLOMBIA) 168185188 | 213892.688 | (100.122.842) | (137.643.779)| 63.361561 | 72.211.580
EDEGEL (PERU) 82.047690 105.548.714 (24.349.157) |  (34.030.783) | 52.914.070 | 64.108.110
TOTAL CONSOLIDADO 910.340.111 | 1.014.834.201 | (618.733.865) | (643.308.541) | 259.154.377 337.839.964

(*) Incluye las inversiones en Chile y todas las sociedades de inversion.

DESGLOSE DE INGRESOS Y COSTOS FUERA DE EXPLOTACION:

El resultado fuera de explotacion del afio 2001 alcanzé una pérdida de M$ 233.701.890, cifra que se compara con la pérdida
de M$ 35.025.195 del afio 2000. Dicha diferencia se explica basicamente por M$ 118.383.604 de utilidad en la venta de
acciones de Transelec en el afio 2000; por M$ 59.921.875 de utilidad en la venta de lineas de transmision a Transelec en
el afio 2000; por M$ 18.558.533 de mayores Otros Egresos Fuera de Explotacion, explicado en gran parte por el efecto
sobre las filiales transandinas de la devaluacion en Argentina; por M$ 10.316.170 de menor resultado por inversion en
empresas relacionadas, explicado béasicamente por el efecto de la correccién monetaria en los resultados de las coligadas
CIEN y Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda; y por M$ 9.571.545 de mayor pérdida por diferencia de cambio. Lo anterior
fue parcialmente compensado por M$ 37.942.722 de menores gastos financieros y por M$ 18.040.575 de utilidad por la

recompra de bonos de la compafifa.

El item diferencia de cambio muestra el efecto de la variacion del tipo de cambio real, neto del resultado por contratos
forward. En el afio 2001 el tipo de cambio real se incrementd en un 111 %, a diferencia de lo ocurrido en el afio 2000, en
que el tipo de cambio real aument6 en un 3,2 %. La pérdida por variacion en el tipo de cambio real alcanzo M$ 49.044.710
en el afio 2001, que se compara con la pérdida de M$ 31.814.693 incurrida en el afio 2000. Por otro lado, la utilidad por
contratos forward alcanz6 M$ 34.962.341 en el afio 2001, que se compara con una utilidad de M$ 27.303.869 obtenida
en el ejercicio 2000.

RENTABILIDAD:

Indices enero-dic. enero-dic. Variac. %
2000 2001 dic. 01/00

Rentabilidad del patrimonio 8,84% 511% -42,2%

Rentabilidad del activo 1,88% 117% -37.8%

Rend. activos operacionales 4.97% 6.41% 29,0%

Utilidad por accion (|$ ) 13,60 8.54 37.2%

Retorno de dividendos 0 0,004 0,0%



C) ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

(Miles de Pesos) Variac. % Var. ABSOLUTA
dic. 2000 dic. 2001 dic. 2001/2000 dic. 2001/2000
Activos Circulantes 310.646.300 306.073.806 -147% (4.572.494)
Activos Fijos 5.140.608.420 5.402.808.808 5,10% 262.200.388
Otros Activos 90.073.276 467.400.267 19,82% 77.326.991
Total Activos 5.841.327.996 6.176.282.881 5,73% 334.954.885
Pasivos Circulantes 558.996.234 659.556.909 17,99% 100.560.675 =z
Pasivos a Largo Plazo 2677251416 2.721.454.706 1,65% 44.203.290 m
Interés Minoritario 1.268.286.916 1.390.854.340 9,66% 122.567.424 <
Patrimonio 1.336.793.430 1.404.416.926 5,06% 67.623.496 o
Total Pasivos 5.841.327.996 6.176.282.881 5,73% 334.954.885 o
>
La reduccion de los Activos Circulantes se explica fundamentalmente por menores Cuentas por Cobrar a Enersis. Asimismo, >
el crecimiento en los Otros Activos se debe basicamente a mayores Documentos y Cuentas por Cobrar a la empresa z
relacionada Atacama Finance Co, asf como a mayor inversion en la empresa relacionada Gasoducto Atacama Ltda. Por su S
>
parte, el aumento en el pasivo circulante se debe principalmente al incremento en la porcion corto plazo de obligaciones —
contraidas por filiales extranjeras. -
P4
LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO o
m
(Indices) Variac. % >
dic. 2000 dic. 2001 dic. 2001/2000
N
Liquidez corriente 0,56 046 -17,9% S
Razon 4cida 041 036 -12,2% -
Pasivo lexigible / Patrimonio 242 241 -04%
Pasivo Exigible / (Patrim. e Int, Min.) 124 121 -2,4%
% Deuda corto plazo 17,3 195 13,0%
% Deuda largo plazo 82,7 80,5 -2,1%
, o
VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS >
®
Los activos de la empresa se presentan valorizados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, z
considerando ademés las disposiciones e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicha informacion se 2
w
expone en la Nota N° 2 de los Estados Financieros.
®
(o]
~
D) PRINCIPALES FLUJOS DE EFECTIVO EN EL PERIODO [
[ee]
©

En el periodo se gener6 un flujo neto positivo originado por actividades de la operacion de M$ 348.636.299, un flujo neto
negativo de financiamiento de M$ 180.811.460, asf como un flujo neto negativo originado por actividades de inversion
de M$ 109.229.093.

El flujo por financiamiento alcanzé M$ 1.197.903.666. Asimismo, el flujo operacional sumado al flujo financiero se aplico
principalmente de la siguiente manera: M$ 832.731.317 al pago de préstamos, M$ 369.900.683 al pago de préstamos a
empresas relacionadas, M$ 109.218.738 al pago de obligaciones con el publico, M$ 54.355.708 al pago de dividendos y
M$ 51.429.536 en incorporacion de activos fijos.



El saldo final de efectivo alcanzé M$ 91.239.106. Este ltimo incorpora el saldo inicial del periodo, asi como el efecto de
la inflacion.

E) Variaciones mas importantes en los mercados en que opera la empresa:

ARGENTINA

« Central Costanera exporta su energia a Brasil a través de la linea de interconexion de propiedad de CIEN, donde Endesa

participa en un 45 %. La convocatoria acumulada a diciembre de 2001 alcanz6 el 46 % de la capacidad de la linea.

 Un hecho destacado fue el desenlace de la crisis social, politica y econémica que se venia viviendo en los Gltimos meses. El
Congreso Nacional nombré al ex gobernador de la Provincia de Buenos Aires, Dr. Eduardo Duhalde, como presidente de la
Nacion hasta diciembre de 2003. Algunas de las medidas aplicadas en una primera instancia han sido, entre otras:
-Salida de la ley de convertibilidad vigente desde 1991.
-Pesificacion de las deudas inferiores a US$ 100.000.
-Mantenimiento de las monedas para el caso de los depésitos bancarios.
-Presupuesto 2002 con déficit cero.
-Mantenimiento de la suspension de los pagos de intereses y capital de la deuda.
-Mantenimiento de ciertas restricciones de los retiros de los depdsitos en los bancos.
-Priorizacion del mercado interno.
-Establecimiento de un ddlar oficial fijo y otro libre flotante.

-Llevar a pesos todos los servicios privatizados, incluyendo gas y energia eléctrica.

Las consecuencias del conjunto de medidas que lleve a cabo Argentina podrian afectar negativamente las inversiones de
Endesa en ese pais durante un periodo. Sin embargo, el efecto al 31 de diciembre de 2001 ya esta incorporado en los
estados financieros.

A partir del 1 de diciembre de 2001 se realizo la fusion por absorcion por parte de Central Costanera S.A. de Central

Termoeléctrica Buenos Aires S.A.

BRASIL

 Durante el tercer trimestre se realizaron las conversaciones entre los agentes del sector y la autoridad con respecto a la
liquidacion de las transacciones efectuadas en el Mercado Asignador de Energia durante el periodo de racionamiento. Al

respecto, no se espera cambios muy sustanciales para Cachoeira Dourada.

« La Aneel autorizé la implantacion de cuarenta y tres nuevas centrales edlicas con capacidad instalada total de 3.680 MW.
La principal emprendedora de los proyectos es la empresa Enerbrasil, perteneciente al grupo espafiol Cia. Americana de
Energias Renovables, con 13 unidades. Las nuevas centrales estan previstas para entrar en operacion entre julio de 2002
y diciembre del 2005.

« El racionamiento continda en las zonas SurEste, Norte y Noreste, siendo del orden del 20 % mensual.

CHILE

« Chilectra, SAESA y CMPC continuaron llamando a licitacion de suministro eléctrico durante el cuarto trimestre del 2001.



« Los caudales afluentes a las centrales del SIC han sido del orden del 7 % por sobre la media histdrica, lo que ha llevado

a la recuperacion de los embalses.

COLOMBIA

« Findeter, Financiera de Desarrollo Territorial de Colombia, aprobd un crédito a ISA para la construccion de la linea de
interconexion eléctrica entre Colombia y Ecuador. La linea en 230 kV tendrd una extension de 2135 kilémetros. La
infraestructura de esta interconexion sera usada, ademas, para la explotacién de servicios de telecomunicaciones entre

ambos paises.

* Colombia le vendera 300 megavatios a Venezuela a través de las empresas de Isagén y Termotasajero, la cual serd transportada
por las dos lineas de transmision que existen desde hace 10 afios. Adicionalmente, el gobierno colombiano anuncié la

construccion de una linea de interconexion entre Venezuela y Colombia, la cual abastecera a Puerto Carrefio en Vichada.
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« El volumen total embalsado en lagunas y embalses del Pert es de 98.8 % superior al promedio de los Gltimos 10 afios.
Asimismo, los caudales naturales en las cuencas del Rimac y Santa Eulalia han sido superiores al promedio de los Ultimos

10 afios.

« El Gobierno se encuentra preparando la Segunda Reforma del Sector Eléctrico.
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» OSINERG acepto las reconsideraciones presentadas por empresas de generacion con respecto a la fijacion tarifaria efectuada

en noviembre del afio 2001, lo cual implica un incremento del 2.6 % en el precio monémico de la energia.
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MERCADOS EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA:

1) MERCADO CHILENO

En el afio 2001 las ventas fisicas de energia de Endesa Consolidada en Chile se redujeron en 7 % respecto al afio 2000, o
alcanzando 18.673 GWh en el afio de 2001 El total de ventas al Sistema Interconectado Central alcanzé 17.742 GWh, lo que :
representa un 60,9 % de las ventas totales del SIC. Adicionalmente, se vendieron 931 GWh en el Sistema Interconectado -
del Norte Grande (SING), lo que representa un 10,4 % de las ventas totales del SING. La generacion hidroeléctrica alcanzd )Z>
12.696 GWh, mientras que la generacion térmica alcanzé 3.044 GWh. »
(=Y
VENTAS A ENDESA PANGUE PEHUENCHE | SANISIDRO ENDESA Y FILIALES g
CLIENTES DEL SIC -
(GWh) -
enero-diciembre 2.000 | 2,000 2.000 |2.001 | 2.000 |2.001 | 2000 2.001 | 2.000 | 2.001 ©
=
Clientes Regulados 6.515 | 7441 1.073 | 1307 | 2354 617 : 38 | 9942 | 9403
Clientes Libres 8.946 | 31630 170 351 123 137 729 811 | 4968 | 4.930
Mercado Spot 190 508 | 961 615 1332 2138 | 1701 147 4184 | 3409
TOTAL 10652 | 11579 2.203 |2.274 | 3809 2.803 | 2430 | 996 | 19.095 | 17742

% Participacion Mercado 382% 1 39.7% 7.9% 78% | 137% 199% | 87% 34% | 68,5% 60,9%
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F) ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

ARGENTINA

* Riesgo hidroldgico: La condicion hidrolégica se ha presentado sobre la media histdrica, lo cual ha deprimido los precios
en el mercado.

« Precio de los combustibles: La operacion se basa en gas natural, que histéricamente sigue un comportamiento estable. Sin
embargo, existe el riesgo de un incremento en los impuestos al gas natural en Argentina.

« Disminucion de demanda: Las condiciones econdmicas podrian afectar el crecimiento de la demanda, lo que originarfa

40 N3 N

una disminucion en los precios del mercado y en el despacho de las centrales del grupo.

v

* Riesgo devaluacion: Con las Ultimas medidas anunciadas por el gobierno, tanto los ingresos en el mercado spot, como
los de contratos locales estarfan afectos a la devaluacion del peso argentino. En contraposicion, el costo de operacion de
las centrales a gas también disminurfa. Los contratos de exportacion de energia a Brasil serfan una fuente de ingresos en
ddlares, lo cual permitirfa recuperar los efectos de la baja de los otros ingresos.

TVY NNV

BRASIL

* Riesgo hidroldgico: Iniciado el periodo de lluvias en Brasil, la evolucion de los embalses ha sido mejor de lo proyectado.
Se espera que de persistir las buenas condiciones, el racionamiento sea levantado durante el primer semestre del afio
2002.
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« Precio de los combustibles: No es relevante el precio de los combustibles.
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CHILE

* Riesgo hidroldgico: Las buenas condiciones hidroldgicas han permitido la recuperacion de los embalses, limitando el riesgo

ante un afio seco. o

« Precio de los combustibles: Para las centrales a gas, los contratos son de largo plazo, existiendo poco riesgo de cambios. :
No obstante lo anterior, existe el riesgo de un aumento en los impuestos desde Argentina, lo que redundaria en posibles -
aumentos tarifarios. Un incremento en el precio del Diesel afectaria directamente a las centrales que operan con este >
combustible, lo que podria afectar los precios de mercado. Sin embargo, dadas las condiciones hidrolégicas actuales, la %
probabilidad de que se despachen este tipo de centrales es muy baja. -

©
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COLOMBIA ~
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* Riesgo hidroldgico: El nivel de contratacion de las empresas del grupo hace que la exposicion al riesgo hidrolégico sea w

relativamente baja. Para condiciones hidroldgicas secas se esperarfa un incremento en el precio del mercado, pero dado
el nivel de contratacion actual, el efecto de la resolucion 034 sobre los precios de oferta y las proyecciones de generacién
para el afio 2002, el grupo Endesa seria vendedor neto en el mercado spot.

* Precio de los combustibles: Debido al mecanismo de declaracion de ofertas, el precio de los combustibles es s6lo una
componente del precio. Para condiciones secas este precio podria subir por la percepcion de los agentes.
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* Riesgo hidroldgico: Para el cuarto trimestre los afluentes han sido superiores a la media histdrica, condicion que se espera

contintie hasta el préximo afio, por lo que el riesgo hidroldgico para condiciones secas es bajo.

« Precio de los combustibles: El costo marginal se define por el costo de centrales operando con Diesel y por lo tanto, la baja
del precio del petréleo origina una disminucién del costo marginal. La entrada del proyecto Camisea (Gas Natural) ha

comenzado a reflejar una baja en los precios de barra.

G) ANALISIS DEL RIESGO CAMBIARIO Y DE TASAS DE INTERES

La compafiia tiene un alto porcentaje de sus créditos denominados en ddlares debido a que en gran medida las tarifas
en los distintos mercados donde opera presentan un alto grado de indexacion a esta moneda. Los mercados de Brasil y
Colombia presentan una menor indexacion al ddlar, por lo que las filiales en estos mercados tienen mayor endeudamiento
en moneda local. Sin perjuicio de esta cobertura natural al tipo de cambio, la compafifa en un escenario de alta volatilidad
del dolar durante el afio 2001, ha continuado con su politica de cubrir parcialmente sus pasivos en délares, con el objeto
de atenuar las fluctuaciones que generan en los resultados las variaciones en el tipo de cambio. Es politica de la empresa

mantener un nivel de cobertura dolar-peso de entre un 60 % a un 70 % del descalce contable del balance consolidado.

Al 31 de diciembre de 2001, Argentina se encontraba en una situacion de crisis econémica y social interna, que llevd
al cierre del mercado cambiario y puso término a la paridad entre el peso argentino y el dolar. Esta situacion llevé a la
Superintendencia de Valores y Seguros a emitir un instructivo relativo a la manera de formular los estados financieros de las
sociedades en Argentina. En éste se establece que se debe usar un tipo de cambio 1,7 pesos argentinos / ddlar. Los estados

financieros de la empresa consideran este efecto

Al cierre del ejercicio, la empresa en términos consolidados tenia cubierto en Chile, mediante contratos forwards délar-peso,
un monto de US$ 342 millones, comparado con US$ 706 millones a igual fecha del afio anterior. La disminucion se debe a
que el descalce contable disminuy6 durante el afio 2001 debido principalmente a la disminucién del pasivo en délares y a la

contabilizacion en dolares de las inversiones en el proyecto Ralco asociadas a deudas en la misma moneda.

Asimismo, Endesa mantuvo su politica de cubrir los riesgos de variaciones en los tipos de cambio distintos al délar, mediante
swaps de monedas. Destaca al respecto el swap dolar-euro que mantiene su filial Endesa Chile Internacional relacionado

con la primera emisién de Eurobonos, por un importe de 400 millones de euros.

En términos de riesgo de tasa de interés, la compafifa mantiene un mix de deuda en tasa fija (principalmente bonos de
largo plazo), y tasa variable (principalmente créditos bilaterales y sindicados). Al 31 de diciembre de 2001, este mix era
aproximadamente 60 % / 40 % fijo / variable. Este porcentaje no sufrié cambios significativos comparado con igual fecha

del afio anterior. Dicha composicion se considera razonable y no se visualizan cambios relevantes a futuro.
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Empresa Eléctrica Empresa Eléctric ompafia Eléctric Compafiia Eléctrica Infraestructura 2000 Endesa Argenti ndesal( E a (e Ingenier Endesa a on versiones C fifa Electrica
behuenche|S. Pangue S.A. Cono Sur S.A ?OJ) Tarapaca S.A. SA. (*) S.A(*) nternacional Ingendesa SJ)AG. Generales SA. SA 0(Fondesa Norte S.A. San Isidro S.A.
2000 2001 2000 2001t 2000 2001 2000 2001 2000 2001 20 0L 2000 200t 2000 2001 2000 2001 000 200: 2 200t 2000 2001
Activos|
Activos|Circulantes 141651580 63:678.89 35/897373 15401267 220.918.873 240.070-403 7.286.634 9.082,009 11:330.038 1570:759 64.198.580 2.593.746 26.319.091 56/224.24 5.038.042 5.456.805 158:905 270,698 164.899 30.324 F F 10.048/75 9.143.736
ctivos Fijos 41,250,732 132952213 69,739,227 165.873.585 2.600.539.605 816.322.348 7.267.732 114,208.179 167698.998 | 172.365.078 38.060.461 67105.731 - d 336.960 365.626 1782271 690 4,353,542 | 23.690.548 - L 73.649,933 73.033.094
Otros Activos 836,675 858.52 3185.477 2.799.538 217188.064 293.952.446 264.029 248.701 56.700 969.687 47105.028 49.333.465 870.579.629 | 898.899.57 136.099 193.408 140.971 135.541 - - 81.02 RB(P 8493187 5951978 5.514.116
Total Activos 356.738/987 394.059.54 208.822.128 18407439 3/038.646.542 | 3.350.345.197 24.818.395| 123.538.889 179.085.736 | 184.905.524 749.364.069 799.032.942 896.898.720 |  955/123.82 5.511.101 015.839 2.082.147 096.350 24,518,441 3.820.872 81023886 | 84,931.87 89.650,665 87.690.946
aASIVUY|
vos Circulante 114,62 38,295,480 26.792/753  1101,639.26 185,810,876 57148.627 36.254 43/92702 4928394 | 120127347 91.172.467 281,951,366 60.169.407 | 109/042.92 1.856.704 502.495 346.495 0.0 15,919,708 | 18,228,058 1/893.98 967,85 121007.30 13.650.350
Pasivos h<';11_L rga Plazo 202.370/796 | 182.997.01¢ 130.568.079 | 24,596.605 47{\5_1_.7{55_.}9‘ 7§ §7 5,4,%9,;9 44.501.669 39,437796 52.§4745:q }7’3 23_1‘4312_@‘? 4§?r£§§4§g §’Q”%§’6‘£'4_-’2‘ 847012.696 | 843,874.64 1.022.200 1105.538 106.858 189.525 7997525 6.867.706 L 46.946,088 44.562.700
10 r - LUD1.IJOILIT L10D.0/A.TJ0 - [*] O, 1 0LIVUZ4a499 1/ 1.UYJ.90VU = r = = = - = = r r =
L&ﬁgwas : . 143148763 | 167.843.2 69.082,275 69,082.275 878.116.677 911.501.327 51.314.797 51,314,797 62.452.821 2.452.821 9.564.628 32.992.914 2.721.213 37126.59 1971072 965.253 1027790 | 1.026.7 8.376.802 8.376 dﬁOZ 7327784 81,873,881 29.568.56 29.568.564
Superavit (Déficit) Periodo| Desarrollo Filial s - - - (3194.444 §319’! 44 2 943.944 943.944 - - L - (80.196) - - ;13.8892 13.889 (11225.637) | (1225.637) -
es(Pérdidas) Acumuladas 61264.147 104.801 (15:608164) 1 (17.620.979) 66.199.133 104.198.539 - x 57,740 3.063.574)(2.626.626) 4173.633 7269121 (2401.768)—(33:004.597) 5495 2.336 08416 597517 (5:687.920 (7161705 6781 10777 127512 7663
esultados del Ejerci (6159,340) 819.02 2,012,815 2 58,786,981 141.079.861 (4.057740) | (3888/540) 436,94 967254 3587403 | (10.506.051) (30602828) | (1915.743) 904.446 | | 848232 492588 | | 202581 >073785), | (1876100 7009884 | (4.761925) 2.403/997 (98.331)
Dividendos Pravisarios (menos) - - - - - - - - - - - (258.816) (327.819) - - - - - - (1402.797) -
Total Pasivos Y/ Pafrimonio 356.738/987 39405954 208822128 184/074.39 31038.646.542 | 3.350.345.197 24.818.395123.538/889 179.085.736 | 184905524 | | 749.364.069] | 799.032.942 896.898.720 | 95512382 5511101 | 6.015.839 2.082.147 | 2.096.350 24.518.441 | 23.820.872 81023886 | 8493187 89.650.665 | 87.690.946
A0S UC IC s(010 - U0
Razén Social presa Eléctrica Empresa Eléctrica Co fa Eléctric Compariia Eléctrica nfraestructura 2000 Endesa Argentina Endesa Chile Empresa de Ingenieria Endesa Inversiones Unel El Meldn nversiones Comparifa Electrica
Pehuenche S.A. Oflxg’angue SA. Cono Sur S.A (%) Tarapaca S.A. SA. () SAl(*) nternacional Ingendesa S.A. Generales S.A. 04) SA. Endesa Norte S.A. San Isidrg S.A.
2000 2001 2 2001 2000 2001 20! 200t 2000 01 2000 200 200 200t 200 2001 20! 2001 20 2001 2000 2001 20! 2001
Resultado de Explotacion
Ingresas de Explotacion 54.908.52 74.153.228 281654.25 40.319.222 305.995.285 384.5% .992 20.018.313 25564.77 14.642.536| 19.563.226 274.274.560 21.105.970 ]50.?01 83.344 11187219 | 11.332.680 2.561.240 2.3 5%6 2.877.351 2.857434 - - 43,691.37 60.366.309
1 .Ipﬁfo,.l. (38126.050)  (43.890.591) (18214468) (20,233 319) (148194.706)  (207987402) 16036598)  (18.884.922) 8436200) (10153183)  (218.574.88 (174.614.082 - - (9.396.069)  (9.810.684) (1931574) (2.045897) (3.260810) (3303103 - - 39.960335)  (52.599.019)
M Explotacion 16.782.47 30.262.63 101439.787 \Z .085. 57.800.5[9 176.761.590 39817715 1679.85 6.206.246 9.410.043 55.699.67 46.491,888 0.801 83.344 1.791.150 1.%1.9 629.666 3 6j§9 (383.459 (445.669 - - .731.04 7.767.290
Gastos|de Administracion y Ventas 438001) | |(491216) 731973) | |(487623) (11290101) | (13415.229) (204247 238.451) (957000) (1253817 (8.342/793 (4.556.033 (795536) | |(758.244) 24398) | (25.757) 55.054 54,061 (2.368) (3.040) 300.975) (176.158)
Resultado|de Explotacio 16.344.471 29.7714 9.707.81/ 19.598.280 146.510.478 163.346.361 3.777.468 6.441.40¢ 5.249.246 8.156.226 47.356.879 11.935.855 0.801 83.344 995.614 763.752 605.268 316.932 (438.513 (499.730 (2.368) (3.040) 3.430.06! 7591132
Ingresas fiera ce Exploacion 2916871 | 64327 2249284 | 97675 60.735646 | | 41122856 2127460 | | 91107 86338 | 1169275 | |18.326322 | | 3861284 5809330 | 53393454 7977 7148 28753 | 18818 7918 | 54563 7352736 | 3207564 193012 | 27995
Egresos fuera de Explatacion | ) 20.729.80 )2 (17.653.55 2 (1177158 '2 (7906.16 2 (123.995.863) | |(109.430.255) (’7. 166.347 ’(:539'.96 2 (5.030.186 7.855.6082 (39,192.140 g10.865.(984 (106.582.959 (55.392 .54F.) &;4(2)[.9162 (18.887) 19.852 6.9!&0) (1.719.008 (1491241 336 .364) (7965 .84)) (6 042.93¢Q §5.4(2.0 21
Correccion Monetaria y Diferencia de Can (4.246318)  (7529513) (2191599)  (4.455.054) 6.222.719 69391166 (2318616)  (5.843.059) 47973 (103476 108154 (13.964.732 (90.241) 62742 (1462 1841 75818 60.208 (4120 609) 842260)  (5088.791)
Resultado fuera de Explotacion 22.059.256) (24/539.797) (117713/902) | (11384.466) (47037.498) 1083.767 (7957503) (10.329/945) 4.695.875) (6.799.809) 20457664) | (50.969.432 (30.753.629) | (11999 .08% (44180)] | 121003 7439 13.679 1635272) |(1376.370 7012.252 | (4,753.885) 692182) | (7.691306)
Impuesto a la Ren 444,561) 412.599) (6.727) | (1.836.593) (26.275.086) (33.395.544) 22.295 - (113,264 (387.531) 11.326.94 3.960.240 - - (46.988) (36.523) (120119 (128.030) 333.892) 1843
Intérés Minoritario [ - i - (54.349.358) || (34.287684) - i (3159 (1632) 12.202/478 246,847 - - - - [ -
Amortizaci o 5 - 5 - 1938445 332,961 = 5 - = 21760 240919
Resultado del Ejercici (61159.340) | 4.819.025 (2012.815) | 6.377.221 58.786.981 | | 141.079.861 (4.057.740) | (3.888.540) 436.948 7254 3587403 | (10.506.051 (30.602.828) | (L915.743) 904.446 | | 848.232 492.588| | 202581 2.073.185) | (187600 7009.884 | (4.761.925) 240399 (98.331)
AU0OS UC ) e eIc D) IC UC
Razén Social Empresa Eléctrica Empresa Eléctrica Co fa Eléctrice Compariia Eléctrica nfraestructura|2000 Endesa Argentina Endesa Chile Empr Ingenieria Endesa Inversiones Unel El Melén nversiones Compafifa Electrica
Pehuenche S.A. Pangue S.A. Cono Sur S.A (* Tarapaca S.A. SA. (%) SAl(%) nternacional Ingendesa SLA. Senerales S.A, SA Endesa Norte S.A. San Isidro S.A.
2000 2001 2000 2001 2000 2001 20! 2001 2000 01 2000 200: 200 2001 200 2001 201 2001 20 2001 2000 2001 20 2001
Flujo neto originado por actividades de Oq)erapiér 7131.83 44,092,755 7779.938 27102.040 126.106.566 158.185.901 3.020.859 8.586.39 9.920.967 2.939.672 32/920.18 51.327.353 455,712 (7.378.194) 1164.232 1.305.070 14.772 320.982 6.754.810 1451152 808.254 - 17744 9,045.462
Flujo neto originado por actividades de fiﬂandiamienm (19.615.600) | (44.081.008) (7.271.648) | (27102.913) (139.430.685) (167126.542) (1138.285 (8.969.246) 6.642.532 5.249.542 42.956.641 5.092.443 (284.659.227 41433.55 1144.621) (986.606) (527152 (258.578) (6.716.929 (1.455.865 - - (10.102.241) 8.34.1 1)
Flujo neto originado por actividades de inversion 12.476,00; 7189 490.932) (23.399.717) 3.678.245 (1.898.252 393.021) (26.348.734)  (8.030.961) (9,845,021 5.869.908 284249358 27565398 60623  (31L173) 12635  (62.652) (1627 10.934 808.254) 982.42 (361547)
T
Flujo netolfotal positivo (negativo) del periodo (1767) 18.936 1735 873) (36.723836) | (5.262.396) 15,678 775,868) 214.765| | 158.253 19.881481) | 40.365.002 15843 | 241620.754 80.234 7201 255 (248) 36.254 15.647 57622 (186)
Efecto elg inﬂagi&n sobre el efectivoly efectivo equivalente 282) (10.428) (19.372) 288 1.965.262 2.488.337 40.689 817.29¢ (6.928 (4.272) 181237 734 (9.845) 73 58 3.236 60 (75.370) (10)
ta de cftuﬁﬂOy fectivo equivalente (8.049) 508 (2.014) 4 (34.758574)  (2.774.059) 56.367 4142 207837 153981 19.700244)  40.365.002 45843 24.620.754 5.968 2.554) 82 (190) 39.490 14.887 (17.748) (196)
Salpo inicial de efectivo y«{afec ivo equivalfnte 9.227 1173 2.014 - 58.430.194 23.671.620 81503 25136 166.328 374.164 23278591 3.578.347 39.389 85.233 231464 327432 29 811 64.677 104167 1798 240
Ido final de efectiv v¢;fectivo equivalen 17 9.68 415 23.671.620 20.897.561 25.136 66.56 374.165 528.145 3.578.347 43.943.349 5.232 24[705.98 327432 324.878 11 62 104.167 89.280 24 44




VIdONW3IN

TV NNV

vV S3aNS3

TO0OC

SV

66T



Los Directores de la Empresa Nacional de Electricidad S.A. y su Gerente General, firmantes de esta declaracion, se hacen
responsables bajo juramento de la veracidad de toda la informacion proporcionada en la presente Memoria Anual, en
cumplimiento de la Norma de Caracter General N° 30, de fecha 10 de noviembre de 1989, emitida por la Superintendencia

de Valores y Seguros.

Pablo Yrapéé/al Valdés

Presidente del Directorio Director
R.U.T. 5.710.967-K Pasaporte Espafiol: 7214382-H

Antonio Pareja Molin Andrés Regué Godall
Vicepresidente del Directorio Director
Pasaporte Espafiol: 24280698-N Pasaporte Espafiol: 36885079-W

Antonio Tusgt_J_orrattf

Director
R.U.T.: 4566.169-5

R.WKL.4.455.704-5

Leghidas Vial Echeverria

Jesus BurillofAndreu

Director Director
Pasaporte Espafiol: 37632192-Y R.U.T. 5.719.922-9
José Maria Hidalgo Martin-Mateos ctor Lopez Vilaseco
Director Gerente General

Pasaporte Espafiol: 10012778-G R.U.T.: 14.738.725-3





