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Estados Financieros Individuales - Resumidos
Los estados fi nancieros completos se encuentran a disposición del público en las ofi cinas de Endesa y de la 

Superintendencia de Valores y Seguros.



Informe de los Auditores Independientes
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Balances Generales
al 31 de Diciembre de 2001 y 2000 (En miles de pesos)  

   2001 2000
   M$ M$
ACTIVOS  
  
CIRCULANTE:  
Disponible 611.247  1.113.192 
Depósitos a plazo 66.927  198.691 
Valores negociables 3.431  3.431 
Deudores por ventas 19.441.464  16.983.953 
Documentos por cobrar 56.831  106.780 
Deudores varios 8.123.226  11.045.297 
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 213.741.512  105.086.884 
Existencias 3.153.897  5.069.035 
Impuestos por recuperar  19.788.016  18.604.271 
Gastos pagados por anticipado 1.400.874  785.665 
Otros activos circulantes 4.958.116  6.226.238 
  
Total activo circulante 271.345.541  165.223.437 
  
FIJO:  
Terrenos 16.043.031  14.404.860 
Construcciones y obras de infraestructura 1.958.129.179  1.895.616.027 
Maquinarias y equipos 7.708.679  7.592.054 
Mayor valor por retasación técnica activo fi jo  6.820.183  6.787.500 
Otros activos fi jos 6.765.180  5.202.492 
  
Subtotal 1.995.466.252  1.929.602.933 
Menos: depreciación acumulada (952.798.205) (918.556.321)
  
Total activo fi jo neto 1.042.668.047  1.011.046.612 
  
OTROS ACTIVOS:  
Inversiones en empresas relacionadas 1.625.241.990  1.422.844.163 
Inversiones en otras sociedades 1.973.507  1.973.507 
Deudores a largo plazo 19.898.916  5.700.522 
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 24.889  122.426.662 
Otros 25.789.266  35.724.468 
  
Total otros activos 1.672.928.568  1.588.669.322 

TOTAL ACTIVO 2.986.942.156  2.764.939.371 
  

Las notas adjuntas N° 1 a la 20 forman parte integral de estos estados fi nancieros  



9
4

M
E

M
O

R
I

A
 

A
N

U
A

L
 

E
N

D
E

S
A

 
2

0
0

1
 

P
Á

G
I

N
A

S
9

4
/

9
5

   2001 2000
   M$ M$
PASIVOS  

CIRCULANTE:  
Obligaciones con bancos e instituciones fi nancieras:  
A corto plazo -        11.959.624 
A largo plazo. porción circulante 14.562.327  16.923.140 
Obligaciones con el público (bonos) - porción corto plazo 34.008.784  40.401.164 
Obligaciones con otras instituciones 5.408.927  5.424.452 
Cuentas por pagar 19.516.505  10.503.203 
Acreedores varios 6.661.304  936.750 
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 131.312.650  57.983.017 
Provisiones 11.692.169  8.630.974 
Retenciones 360.058  833.586 
Impuesto a la renta 2.144.343  42.010.385 
Impuestos diferidos 311.211  2.191.976 
Otros pasivos circulantes 1.285.810  237.338 
  
Total pasivo circulante   227.264.088  198.035.609 
  
A LARGO PLAZO:  
Obligaciones con bancos e instituciones fi nancieras 90.018.568  149.981.630 
Obligaciones con el público (bonos) 1.092.816.458  880.976.948 
Documentos por pagar  17.915.946  11.163.001 
Acreedores varios 877.131  1.431.800 
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 129.758.938  162.680.274 
Provisiones 2.585.209  3.508.520 
Impuestos diferidos 10.619.422  3.159.654 
Otros pasivos a largo plazo 10.669.470  17.208.505 
  
Total pasivo a largo plazo 1.355.261.142  1.230.110.332 
  
PATRIMONIO:  
Capital pagado 1.009.510.570  1.009.510.570 
Sobreprecio en venta de acciones propias 198.028.027  198.028.027 
Otras reservas 65.912.192  60.205.944 
Total capital y reservas 1.273.450.789  1.267.744.541 
Défi cit acumulado en período de desarrollo  2.033.583  2.100.378 
Utilidades (pérdidas) retenidas:  
Utilidades acumuladas 58.874.284  - 
Pérdidas acumuladas -        (44.629.055)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 70.058.270  111.577.566 
Total utilidades (pérdidas) retenidas 128.932.554  66.948.511 
  
Patrimonio neto 1.404.416.926  1.336.793.430 
  

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.986.942.156  2.764.939.371 

  
Las notas adjuntas N° 1 a la 20 forman parte integral de estos estados fi nancieros



Estados de Resultados
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000 (En miles de pesos)  

   2001 2000
   M$ M$

INGRESOS DE EXPLOTACION 294.284.587  215.535.042 
  
MENOS: COSTOS DE EXPLOTACION (221.136.335) (175.443.941)
  
MARGEN DE EXPLOTACION 73.148.252  40.091.101 
  
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (12.656.996) (14.561.308)
  
RESULTADO DE EXPLOTACION 60.491.256  25.529.793 
  
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION:  
Ingresos fi nancieros 10.660.652  35.078.786 
Utilidad inversiones empresas relacionadas 154.322.988  77.745.049 
Otros ingresos fuera de la explotación 39.291.930  207.989.761 
Pérdida inversiones empresas relacionadas (23.022.717) (48.524.420)
Gastos fi nancieros (93.673.724) (109.826.559)
Otros egresos fuera de la explotación (14.722.644) (20.348.546)
Corrección monetaria 1.272.264  (5.362.676)
Diferencia de cambio (59.331.792) (3.342.443)
  
Resultado fuera de explotación 14.796.957  133.408.952 
  
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 75.288.213  158.938.745 
  
IMPUESTO A LA RENTA (5.229.943) (47.361.179)
  
UTILIDAD DEL AÑO 70.058.270  111.577.566 

  
Las notas adjuntas N° 1 a la 20 forman parte integral de estos estados fi nancieros  
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Estados de Flujo de Efectivo
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 (En miles de pesos)  

  

   2001 2000
   M$ M$
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:  
Utilidad del ejercicio 70.058.270  111.577.566 
Resultado en venta de activos:  
Pérdida (utilidad) en venta de activos fi jos (4.541.161) 56.975.021 
Utilidad en venta de inversiones permanentes - 118.383.604 
  
Cargos (abonos) a resultados que no signifi can movimiento de efectivo:  
Depreciación del ejercicio 36.892.710  39.626.393 
Amortización de intangibles y otros 880.178  1.101.272 
Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (154.322.988) (77.745.049)
Pérdida en inversiones en empresas relacionadas 23.022.717  48.524.420 
Corrección monetaria neta (1.272.264) 5.362.676 
Diferencia de cambio neta 59.331.792  3.342.443 
Otros abonos a resultados que no representan fl ujo de efectivo (41.584.576) (11.923.720)
Otros cargos a resultados que no representan fl ujo de efectivo 10.001.621  57.680.489 
  
(Aumento) disminución de activos operacionales:  
Deudores por ventas y deudores varios (1.324.575) 3.673.905 
Existencias 319.491  (626.060)
Otros activos circulantes 30.548.617  85.248.578 
Aumento (disminución) de pasivos operacionales:
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotación 10.350.947  1.211.126 
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotación 44.944.468  45.230.858 

Flujo neto positivo originado por actividades de la operación 83.305.247  487.643.522 
  
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:  
Ventas de activos fi jos 15.810.823  117.199.702 
Ventas de inversiones permanentes - 319.422.806 
Recaudación de préstamos documentados a empresas relacionadas 103.468.593  132.718.268 
Recaudación préstamos de otras sociedades  
Incorporación de activos fi jos (35.333.049) (42.668.790)
Inversiones permanentes  (38.721.263) (230.145.662)
Otros préstamos a empresas relacionadas (79.542.798) (260.956.120)
Otros ingresos de inversión - 193.479.018 
  
Flujo neto positivo (negativo) originado por actividades de inversión (34.317.694) 229.049.222



Estados de Flujo de Efectivo Continuación:

  
   2001 2000
   M$ M$

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:  
Obtención de préstamos 25.451.467  11.959.624 
Obligaciones con el público 121.969.950  -
Otras fuentes de fi nanciamiento 25.195.997  -
Obtención de préstamos de empresas relacionadas 527.453.169  322.666.900 
Dividendos pagados (8.062.653) - 
Pago de préstamos (122.790.739) (179.290.677)
Pago de obligaciones con el público (89.948.197) (84.127.801)
Pago de préstamos a empresas relacionadas (529.008.051) (396.994.636)
Otros desembolsos por actividades fi nancieras   - (40.190.188)
  
Flujo neto negativo originado por actividades de fi nanciamiento (49.739.057) (365.976.778)
  
FLUJO  NETO TOTAL NEGATIVO DEL AÑO (751.504) (1.284)
  
EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 117.796  87.743 
  
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (633.708) 86.459 
  
EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE AL INICIO DEL AÑO 1.311.883  1.225.424 
  
EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE AL FINAL DEL AÑO 678.175  1.311.883 
  
Las notas adjuntas N° 1 a la 20 forman parte integral de estos estados fi nancieros  
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Notas a los Estados Financieros Individuales
(En miles de pesos – M$)

 Estas notas explicativas presentan a juicio de la Administración, información sufi ciente, pero menos detallada que la 

información contenida en las notas explicativas que forman parte de los estados fi nancieros que fueron remitidos a la 

Superintendencia de Valores y Seguros y a la Bolsa de Valores, donde se encuentran a disposición del público en general.

 Dichos antecedentes podrán también ser consultados en las ofi cinas de la Sociedad durante los 15 días anteriores a la 

Junta de Accionistas.

 Los auditores externos han certifi cado que los estados fi nancieros aquí presentados no merecen una opinión distinta de 

aquella emitida respecto de los estados fi nancieros remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros y a la Bolsa de 

Valores.

Nota 1 Inscripción en el registro de valores

Empresa Nacional de Electricidad S.A. - ENDESA - es una sociedad anónima abierta y como tal se encuentra inscrita, con fecha 

18 de agosto de 1982, en el Registro de Valores bajo el Nº0114 y sujeta a la fi scalización de la Superintendencia de Valores y 

Seguros (SVS) y por haber emitido ADR’s en 1994 a la Securities and Exchange Commission (SEC).

Nota 2 Criterios contables aplicados

a. Bases de preparación

 Los estados fi nancieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 

aceptados en Chile y normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, excepto por las inversiones en fi liales, 

las que están registradas en una sola línea del balance general a su valor patrimonial proporcional, y, por lo tanto, no han 

sido consolidadas línea a línea.  Este tratamiento no modifi ca el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

 Estos estados fi nancieros han sido emitidos sólo para efectos de hacer un análisis individual de la Sociedad y, en consideración 

a ello, deben ser leídos en conjunto con los estados fi nancieros consolidados, que son requeridos por los principios de 

contabilidad generalmente aceptados.

b. Período contable

 Los balances, estados de resultados y estados de fl ujo de efectivo de ambos ejercicios informados, cubren los años terminados 

el 31 de diciembre de 2001 y 2000.

c. Bases de presentación

 Los estados fi nancieros del ejercicio anterior han sido ajustados en un 3,1% para efectos de permitir la comparación con 

los estados fi nancieros del presente ejercicio.

 Reclasifi caciones

 La Sociedad ha efectuado las siguientes reclasifi caciones a los estados fi nancieros del 31 de diciembre de 2000:

 BALANCE

 Desde impuestos diferidos (activo circulante) a impuestos diferidos (pasivo circulante) M$49.796.-

 Desde maquinarias y equipos a Construcciones y obras de infraestructura M$715.899.809.-



 Desde inversiones en empresas relacionadas a Otros pasivos a largo plazo M$142.-

 Desde impuestos diferidos a largo plazo (activo) a Impuestos diferidos a largo plazo (pasivo) M$331.628.-

 Desde otras reservas a Défi cit acumulado período de desarrollo M$2.111.952.-

 ESTADO DE RESULTADOS

 Desde otros ingresos fuera de la explotación a Diferencia de cambio M$24.753.268.-

d. Corrección monetaria

 Los estados fi nancieros de ambos ejercicios han sido ajustados mediante la aplicación de las normas de corrección monetaria 

de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, y que corresponden a los criterios establecidos por el 

Boletín Técnico N°58 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

 Las actualizaciones se han efectuado sobre la base de los índices ofi ciales del Instituto Nacional de Estadísticas, que indican 

una variación para 2001, calculado con un mes de desfase, de un 3,1%  (4,7% en 2000). 

e. Bases de conversión

 Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a pesos, a las tasas de cambio vigentes al 31 de diciembre 

de 2001 y 2000, según las siguientes equivalencias:

   Unidades por dólar $ equivalentes
   2001 2000 2001 2000

Dólar estadounidense observado 1,00 1,00 654,79 573,65 
Franco francés 7,41 6,98 88,36 82,15 
Libra esterlina 0,69 0,67 948,01 856,58 
Lira italiana 2.182,63 2.048,75 0,30 0,28 
Yen japonés 131,22 114,50 4,99 5,01 
Unidad de cuenta préstamo BID (*) (UC) 0,70 0,67 929,26 850,92 
Unidad de Pool préstamo BIRF(**) (UP) 0,000085 0,000079 7.742.160,26 7.230.629,88

(*) Unidad de medida, con respecto al dólar estadounidense, en que el BID expresa los préstamos y que consiste en un 

promedio ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

(**) Unidad de medida, con respecto al dólar estadounidense, en que el BIRF expresa los préstamos y que consiste en un 

promedio ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

 Los activos y pasivos pactados en Unidades de Fomento (UF) han sido ajustados a su valor de cierre de $16.262,66 ($15.769,92 

en 2000).

 Durante los ejercicios fi nalizados el 31 de diciembre de 2001 y 2000 la relación entre el peso  argentino y el dólar 

estadounidense no sufrió variación alguna, siendo la misma de un peso argentino igual a un dólar estadounidense.  Sin 

embargo, con posterioridad al cierre del ejercicio y de acuerdo con el Ofi cio Circular N° 81 de la Superintendencia de Valores 

y Seguros. para la conversión de los estados contables de las compañías argentinas se ha utilizado, dada la situación de las 

condiciones cambiarías existentes al 31 de diciembre en la República Argentina, la cotización libre del dólar estadounidense 

del día de apertura del mercado cambiario en la Argentina que fue de $1,70 pesos argentinos por US$ 1.

f. Depósitos a plazo y valores negociables

 Los depósitos a plazo se presentan valorizados a su valor nominal con las actualizaciones pactadas, incluyendo los 

correspondientes reajustes e intereses devengados al cierre de los respectivos ejercicios.
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 Los valores negociables corresponden a inversiones en acciones de sociedades que se presentan al costo corregido, el 

cual no excede su valor de mercado.

g. Estimación deudas incobrables

 Considerando la antigüedad de sus cuentas por cobrar, la Sociedad estima que no requiere provisión para deudas incobrables 

al cierre de cada ejercicio.

h. Existencias

 Las existencias están valorizadas al costo promedio de adquisición, corregido monetariamente al cierre de cada ejercicio.  

Los valores así determinados no exceden a los respectivos valores de reposición.

i. Otros activos circulantes

 Dentro de este rubro se incluyen básicamente garantías de arriendos, y otros .

j. Activo fi jo

 Los bienes del activo fi jo en explotación sujetos a los convenios mutuos a que se refería el D.F.L. Nº4 del año 1959, están 

valorizados al costo neto de reemplazo fi jado por la ex Superintendencia de Servicios Eléctricos y Gas (SEG) más la corrección 

monetaria aplicada desde la fecha de fi jación hasta el cierre de los respectivos ejercicios.  La última valorización, de acuerdo 

a los términos anteriores, fue efectuada el año 1980.

 Los bienes en explotación adquiridos con posterioridad a la última fi jación de costo neto de reemplazo se presentan al 

costo de adquisición corregido monetariamente.  El costo fi nanciero de los créditos obtenidos para fi nanciar las obras en 

ejecución se capitalizan durante el período de su construcción.

 En 1986 se incorporó al valor del activo el ajuste por retasación técnica, resultante de la aplicación de las Circulares Nº550 

y 566 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

 Las depreciaciones de los bienes del activo fi jo han sido calculadas sobre la base del método lineal, considerando su vida útil 

estimada y un valor residual del 5% para aquellos bienes totalmente depreciados que se mantienen en uso.

k. Inversiones en empresas relacionadas

 Las inversiones en empresas relacionadas se presentan a su Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.) determinado al cierre 

de cada ejercicio.  Esta metodología de valorización incluye el reconocimiento de la participación en resultados sobre base 

devengada (Nota 10).

 La inversión en las sociedades en el exterior han sido valorizadas de acuerdo a las disposiciones del Boletín Técnico Nº64 

del Colegio de Contadores de Chile A.G. (Nota 10).

l. Inversiones en otras sociedades

 Las inversiones en otras sociedades se presentan a su costo de adquisición corregido monetariamente.

m. Obligaciones con el público

 Las obligaciones por emisión de bonos se presentan en el pasivo al valor nominal de los bonos suscritos y pagados.  La 

diferencia entre el valor nominal y de colocación se difi ere y amortiza sobre la base del interés originado en la transacción 

(Nota 12).



n. Indemnización por años de servicio

 La provisión para cubrir la obligación convenida con el personal, quienes adquieren el derecho cuando cumplen 15 años 

de servicio, se presenta sobre la base del valor presente, aplicando el método del costo devengado del benefi cio, con una 

tasa de interés anual del 9,5% y considerando una permanencia promedio de 35 años más un 75% promedio del benefi cio 

para el personal con menos de 15 años.

ñ. Benefi cios post-jubilatorios

 Los planes de pensiones complementarios y otros benefi cios post-jubilatorios acordados con el antiguo personal de la 

sociedad, de acuerdo a los respectivos contratos colectivos de trabajo, han sido calculados sobre la base del método actuarial 

denominado valor acumulado de los benefi cios futuros.

o. Impuesto a la renta

 Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad no ha registrado  provisión para el Impuesto a la Renta de Primera Categoría por existir 

pérdida tributaria. Al 31 de diciembre de 2000, la provisión para impuesto ascendió a M$42.002.891. Asimismo, la Sociedad ha 

provisionado M$10.017 (M$6.657 en 2000), correspondientes al Impuesto Unico del Art. 21 de la Ley de la Renta.

p. Impuestos diferidos

 A contar del 1° de enero de 2000 la Sociedad  ha  reconocido en resultados el efecto de impuestos diferidos originados por 

diferencias temporarias, benefi cios tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias entre el resultado 

contable y tributario, de acuerdo a lo establecido en el Boletín Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y las 

normas indicadas en Circular N°1466  y N°1560 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

 

 Los impuestos diferidos se han determinados de acuerdo a la tasa de impuesto que está vigente a la fecha estimada de 

reverso de las diferencias temporarias, que le dieron origen.  

q. Vacaciones del personal

 El costo anual de vacaciones del personal, es reconocido como gasto en los estados fi nancieros sobre base devengada.

r. Contratos de derivados

 Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad ha suscrito contratos de cobertura de divisas con empresas relacionadas e instituciones 

fi nancieras. Estos contratos fueron defi nidos como de cobertura de partidas existentes y han sido contratados y designados 

como instrumentos de cobertura contra la variación del tipo de cambio, y se encuentran registrados de acuerdo a lo 

establecido en el Boletín Técnico N°57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

 

s. Flujo de efectivo

 Los estados de fl ujo de efectivo se han preparado de acuerdo al método indirecto.  El efectivo y efectivo equivalente 

presentado en los estados de fl ujo de efectivo corresponde a los conceptos de disponible y depósitos a plazo.

 Para los efectos de clasifi cación, el concepto de fl ujo operacional comprende fundamentalmente la recaudación de clientes, 

pago a proveedores, pago de remuneraciones y pago de impuestos.

t. Gastos de investigación y desarrollo

 Los gastos de investigación que realiza la Sociedad son principalmente de dos tipos:

• De aplicación general (hoyas hidrográfi cas, recursos hidroeléctricos, registros sísmicos, etc.) los cuales se amortizan de 

inmediato llevándolos a gastos del ejercicio.

• De estudios específi cos de nuevas obras, las cuales se activan.



1
0

2
M

E
M

O
R

I
A

 
A

N
U

A
L

 
E

N
D

E
S

A
 

2
0

0
1

 
P

Á
G

I
N

A
S

1
0

2
/

1
0

3

u. Ingresos de explotación

 Corresponde a los ingresos por generación eléctrica, dentro de los cuales se incluye la energía suministrada y no facturada 

al cierre de cada período, la que es valorizada al precio de venta según las tarifas vigentes.  Dichos montos son presentados 

en el activo circulante en el rubro Deudores por ventas.  El costo de dicha energía está incluido en el rubro Costos de 

Explotación.

v. Software computacional

 Los software computacionales de la Sociedad han  sido adquiridos como paquetes computacionales, los cuales se amortizan 

durante un período de tres años.

Nota 3 Cambios contables

 Durante 2001, los principios de contabilidad de general aceptación han sido aplicados uniformemente en relación al ejercicio 

anterior.

Nota 4 Corrección monetaria

 La aplicación del mecanismo de corrección monetaria al 31 de diciembre de 2001 y 2000, descrito en la nota 2d, originó 

los efectos que se resumen a continuación.

   Indice de  
   reajustabilidad 2001 2000
    M$ M$
Activos (cargos) abonos   
Activo fi jo IPC 31.337.064 46.395.190 
Inversiones en empresas relacionadas IPC 42.371.956 31.169.619 
Activos no monetarios IPC 5.975.851 17.663.884 
Activos monetarios IPC 373.522 5.817.492 
Cuentas de gastos y costos IPC 3.658.304 3.517.327 
   
Total (cargos) abonos  83.716.697 104.563.512 
   
Pasivos (cargos) abonos   
Patrimonio IPC (40.005.596) (54.969.980)
Pasivos no monetarios IPC (8.933.057) (10.157.424)
Pasivos monetarios IPC (28.797.848) (40.006.165)
Cuentas de ingresos IPC (4.707.932) (4.792.619)
   
Total (cargos) abonos  (82.444.433) (109.926.188)
   
Utilidad por corrección monetaria  1.272.264 (5.362.676)



Nota 5 Diferencias de cambio

El detalle de las diferencias de cambio  generadas en 2001 y 2000 es el siguiente:

   Moneda 2001 2000
    M$ M$
Activos (cargos) abonos  
Disponible US$ (715.493) 13.686 
Depósito a plazo US$ (73.890) 85.259 
Deudores varios US$ 1.027.163  470 
   UC 82.627  34.088 
Documentos por cobrar empresa relacionada US$ (4.779.977) -
Gastos pagados por anticipado US$ 147.881  152.339 
Otros activos circulantes US$ - 1.514.826 
Deudores a largo plazo US$ (770.001) -
   UC 269.092  1.523 
Documentos por cobrar empresa relacionada US$ 18.789.691  4.747.333 
Otros activos a largo plazo US$ 10.779.769  27.321.269 
  
Total (cargos) abonos  24.756.862  33.870.793 
  
Pasivos (cargos) abonos  

Obligaciones con bancos en instituciones fi nancieras  
   largo plazo porción corto plazo US$ (1.750.319) (445.228)
   LIBRAS (34.875) (246.760)
   YENES 25.485  12.773 
   UP (21.122) (5.477)
   LIRAS (5.721) 633 
Obligaciones con el público porción corto plazo US$ (2.248.428) (686.355)
Obligaciones largo plazo con vencimiento   
  dentro de 1 año US$ (434.571) (224.893)
   LIBRAS 18.570  -
Documentos y cuentas por pagar a   
  empresas relacionadas US$ (2.663.726) (531.918)
Acreedores varios US$ - 254.569 
Obligaciones con bancos e instituciones fi nancieras US$ (16.994.137) (2.777.603)
   LIBRAS (89.748) 8.230 
   YENES 22.175  28.582 
   UP (135.815) (10.824)
   LIRAS (14.168) 3.492 
Obligaciones con el público (bonos) US$ (39.582.025) (25.381.299)
Documentos por pagar US$ (1.491.721) (488.988)
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas US$ (18.688.508) (6.722.170)
  
Total (cargos) abonos  (84.088.654) (37.213.236)
   

Pérdida por diferencia de cambio  (59.331.792) (3.342.443)
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Nota 6 Activos y pasivos en moneda extranjera

 Los activos y pasivos en moneda extranjera están expresados en moneda corriente, determinados sobre la base de sus 

respectivas tasas de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio (ver tasas de cambio en Nota 2 d).  La composición de 

éstos es la siguiente:

    Monto
Rubro  Moneda 2001 2000
    M$ M$
Activos circulantes  
Disponible $ no reajustable 594.273 1.102.509 
   US$ 16.974 10.683 
Depósitos a plazo US$ 66.927 198.691 
Valores negociables $ no reajustable 3.431 3.431 
Deudores por ventas $ no reajustable 19.441.464 16.983.953 
Documentos por cobrar $ no reajustable 56.831 106.780 
Deudores varios $ no reajustable 2.035.826 9.301.389 
   US$ 5.081.251 781.351 
   UC 1.006.149 962.557 
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas $ no reajustable 62.199.272 104.217.864 
   $ reajustables 58.772.423 -
   US$ 92.769.817 869.020 
Existencias $ no reajustable 3.153.897 5.069.035 
Impuestos por recuperar $ no reajustable 19.788.016 18.604.271 
Otros pagados por anticipados $ no reajustable 125.968 -
   US$ 1.274.906 785.665 
Otros activos circulantes $ no reajustable 4.834.141 6.226.238 
   $ reajustables 123.975 -
Terrenos $ no reajustable 16.043.031 14.404.860 
Construcciones y obras de infraestructura $ no reajustable 1.005.330.974 977.059.706 
Maquinarias y Equipos $ no reajustable 7.708.679 7.592.054 
Otros activos fi jos $ no reajustable 6.765.180 5.202.492 
Mayor valor retasación técnica $ no reajustable 6.820.183 6.787.500 
Inversión en empresas relacionadas $ no reajustable 1.625.241.990 1.422.844.163 
Inversión en otras sociedades $ no reajustable 1.973.507 1.973.507 
Deudores a largo plazo $ no reajustable 1.444.554 3.026.260 
   US$ 16.564.502 -
   UC 1.889.860 2.674.262 
Documentos y cuentas por cobrar  
  a empresas relacionadas US$ 24.889 122.426.662 
Otros activos largo plazo $ no reajustable 7.884.856 18.812.253 
   $ reajustables 6.482.137 419.975 
   US$ 11.422.273 16.492.240 

Total Activos $ reajustables 65.378.535 419.975 
   $ no reajustables 2.791.446.073 2.619.318.265 
   US$ 127.221.539 141.564.312 
   U.C. 2.896.009 3.636.819 
    2.986.942.156 2.764.939.371 



Pasivo Circulante

  Hasta 90 días Más de 90 días hasta 1 año
  2001 2000 2001 2000
     Tasa de  Tasa de  Tasa de  Tasa de 
     interés  interés  interés  interés 
     promedio  promedio  promedio  promedio
Rubro Moneda Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
    M$ % M$     % M$ % M$ %

Obligaciones con bancos      
  e instituciones fi nancieras  
  corto plazo $ no reajustable - - 11.959.624 8,40 - - - -
Obligacioens con bancos      
  e instituciones fi nancieras      
   largo plazo porción  
  corto plazo  US$ - - - - 12.660.900 3,84 15.041.031 6,94 
   Yenes - - - - 383.674 0,90 400.482 1,26
   UP - - - - 1.035.409 5,32 1.010.772 5,26 
   Libra - - - - 382.644 5,38 371.527 7,13 
   Otras monedas - - - - 99.700 4,44 99.328 5,16 
Obligaciones con el      
  público (bonos) $ reajustable - - - - 5.367.859 6,30 14.531.507 6,40 
   US$ - - - - 28.640.925 7,96 25.869.657 7,96 
Obligaciones  largo plazo      
con vcto. dentro de 1 año US$ - - - - 5.408.927 5,32 5.406.022 6,76 
   Libra - - - - - - 18.430 9,75 
Cuentas por pagar $ no reajustable 19.516.505 - 10.033.061 - - - - -
   US$ - - 470.142 - - - - -
Acreedores varios $ no reajustable - - - - 6.661.304 - 936.750 -
Documentos y cuentas por      
pagar empresa relacionada $ no reajustable - - - - 128.843.236 - 51.415.628 -
   US$ - - - - 2.469.414 - 6.567.389 6,37 
Provisiones $ no reajustable - - - - 11.692.169 - 8.630.974 -
Retenciones $ no reajustable 360.058 - 833.586 - - - - -
Impuesto a la renta $ no reajustable - - - - 2.144.343 - 42.010.385 -
Impuestos diferidos $ no reajustable - - - - 311.211 - 2.191.976 -
Otros pasivos circulantes $ no reajustable - - - - 1.285.810 - 237.338 -
      
Total pasivos circulantes $ no reajustable 19.876.563  22.826.271  150.938.073  105.423.051 
   US$ -  470.142  49.180.166  52.884.099 
   $ reajustable -  -  5.367.859  14.531.507 
   Yenes -  -  383.674  400.482 
   UP -  -  1.035.409  1.010.772 
   Libra -  -  382.644  389.957 
   Otras monedas -  -  99.700  99.328 
    19.876.563  23.296.413  207.387.525  174.739.196 
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Pasivo largo plazo al 31 de diciembre de 2001

  1 a 3 años 3 a 5 años 5 a 10 años Más de 10 años
     Tasa de   Tasa de   Tasa de   Tasa de 
     interés   interés   interés   interés 
     promedio  promedio  promedio  promedio
Rubro Moneda Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
    M$ % M$ % M$ % M$ %

Obligaciones con bancos
 e instituciones fi nancieras       
     corto plazo US$ 22.504.563 3,84 25.492.230 3,84 37.518.001 3,84 - -
   Yenes 759.628 0,90 379.814 0,90 - - - -
   Unidad de Pool 1.996.683 5,32 - - - - - -
   Libras 721.914 5,38 360.957 5,38 - - - -
   Otras monedas 189.852 4,44 94.926 4,44 - - - -
Obligaciones con el       
  público (bonos) $ reajustables 4.424.856 6,30 102.554.235 6,30 20.129.206 6,30 16.262.661 6,30
   US$ - - - - - - 949.445.500 7,96
Documentos  por pagar US$ 4.890.293 5,32 2.985.094 5,32 7.462.735 5,32 2.577.824 5,32
Acreedores varios $ no reajustable 877.131 - - - - - - -
Documentos y cuentas por       
pagar empresa relacionada $ reajustables 92.434 - - - - - - -
   US$ 129.666.504 5,26 - - - - - -
Provisiones $ no reajustable 452.460 - 452.460 - 1.131.150 - 549.139 -
Impuestos diferidos $ no reajustable 1.326.057 - 814.766 - 1.366.365 - 7.112.234 -
Otros pasivos a largo plazo $ no reajustable 1.653.941 - 1.527.393 - 2.589.110 - 4.899.026 -
       
Total pasivos a largo plazo $ no reajustable 4.309.589  2.794.619  5.086.625  12.560.399
   $ reajustables 4.517.290  102.554.235  20.129.206  16.262.661 
   US$ 157.061.360  28.477.324  44.980.736  952.023.324 
   Yenes 759.628  379.814  -  - 
   UP 1.996.683  -  -  - 
   Libra 721.914  360.957  -  - 
   Otras monedas 189.852  94.926  -  - 
    169.556.316  134.661.875  70.196.567  980.846.384 



Pasivo largo plazo al 31 de diciembre de 2000

  1 a 3 años 3 a 5 años 5 a 10 años Más de 10 años
     Tasa de  Tasa de  Tasa de  Tasa de 
     interés  interés  interés  interés 
     promedio  promedio  promedio  promedio
  Rubro Moneda Monto anual Monto anual Monto anual Monto anual
    M$ % M$ % M$ % M$ %
       
Obligaciones con bancos       
  e instituciones fi nancieras
    corto plazo Yenes 982.894 1,26 589.736 1,26 - - - -
   US$ 71.181.783 6,94 33.118.740 6,94 39.528.573 6,94 - -
   Unidad de pool 2.367.341 5,26 502.163 5,26 - - - -
   Libras 840.638 7,13 504.383 7,13 - - - -
   Otros monedas 228.360 5,16 137.019 5,16 - - - -
Obligaciones con el       
  público (bonos) $ reajustables 4.142.137 6,40 4.724.623 6,40 14.532.120 6,40 - -
   US$ - - - - - - 857.578.068 7,96
Documentos  por pagar US$ 8.557.845 6,76 2.605.156 6,76 - - - -
Acreedores varios $ no reajustable 767.196 - 284.867 - 379.737 - - -
Documentos y cuentas por       
pagar empresa relacionada US$ 162.583.662 6,37 - - - - - -
   $ reajustables 96.612 - - - - - - -
Provisiones $ no reajustable 648.445 - 648.446 - 1.621.113 - 590.516 -
Impuestos diferidos $ no reajustable 669.277 - 181.347 - 906.734 - 1.402.296 -
Otros pasivos a largo plazo $ no reajustable 10.869.647 - 948.731 - 2.371.826 - 3.018.301 -
       
Total pasivos a largo plazo $ no reajustable 12.954.565  2.063.391  5.279.410  5.011.113 

   $ reajustables 4.238.749  4.724.623  14.532.120  - 
   US$ 242.323.290  35.723.896  39.528.573  857.578.068 
   Yenes 982.894  589.736  -  - 
   UP 2.367.341  502.163  -  - 
   Libra 840.638  504.383  -  - 
   Otras monedas 228.360  137.019  -  - 
    263.935.837  44.245.211  59.340.103  862.589.181 

Nota 7 Deudores corto y largo plazo

El detalle de este rubro corresponde a:

  Circulante Largo plazo
  Más de 90 días Total circulante
Rubro Hasta 90 días hasta 1 año Subtotal (neto)
   2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
   M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
       
Deudores por ventas 19.441.464 16.983.953 - - 19.441.464 16.983.953 19.441.464 16.983.953 - -
Estimación deudores incobrables - - - - - - - - - -
Documentos por cobrar - - 56.831 106.780 56.831 106.780 56.831 106.780 - -
Estimación deudores incobrables - - - - - - - - - -
Deudores varios 5.274.020 432.309 2.849.206 10.612.988 8.123.226 11.045.297 8.123.226 11.045.297 19.898.916 5.700.522 
Estimación deudores incobrables - - - - - - - - - -
       
Totales     Total deudores largo plazo    19.898.916 5.700.522 
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Nota 8 Documentos y cuentas por cobrar y pagar y transacciones con empresas relacionadas

 A continuación se muestran los saldos de los documentos y cuentas por cobrar y pagar  y las transacciones más signifi cativas 

entre la Sociedad y sus empresas relacionadas.

a. Documentos y cuentas por cobrar

   Corto plazo  Largo plazo 
Sociedades 2001 2000 2001 2000
   M$ M$ M$ M$

Pangue S.A. 92.813.227 1.879.731 - 106.457.967 
Infraestructura Dos Mil S.A. 58.795.887 40.745 - -
Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. 28.503.235 26.421.773 - -
Túnel El Melón S.A. 14.610.692 12.791.383 - -
Pehuenche S.A. 7.545.327 492.026 - 15.968.695 
Chilectra S.A. 7.079.177 4.423.158 - -
Inversiones Endesa Norte S.A. 1.967.198 1.893.391 - -
Cía Eléctrica San Isidro S.A. 1.515.375 1.941.238 - -
Enersis S.A. 398.995 52.702.226 - -
Central Constanera S.A. 258.969 461.199 - -
Ingendesa S.A. 188.787 58.023 - -
Hidroeléctrica El Chocón S.A. 37.402 75.426 - -
Enigesa S.A. 22.112 281.274 - -
Edegel S.A. 5.123 17.254 - -
Synapsis S.A. 6 460.224 - -
Cía. Eléctrica Cono Sur S.A. - - 24.889 -
Sociedad Concesionaria 
  Autopista Los Libertadores S.A. - 1.414 - -
Cía. Eléctrica Betania S.A. - 414.003 - -
Endesa Argentina S.A. - 73.392 - -
Lajas Inversora S.A. - 4.976 - -
Gasoducto Atacama Ltda. - 458 - -
Nopel Ltda. - 15.933 - -
Cachoeira Dourada S.A. - 12.301 - -
Gasoducto Tal Tal Ltda. - 292.943 - -
Gas y Electricidad S.A. - 242.699 - -
Unión Eléctrica de Canarias S.A. - 89.694 - -
    
Totales 213.741.512 105.086.884 24.889 122.426.662

 Los saldos de cuentas por cobrar de corto plazo, corresponden principalmente a:

 • Operaciones del giro y servicios varios, los cuales tienen vencimiento a 30 días y no tienen reajustabilidad.

 • Cuentas corrientes mercantiles, las cuales tienen cláusulas de reajustabilidad y pago de intereses.



 Los saldos por cobrar a largo plazo a Compañía Eléctrica Cono Sur S.A. por operaciones de fi nanciamiento, esta pactada 

en dólares estadounidenses,  devengan intereses a una tasa Libor + 2% anual, con vencimiento hasta el 5 de febrero del 

año 2003.

 Los saldos por cobrar a largo plazo a Pangue S.A. y  Pehuenche S.A. (en 2000) por operaciones de fi nanciamiento, estan 

pactados en dólares estadounidenses, devengan intereses a una tasa Libor + 0,75% semestral.

b. Documentos y cuentas por pagar

  Corto plazo Largo plazo
Sociedades 2001 2000 2001 2000
   M$ M$ M$ M$

Pehuenche S.A. 55.410.256 4.231.749 - -
Enersis S.A. 47.861.361 545.919 - -
Pangue S.A. 11.293.653 32.574.890 - -
Infraestructura Dos Mil S.A. 6.843.320 268.308 - -
Cía. Eléctrica San Isidro S.A. 6.307.048 8.100.577 - -
Ingendesa 2.612.403 2.240.392 92.434 96.612 
Synapsis S.A. 825.180 888.605 - -
Enigesa S.A. 100.253 36.896 - -
Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. 31.098 32.062 - -
Chilectra S.A. 20.444 12.795 - -
Edegel 7.634 - - -
Sociedad Concesionaria 
  Autopista del Sol S.A. - 5.418.383 - -
Inversiones Endesa Norte S.A. - 262.992 - -
Sociedad Concesionaria 
  Autopista Los Libertadores S.A. - 645.243 - -
Hidroeléctrica El Chocón S.A. - 2.366 - -
Cía. Eléctrica Conosur S.A. - - 31.656.520 16.549.848 
Endesa Chile Internacional - - 98.009.984 146.033.814 
Nopel Ltda. - 2.721.840 - -
    
Totales 131.312.650 57.983.017 129.758.938 162.680.274 

 Los saldos por pagar a largo plazo a Endesa Chile Internacional y Compañía Eléctrica Cono Sur S.A. por operaciones de 

fi nanciamiento, están pactados en dólares estadounidenses, devengan intereses a una tasa de Libor + 2% anual, y no tienen 

vencimientos establecidos.

 El saldo por pagar a largo plazo a Ingendesa, esta pactado en pesos chilenos, no devenga intereses y no tienen vencimiento 

establecido.

 Los saldos por pagar a largo plazo a Endesa Chile Internacional y Cono Sur S.A. (en 2000) por operaciones de fi nanciamiento, 

están pactados en dólares estadounidenses, devengan intereses a una tasa de Libor + 2% anual, y no tienen vencimientos 

establecidos.
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c. Transacciones más signifi cativas y su efecto en resultados

  2001 2000
     Efecto en  Efecto en
  Naturaleza de Descripción de  resultado  resultado
Sociedad la relación la transacción Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
    M$ M$ M$ M$
Enigesa Filial Servicios prestados 1.314.464 1.314.464 1.334.511 1.334.511 
  Filial Servicios recibidos (661.390) (661.390) (967.146) (967.146)
  Filial Intereses cobrados - 1.324 - 12.285 
  Filial Intereses pagados - (2.796) - (1.037)
Ingendesa Filial Servicios prestados 46.270 46.270 64.914 64.914 
  Filial Servicios recibidos (4.451.356) (4.451.356) (266.353) (266.353)
  Filial Intereses pagados - (26.355) - (38.624)
Cía Eléctrica Cono Sur S.A. Filial Intereses cobrados - 1.897 - 16.679.339 
  Filial Intereses pagados - (1.484.573) - (1.801.899)
Pangue S.A. Filial Venta de energía y peajes 4.097.183 4.097.183 2.275.262 2.275.262 
  Filial Compra energía y peajes (15.807) (15.807) (2.510.729) (2.510.729)
  Filial Servicios prestados 694.352 694.352 699.644 699.644 
  Filial Intereses cobrados - 6.229.401 - -
  Filial Intereses pagados - (606.131) - (803.857)
Pehuenche S.A. Filial Venta de energía y peajes 15.441.224 15.441.224 4.300.944 4.300.944 
  Filial Compra energía y peajes (38.940.092) (38.940.092) (2.972.173) (2.972.173)
  Filial Servicios prestados 1.396.749 1.396.749 1.235.160 1.235.160 
  Filial Intereses cobrados - 418.746 - 778.918 
  Filial Intereses pagados - (622.417) - -
Chilectra S.A. Filial de la matriz Venta de energía y peajes 71.898.449 71.898.449 46.351.992 46.351.992 
  Filial de la matriz Servicios prestados - - 637.533 637.533 
  Filial de la matriz Intereses cobrados - - - 36.249 
Endesa Chile Internacional Filial Intereses cobrados - - - 3.056.184 
  Filial Intereses pagados - (10.350.018) - (10.076.978)
Túnel El Melón S.A. Filial Servicios prestados 29.999 29.999 31.245 31.245 
  Filial Intereses cobrados - 721.806 - 575.686 
  Filial Intereses pagados - (46.993) - -
Hidroélectrica el Chocon S.A. Filial Servicios prestados 980.184 980.184 945.908 945.908 
Central Costanera S.A. Filial Servicios prestados 470.794 470.794 922.399 922.399 
Infraestructura Dos Mil S.A. Filial Servicios prestados 81.654 81.654 16.264 16.264 
  Filial Servicios recibidos - 0 (2.721.840) (2.721.840)
  Filial Intereses cobrados - 1.163.841 - 251.464 
  Filial Intereses pagados - (334.646) - (20.411)
Sociedad Concesionaria 
  Autopista del Sol S.A. Filial Servicios prestados - - 122.577 122.577 
  Filial Intereses pagados - - - (188.927)
Cía. Eléctrica San Isidro S.A. Filial Venta de energía y peajes 8.768.860 8.768.860 8.596.485 8.596.485 
  Filial Compra energía y peajes (33.797.961) (33.797.961) (23.231.638) (23.231.638)
  Filial Servicios prestados 1.485.498 1.485.498 1.816.675 1.816.675 
  Filial Intereses pagados - (185.234) - (686.237)
Synapsis S.A. Filial de la matriz Servicios prestados - - 8.612 8.612 
  Filial de la matriz Servicios recibidos - - (892.340) (892.340)
Enersis S.A. Matriz Intereses cobrados - 647.989 - 206.574 
  Matriz Intereses pagados - (982.120) - (10.825.216)
Gasoducto Atacama Cía. Ltda. Coligada Servicios prestados - - 121.323 121.323 
Sociedad Concesionaria 
  Autopista Los Libertadores S.A. Filial Servicios prestados - - 485.187 485.187 
  Filial Intereses cobrados - 64.383 - -       
  Filial Intereses pagados - - - (16.092)
Electrogas S.A. Coligada Servicios prestados - - 71 71 
  Coligada Servicios recibidos - - (921) (921)
Nopel Ltda. Coligada Intereses cobrados - - 101.797 101.797 



     Efecto en  Efecto en
  Naturaleza de Descripción de  resultado  resultado
Sociedad la relación la transacción Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
    M$ M$ M$ M$

Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. Filial Servicios prestados 966.062 966.062 816.840 816.840 
  Filial Servicios recibidos - - (62) (62)
  Filial Intereses cobrados - - - 847.016 
  Filial Intereses pagados - 1.944.571 - -
Central Hidroeléctrica de Betania S.A. Filial Servicios prestados - 458.353 383.566 383.566 
Transelec S.A. Filial Venta de energía y peajes - - 1.950.894 1.950.894 
  Filial Compra energía y peajes - - (26.727.173) (26.727.173)
  Filial Servicios prestados - - 647.628 647.628 
  Filial Servicios recibidos - - (3.389.594) (3.389.594)
  Filial Intereses cobrados - - - 13.086.890 
  Filial Intereses pagados - - - (2.693.982)
    29.805.136 26.816.164 10.187.462 18.564.807 

Nota 9 Activo fi jo

El valor neto de los activos incluidos en este rubro es el siguiente:

   2001 2000
   M$ M$

Activo fi jo bruto  
Terrenos 16.043.031 14.404.860 

Edifi cios y construcciones 1.932.846.579 1.857.237.890 
Líneas de distribución, transmisión y alumbrado público 25.282.600 38.378.137 

Total construcciones y obras de infraestructura 1.958.129.179 1.895.616.027 

Maquinarias y equipos 7.708.679 7.592.054 

Trabajos en ejecución 2.326.019 1.760.842 
Materiales de construcción 1.506.356 1.046.817 
Muebles. útiles. enseres, softwares y equipos computacionales 2.932.805 2.394.833 

Total otros activos fi jos 6.765.180 5.202.492 

Mayor valor por retasación técnica construcciones y  
  obras de infraestructura 6.820.183 6.787.500  

 
Total mayor valor retasación técnica 6.820.183 6.787.500 

Depreciación  
Depreciación acumulada al inicio del ejercicio de:  
Construcciones y obras en infraestructura (905.745.508) (869.318.897)
Maquinarias y equipos (4.832.435) (4.638.088)
Otros activos fi jos (1.122.007) (951.826)
  
Depreciación acumulada al inicio del ejercicio de retasación técnica:  
Construcciones y obras de infraestructura (4.205.545) (4.021.117)
  
Depreciación del ejercicio (costo de explotación) (36.572.642) (39.017.511)
Depreciación del ejercicio (gastos de administración y ventas) (320.068) (608.882)
  
Total depreciacion acumulada (952.798.205) (918.556.321)
  
Total activo fi jo neto 1.042.668.047 1.011.046.612 
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 El cargo a resultados por depreciación en los períodos 2001 y 2000 asciende a M$36.892.710.- y M$39.626.393, 

respectivamente..

 La sociedad tiene contratado seguros que contemplan pólizas de todo riesgo, sismo y avería maquinaría con un límite 

de MUS$400.000.- MUS$150.000 y MUS$100.000 respectivamente, incluyéndose para estas coberturas perjuicios por 

interrupción de negocios.

Nota 10 Inversiones en empresas relacionadas

El detalle de estas inversiones es el siguiente:

  Número Porcentaje Patrimonio Resultado del Valor contable
  de participación de sociedades ejercicio (1) de la inversión
 Sociedades acciones 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
    % % M$ M$ M$ M$ M$ M$
         
Cía. Eléctrica Conosur S.A. 15.093.059 100,00 100,00 1.156.779.727 1.003.093.268 141.079.861 58.777.458 1.156.779.727 1.003.093.268
Pehuenche S.A. 567.584.802 93,66 92,55 172.767.051 143.253.570 4.819.025 (6.159.341) 161.813.620 132.581.179
Inversiones Endesa Norte S.A. 53.972.639 99,99 99,99 82.964.025 79.129.903 (4.761.925) 7.009.884 82.955.728 79.121.990
Pangue S.A. 267.684.567 92,46 92,46 57.838.516 51.461.296 6.377.221 (2.012.815) 53.477.492 47.581.114
Endesa Argentina S.A. 11.999 99,99 99,99 29.755.985 37.325.664 (10.506.051) 3.587.403 29.753.009 37.321.931
Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. 41.187.772 99,90 99,90 40.174.074 44.062.614 (3.888.540) (4.057.740) 40.133.900 44.018.551
Infraestructura Dos Mil S.A. 330.939.522 60,00 60,00 61.737.393 60.770.139 967.254 436.948 37.042.436 36.462.083
Cía. Eléctrica San Isidro S.A. 1.223.999 50,00 50,00 29.477.896 30.697.270 (98.331) 2.403.992 14.738.948 15.348.635
Endesa de Colombia S.A. 13.769 5,10 5,10 148.849.537 120.399.867 15.557.273 14.848.215 7.589.837 6.139.190
Inversiones Eléctricas Quillota S.A. 608.676 50,00 50,00 14.761.592 15.375.870 (57.852) 1.195.974 7.380.796 7.687.935
Inversiones Electrogas S.A. 425 42,50 42,50 13.792.501 13.713.498 77.877 685.861 5.861.813 5.828.237
Distrilec Inversora S.A. 4.416.141 0,89 0,89 370.573.441 322.410.683 45.807.528 31.948.604 3.288.713 2.861.285
Endesa Chile Internacional 56.699.999 100,00 100,00 20.246.831 (9.288.374) (1.915.742) (27.641.728) 20.246.831 -
Ingendesa 7.711.000 96,39 96,39 2.407.807 2.632.197 766.060 904.444 2.320.825 2.537.110
Enigesa 151.055 99,51 99,51 1.826.813 1.628.794 252.642 492.588 1.817.861 1.620.813
Sociedad Concesionaria
  Autopista del Sol S.A. 3.741 0,10 0,10 37.467.504 36.697.957 790.294 447.566 37.468 36.697
Electrogas S.A. 85 0,02 0,02 9.313.363 9.143.572 169.877 764.262 1.979 1.943
Endesa Brasil Participacoes Ltda. - 5,00 5,00 20.143 25.896 498 16.687 1.007 1.295
Túnel El Melón S.A. 979.915.040 99,95 99,95 (1.274.892) 601.208 (1.876.100) (2.073.785) - 600.907
Adm. Proyecto Atacama S.A. 500 50,00 50,00 (5.525) (282) (5.243) (285) - -
Lajas Inversora S.A. - 0,00 0,00 - - - 10.039.783 - -
Nopel S.A. - 0,00 40,00 - - - (15.800.437) - -
Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda. - 0,00 40,00 - - - (2.186.067) - -
Gasoducto Atacama Ltda. - 0,00 42,48 - - - 1.495.377 - -

          1.625.241.990 1.422.844.163

(1) Por el año terminado el 31 de diciembre de 2001, de los cuales a ENDESA le corresponde M$131.300.271. y en 2000 M$29.220.629.



Nota 11 Otros activos a largo plazo

El detalle de este rubro es el siguiente:

   2001 2000
   M$ M$

Comisiones y gastos sobre préstamos externos 6.874.997  7.438.716 
Diferencial entre el valor nominal y de colocación de bonos 11.151.289  7.908.659 
Aportes reembolsables 4.524.813  5.040.347 
Operaciones Forwards y swaps 2.978.245  14.945.146 
Otros 259.922  391.600 
  
Totales 25.789.266  35.724.468 

Nota 12 Obligaciones a corto y largo plazo

Las deudas de corto y largo plazo que la sociedad mantiene se desglosa como sigue:

   2001  2000 
   Porción Porción  Porción Porción 
   Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total
   M$ M$ M$ M$ M$ M$

Bancos e instituciones fi nancieras 14.562.327 90.018.568 104.580.895 28.882.764 149.981.630 178.864.394
Obligaciones con el público (*) 34.008.784 1.092.816.458 1.126.825.242 40.401.164 880.976.948 921.378.112
Documentos por pagar y otros 178.692.977 172.426.116 351.119.093 128.751.681 199.151.754 327.903.435
    
   227.264.088 1.355.261.142 1.582.525.230 198.035.609 1.230.110.332 1.428.145.941

(*)La sociedad matriz ha efectuado cuatro emisiones de bonos de oferta pública en el mercado nacional y tres emisiones en 

el mercado internacional de acuerdo a las siguientes características:
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Nacional

  Primera Emisión (*) Segunda Emisión (*) Tercera Emisión Cuarta Emisión 
Fecha Emisión 12.09.88 24.08.89 07.12.90 09.08.01
     
Valor Nominal M.UF 5.000 M.UF 6.000 Serie C-1 M.UF 1.200 Serie E-1 M.UF 1.000
    Serie C-2 M.UF    800 Serie E-2 M.UF 5.000 
    Serie D-1 M.UF 1.200 Serie F   M.UF 1.500
    Serie D-2 M.UF    800  
     
Plazo de amortización del capital 18 cuotas semestrales 16 cuotas semestrales Series C-1 y C-2 Serie E-1 y E-2
  a partir de marzo 1992 a partir de abril 1994 20 cuotas semestrales  01 de agosto de 2006
    a partir de abril de 1996. Serie F 
    Series D-1 y D-2 01 de agosto de 2022
    30 cuotas semestrales a   
    partir de mayo 1996  
     
Tasa de interés anual 5.50% 6% 6.80% 6.20%

Pago de intereses Semestralmente Semestralmente Semestralmente Semestralmente
     
Pasivo total al 31.12.2001 M$     -.- M$     -.- M$   23.665.342 M$  125.073.475
     
Intereses devengados     
al 31.12.2001 M$     -.- M$     -.- M$         260.889 M$      3.103.525 
 (*) Emisión cancelada totalmente al 31 de diciembre de 2001

 Internacional

 Primera Emisión Segunda Emisión Tercera Emisión 
 Fecha Emisión 27.01.97 19.06.98 07.04.99 
    
 Valor Nominal -Serie1 : MUS$ 230.000   
 -Serie1 : MUS$ 220.000   
 -Serie1 : MUS$ 200.000 -Serie1 : MUS$ 400.000 -Serie1 : MUS$ 400.000 
    
    
 Plazo de amortización del capital Serie 1 vencimiento total el 1 Serie 1 vencimiento total Serie 1 vencimiento total 
 de febrero de 2027 el 15 de julio de 2008 el 01 de abril de 2009 
 Serie 2 vencimiento total el 1   
 de febrero de 2037 (tiene un Put   
 option el 1 de febrero de 2009,   
 fecha en la cual los tenedores   
 pueden rescatarlos al 100% más   
 intereses) Serie 3 vencimiento   
 total el 1 de febrero de 2097   
    
 Tasa de interés anual Serie 1:  7,875% anual  Serie 1:  7,75% anual  Serie 1:  8,502% anual  
 Serie 2:  7,325% anual    
 Serie 3:  8,125% anual    
    
 Pago de intereses Semestrales Semestrales Semestrales 
    
 Pasivo total al 31.12.2001 M$   439.385.236 M$   271.219.474 M$  267.481.715 
    
 Intereses devengados al 31.12.2001 M$     13.771.736 M$       9.303.474 M$       5.565.715 



Recompra de Bonos

 Endesa Chile Internacional, fi lial de Endesa en un 100%, efectuó durante el mes de noviembre de 2001 un Tender Offer, 

para la compra total o parcial en efectivo de las siguientes emisiones de bonos en dólares (Yankee Bonds).

 - Serie 1 : MUS$230.000 a 30 años con vencimiento el año 2027

 - Serie 3:  MUS$200.000 a 100 años con vencimiento el año 2097

 

 Como resultado de la oferta que expiró el 21 de noviembre de 2001 se compraron bonos de la serie 1 y serie 3 en un valor 

de MUS$21.324 y MUS$134.828, respectivamente cuyos valores nominales eran de MUS$24.119 y MUS$159.584 para cada 

serie, generándose por este hecho una utilidad no operacional de MUS$27.551 (M$18.040.575), cifra que se presenta en 

Otros ingresos fuera de la explotación.

Nota 13 Contratos de derivados

      Descripción de los Contratos

    Plazo de  Posición   Valor de la   Cuentas contables que afecta  

Tipo de  Tipo de Valor del vencimiento Item compra/ Partida o transacción protegida partida Activo/pasivo Efecto en resultado

derivado contrato contrato o expiración específi co venta Nombre  Monto protegida Nombre  Monto Realizado No realizado

  M$     M$ M$   M$ M$ M$

FR CCPE 3.000.000 4° Trimestre 2002 Tasa de cambio C Yankee Bonds 1.981.208 1.964.370 Otros pasivos Largo Plazo 16.838 0 16.838

S CCPE 3.333.991 2° Trimestre 2002 Tasa de cambio C Oblig. Con Bancos 1.742.361 2.183.064 Oblig.L/P vcto. Dentro del año 2.183.064 0 2.183.064

S CCPE 3.333.991 4° Trimestre 2002 Tasa de cambio C Oblig. Con Bancos 1.742.361 2.183.064 Oblig.L/P vcto. Dentro del año 2.183.064 0 2.183.064

S CCPE 3.333.991 2° Trimestre 2003 Tasa de cambio C Oblig. Con Bancos 1.742.361 2.183.064 Doctos. x pagar L/P. 2.183.064 0 2.183.064

S CCPE 3.333.991 4° Trimestre 2003 Tasa de cambio C Oblig. Con Bancos 1.742.361 2.183.064 Doctos. x pagar L/P. 2.183.064 0 2.183.064

S CCPE 144.470.311 3° Trimestre 2006 Moneda C Oblig. Con el Público 97.575.960 94.597.715 Otros Activos a L/P. 2.978.245 0 2.978.245

        

  160.806.275     106.526.612 105.294.341  11.727.339  11.727.339

Nota 14 Contingencias, compromisos y garantias

a. Juicios pendientes

 Existen juicios pendientes en contra de la Sociedad a los que ésta ha interpuesto la defensa correspondiente, los que en 

conjunto ascienden aproximadamente a M$2.176.946.- (M$730.260.- en 2000).

b. Otras contingencias

 Dirección Provincial de Rentas, Provincia de Neuquén contra TGN (Transportadora de Gas del Norte S.A.).  Expediente 

2753-4000/97.  Resolución sobre cobro de impuesto de sello por $ argentinos 13.943.572,54 (Incluye monto impuesto, 

intereses y multas), suma que eventualmente debería ser cancelada en forma solidaria por  TGN y Endesa, conforme a 

disposiciones contenidas en los contratos de transporte de gas suscritos por ambas sociedades con fechas 17.10.95 y 20.02.98.   

Notifi cado con fecha 27.03.2001.  Se pedirá reconsideración.  TGN solicitó una medida cautelar ante la Corte Suprema de 

Argentina par paralizar el procedimiento iniciado por la Provincia de Neuquén, la cual fue acogida y, en consecuencia, el 

procedimiento administrativo de reclamación se encuentra actualmente paralizado, por lo que no ocasiona contingencia 

para Endesa en opinión de los asesores legales de la Compañía.
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 Con fecha 27 de diciembre de 2001, Empresa Nacional de Electricidad S.A. fue notifi cada de la constitución de un arbitraje 

para resolver controversias relacionadas con la póliza de seguros N° 94.676, emitida por la Compañía de Seguros Generales 

Consorcio Allianz, hoy AGF/Allianz Chile Compañía de Seguros Generales S.A., a favor de Endesa, por la construcción de la 

Central Hidroeléctrica Ralco.  El árbitro señor Ricardo Peralta citó a las partes a un primer comparendo en donde se fi jaron 

las reglas de procedimiento del arbitraje, otorgándose a la parte demandante, esto es a la Compañía de Seguros, un plazo 

de 20días hábiles para presentar la demanda, resolviéndose además que por la circunstancia de ser febrero feriado judicial, 

la demanda será notifi cada a Endesa a comienzos del mes de marzo de 2002, teniendo ésta, a su vez, 20 días hábiles para 

contestar la demanda.

 La Compañía, no tiene conocimiento, por lo tanto, de la naturaleza de la demanda y sus fundamentos, si bien, y considerando 

el tema pendiente del siniestro de la ataguía de Ralco ocurrido en el mes de mayo de 2001 y la conducta de la Compañía 

de Seguros a la fecha, no descarta que tal demanda se relacione con dicho siniestro.

c. Restricciones a la gestión

 Derivado de obligaciones contraidas con instituciones fi nancieras, la Sociedad debe cumplir a nivel consolidado con algunos 

indicadores y obligaciones, entre los cuales se destacan:

 Un fl ujo de caja bruto igual o superior al 12% del promedio de la deuda fi nanciera consolidada a más de un año plazo y 

más la deuda bancaria a corto plazo prorrogable a más de un año, obtenido según lo refl ejado en los estados fi nancieros 

consolidados a la fecha de cierre de los últimos cuatro trimestres.

 Un fl ujo de caja bruto igual o superior a 1,7 veces los gastos fi nancieros consolidados, obtenidos según lo refl ejado en los 

estados fi nancieros consolidados a la fecha de cierre de los últimos cuatro trimestres

 La deuda fi nanciera a más de un año plazo, más la deuda bancaria a corto plazo prorrogable a más de un año, no podrá 

exceder el 60% de la suma del patrimonio, más el interés minoritario, más la deuda fi nanciera a más de un año plazo y 

más la deuda bancaria a corto plazo.

d. Garantías directas

 No hay

e. Cauciones obtenidas de terceros

 La sociedad ha recibido Boletas de Garantía de Contratistas y terceros (principalmente Proyecto Ralco) para garantizar el 

cumplimiento de Obras y trabajos, por un monto ascendente a M$ 28.467.566.- (M$ 20.423.839.- en 2000).



f. Garantías indirectas

 Saldos pendientes de pago

 Deudor Tipo de Activos comprometidos a la fecha de cierre Liberación de garantías

Acreedor de la garantía Nombre Relación garantía  Valor contable 2001 2000 2002 2003 2004 2006 2008

      M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Chase Manhattan Bank Endesa Chile Filial Aval  38.555.260 38.555.260 34.303.123 38.555.260 - - - -

 Internacional       

Citibank N.A. Endesa Chile Filial Aval  327.931.354 327.931.354 60.326.181 - - 327.931.354 - -

 Internacional       

Citibank N.A. Endesa Chile Filial Aval  24.444.620 24.444.620 23.657.326 24.444.620 - - - -

 Internacional       

Midlabank Endesa Chile Filial Aval  17.097.871 17.097.871 74.520.577 17.097.871 - - - -

 Internacional       

J.P. Morgan & Co. Y C.S.F.B. Endesa Chile Filial Aval  99.986.433 99.986.433 88.714.973 - - - 99.986.433 -

 Internacional       

Banco San Paolo IMI Endesa Chile Filial Aval  65.542.037 65.542.037 41.400.321 65.542.037 - - - -

 Internacional       

BNP Endesa Chile Filial Aval  125.820.067 125.820.067 112.727.158 - 125.820.068 - - -

 Internacional       

BBVA Endesa Chile Filial Aval  125.787.533 125.787.533 112.727.158 - 125.787.533 - - -

 Internacional       

YPF S.A. Endesa Chile Filial Aval  - - 3.548.599 - - - - -

 Internacional       

Mitsubishi Co. Cía. Eléctrica San Isidro S.A. Filial Aval  52.194.585 52.194.585 53.879.186 - - - - 52.194.585 

Banco Santander Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. Filial Aval  2.133.080 2.133.080 3.213.476 - 2.133.080  

Chase Manhattan Bank Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. Filial Aval  2.664.352 2.664.352 2.374.174 2.664.352 - - - -

Banco Español de Crédito Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. Filial Aval  36.061.757 36.061.757 38.174.991 - - - - 36.061.757 

ABN Bank Cía. Eléctrica Tarapacá S.A. Filial Aval  5.912.684 5.912.684 7.063.906 - - 5.912.684 - -

Banco del Estado de Chile y Santander Autopista del Sol S.A. Filial Aval  51.861.623 51.861.623 47.947.164 51.861.623 - - - -

Chase Manhattan Bank Endesa de Colombia S.A. Filial Aval  176.774.993 176.774.993 150.191.931 - 176.774.993 - - -

Banco Santander C.H. Cia. Eléctrica Conosur S.A. Filial Fianza  120.504.758 120.504.758 41.762.507 - - - - 120.504.758 

Banco Exterior de España Gasoducto Tal Tal Ltda. Filial Aval  - - 6.680.297 - - - - -

Banco Santander Endesa Chile Filial Aval  127.418.895 127.418.895 247.810.490 127.418.895 - - - -

       

TOTALES     1.400.691.902 1.400.691.902 1.151.023.538 327.584.658 430.515.674 333.844.038 99.986.433 208.761.100 

Nota 15 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

a. Impuesto a la renta

   2001 2000
   M$ M$
  
a) Monto de la renta líquida utilidad (pérdida) (15.487.582) 280.019.275 
b) Monto provisión Impuesto a la renta 10.017  42.009.548 
c) Saldo de utilidades tributarias retenidas (FUT)   
 o (Pérdidas de arrastre) 75.076.292  292.679.837 
d) Crédito FUT 11.220.965  15.093.098 
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b. Impuestos diferidos.

 El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos es el siguiente:

 2001 2000
 Impuesto diferido activo Impuesto diferido pasivo Impuesto diferido activo Impuesto diferido activo
 Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
        
Provisión de vacaciones 3.499 - - - 49.796 - - -
Depreciación activo fi jo - - 62.220 78.408.042 - - - 69.651.230 
Indemnización años de servicio - - - 1.457.059 - - - 1.384.536 
Otros eventos - - 252.099 2.695.758 - - - 2.824.328 
Contratos forwards 2.694 - - 497.367 - - 2.241.772 -
Gastos fi nancieros - - 39.896 5.429.198 - - - 3.259.679 
Gastos fi nancieros B.T. 31 - 189.098 - - - 174.435 - -
Utilidad no Realizada San Isidro 36.811 294.486 - - - 331.628 - -
Utilidad no Realizada Pehuenche - 841.676 - - - 768.264 - -
Valor residual - - - 7.014.763 - - - 6.470.837 
Gastos de adm. imputables a obras - - - 4.689.434 - - - 4.482.547 
Gastos de estudios - - - 4.539.456 - - - 4.506.077 
Repuestos utilizados - - - 3.251.844 - - - 3.020.289 

Cuentas complementarias        
  neto de amortización - (1.030.774) - (97.069.013) - (942.699) - (92.108.241)
        
Totales 43.004 294.486 354.215 10.913.908 49.796 331.628 2.241.772 3.491.282

 La composición del gasto por impuesto es el siguiente: 

   2001 2000
   M$ M$
  
Gasto tributario corriente (provisión impuesto) (10.017) (42.009.548)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (10.092.623) (4.675.399)
Efecto por amortización de cuentas complementarias   
  de activos y pasivos diferidos 4.872.697 (676.232)

Totales (5.229.943) (47.361.179)



Nota 16 Patrimonio

a. Variaciones del patrimonio

 Durante los años terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 las cuentas del patrimonio tuvieron los siguientes 

movimientos:

 2001 2000

  Sobreprecio      Sobreprecio

Rubros Capital en venta Otras Resultados Défi cit Resultado Capital en venta Otras Resultados Défi cit  Resultado

 pagado de acciones reservas acumulados del período del ejercicio pagado de acciones reservas acumulados del período del ejercicio

 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial 979.156.712 192.073.741 58.395.678 (43.287.153) 2.037.224 108.222.663 935.202.208 183.451.520 54.154.505 144.079.252 (5.746.291) (176.733.788)

Distribución resultado

  ejercicio anterior - - - 111.565.992 11.574 (111.577.566) - - - (191.056.643) 6.016.367 185.040.276 

Dividendo defi nitivo

  ejercicio anterior - - - (7.873.684) - - - - - - - -

Défi cit acumulado

  período de desarrollo - - - - (78.369) - - - - - 2.037.224 -

Ajustes fi liales

  en moneda extranjera - - 8.595.186 - - - - - 1.191.890 (3.081.487) - -

Reserva Boletín Técnico N° 64 - - 2.947.199 - - - - - 504.021 - - -

Ajuste VPP por disminución

  capital fi liales extranjeras - - (5.836.137) - - - - - - - - -

Revalorización capital propio 30.353.858 5.954.286 1.810.266 (1.530.871) 63.154 3.354.903 43.954.504 8.622.221 2.545.262 6.771.725 (270.076) (8.306.488)

Resultado del ejercicio - - - - - 70.058.270 - - - - - 108.222.663 

Saldo fi nal 1.009.510.570 (198.028.027) 65.912.192 58.874.284 2.033.583 70.058.270 979.156.712 (192.073.741) 58.395.678 (43.287.153) 2.037.224 108.222.663 

Saldos actualizados        1.009.510.570 (198.028.027) 60.205.944 (44.629.055) 2.100.378 111.577.566 

b. Dividendos

 De acuerdo con las disposiciones de la Ley Nº18.046, la Sociedad deberá destinar no menos del 30% de la utilidad al pago 

de dividendos a los accionistas.

 En los últimos años la Sociedad ha pagado los siguientes dividendos a sus accionistas:

  Monto por acción
   Fecha Valor Actualizado Tipo de
   de pago histórico al 31.12.2001 dividendo
    $ $ 

    04/1996 3,46337 4,45263 Defi nitivo
    07/1996 3,10000 3,91314 Provisorio
    10/1996 5,00000 6,23787 Provisorio
    01/1997 3,00000 3,68376 Provisorio
    04/1997 5,95117 7,16320 Defi nitivo
    07/1997 2,30000 2,75248 Provisorio
    10/1997 4,80000 5,62233 Provisorio
    01/1998 1,00000 1,15515 Provisorio
    04/1998 3,64800 4,16781 Defi nitivo
    05/1999 2,06200 2,26367 Defi nitivo
    04/2001 0,96000 0,98304 Defi nitivo
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c. Otras reservas

 El detalle de las partidas incluidas en esta cuenta es el siguiente:

   2001 2000
   M$ M$
  
Corrección monetaria de la revalorización acumulada del capital 1.603.228  1.603.228 
Corrección monetaria de la revalorización ex DFL Nº 4 1.099.178  1.099.178 
Corrección monetaria de otras reservas de revalorización 71.527 71.527 
Reserva por retasación técnica del activo fi jo (Circs.550  
   y 566 SVS). 27.496.842  27.496.842 
Mayor valor inversiones en fi liales(Circs. 550 y 566 SVS) 23.122.775  23.122.775 
Ajuste VPP fi liales Boletín Técnico N° 51 (313.307) (313.307)
Ajuste VPP fi liales en moneda extranjera (diferencias de cambio)  
   (B.T. N°64) 11.703.794  3.108.609 
Ajuste VPP por disminución de capital en fi liales extranjeras(*) (5.836.137) -
Reserva Boletín Técnico N° 64 6.964.292  4.017.092 
  
Totales 65.912.192  60.205.944 

(*)En Junta de Accionistas de Generandes Perú S.A. de fecha 30 de marzo de 2001, se acordó reducir el capital social en M$21.502.785.  Esta 
operación genero una variación patrimonial negativa en Compañía Electrica Cono Sur S.A. de M$5.836.137.

d. Defi cit Acumulado

 El detalle del défi cit acumulado es el siguiente:

RUT Sociedad Del ejercicio Acumulado Observaciones
    M$ M$ 

77.032.310-k Cía. Eléctrica Tal Tal - 236.922  Saldo ejercicio 2000
96.722.580-0 Infraestructura 2000 S.A. - 562.075  Saldo ejercicio 2000
78.932.860-9 Nopel Ltda. - 1.312.955  Saldo ejercicio 2000
0-E  Ingendesa (Filial Brasileña) (77.299) (77.299) Defi cit ejercicio 2001
0-E  Enigesa (Filial Brasileña) (1.070) (1.070) Defi cit ejercicio 2001
    (78.369) 2.033.583



Nota 17 Medio ambiente

ENDESA

 Durante el período 1° de enero y el 31 de diciembre de 2001, la Sociedad ha efectuado desembolsos por un valor de 

M$5.886.203, los cuales corresponden principalmente a:

 • Gastos operativos – correspondiente a estudios, monitoreos, seguimientos y análisis de laboratorio.

 • Inversiones relacionadas con los siguientes proyectos:

 • Central Ralco – Programa ambiental

 • Central San Isidro – Implantación Sistema de Gestión Ambiental (S.G.A.) y su posterior certifi cación ISO 14.001.

 • Proyecto Normativa y Compromisos Ambientales en Plataforma Intranet.

 • Central Tal Tal y Cabrero – Equipos para disminuir de N0x de las turbinas a gas (D.L.N.)

Nota 18 Hechos relevantes

 Con fecha 17 de abril de 2001, se informa como un hecho de carácter esencial, que en sesión de directorio extraordinaria 

de la Compañía celebrada con esta fecha, se acordó proceder a enajenar a la Sociedad Obrascon Huarte Lain S.A., la 

participación accionaria de Empresa Nacional de Electricidad S.A. - ENDESA – en la Sociedad Infraestructura Dos Mil S.A., 

ascendente al 60% del capital social de la misma y en la Sociedad Concesionaria Autopista del  Sol S.A., sociedad de la cual 

posee el 10% del capital, correspondiente al porcentaje restante a Infraestructura Dos Mil S.A.

 El precio de las enajenaciones antes referida asciende a la cantidad total de 2.253.000 UF (Dos millones doscientos cincuenta 

y tres mil unidades de fomento), convertible en dólares norteamericanos a la fecha de fi rma del contrato de promesa de 

compraventa de las participaciones referidas.

 El proceso de enajenación de acciones de la sociedad Infraestructura Dos Mil S.A. a la sociedad Obrascon Huarte Lain S.A. 

cuyo contrato se debió fi rmar antes del 31 de diciembre de 2001, se ha prorrogado hasta el 31 de marzo de 2002.

Nota 19 Sanciones

 Durante los ejercicios 2001 y 2000, la Sociedad, su Directorio y sus administradores no han sido objeto de sanciones por 

parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 20 Hechos posteriores

• Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001 fue promulgada la Ley N° 25.561 de 

Emergencia Pública y Reforma del Régimen Cambiario de la República Argentina. La ley establece entre otras cosas el fi n 

de la convertibilidad, que fi jaba partida del peso argentino 1 a 1 con el dólar estadounidense, las tarifas de los servicios 

públicos se convierten en pesos argentinos al tipo de cambio 1 a 1 y se deja sin efecto las cláusulas indexatorias basadas 

en el índice de precios de otros países, autorizándose al Poder Ejecutivo a renegociar los contratos de concesión con las 

empresas de servicios públicos.
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 En función de las atribuciones conferidas al Poder Ejecutivo por la mencionada ley, se estableció un tipo de cambio ofi cial 

de $1,40 pesos argentinos por dólar estadounidense para determinadas operaciones de comercio exterior y otro libre para 

el resto de las transacciones.  La cotización libre del dólar estadounidense del día de apertura del mercado cambiario fue 

de $1,70 (Ver Nota 2e).

 Posteriormente el Poder Ejecutivo acordó convertir a pesos argentinos todos los activos y pasivos en dólares a tipo de 

cambio 1 a 1, excepto por los depósitos existentes en el sistema fi nanciero.

 Sin perjuicio de todo lo anterior, a la fecha de los presentes estados fi nancieros y considerando la inestable situación política 

y económica que enfrenta Argentina, así como la incertidumbre sobre la paridad correcta para cada una de las transacciones 

las cuales podrían ser fi jadas al tipo de cambio ofi cial  o libre, no es posible determinar los efectos fi nales que la situación 

Argentina puede originar en los estados fi nancieros futuros y por ende los efectos de la Sociedad Matriz.

 • Con fecha 30 de enero de 2002, en sesión de Directorio celebrada con esta misma fecha, se aceptó la renuncia al cargo de 

 Director de la Sociedad del señor Jesús Burillo Andreu, designándose como nuevo Director al señor Emilio García Diez.

 • No se han producido otros hechos posteriores signifi cativos entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de emisión de 

 los estados fi nancieros.

   Maurilio Salgado Izquierdo Héctor López Vilaseco

   Contador  General  Gerente General



Carta de los Inspectores de cuentas
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Análisis Razonado de los Estados Financieros Individuales 
Al 31 de diciembre de 2001

A) Resumen 

 El ejercicio 2001 está caracterizado por una serie de hechos que muestran el fortalecimiento operacional de la compañía en 

un escenario de incertidumbre económica en algunos de los países donde la empresa tiene sus inversiones.

 En el año 2001, con respecto al año 2000 se observa principalmente:

 • Un mejoramiento de M$ 34.961.463 en el desempeño operacional de la compañía, lo que representa un 136,9 % 

 de incremento.

 • Una disminución en los gastos fi nancieros de M$ 16.152.835, que equivale a una reducción de un 14,7 %, explicada 

 por menores tasas de interés internacionales.

 • Una disminución de M$ 175.964.532 en los otros ingresos fuera de explotación, producto de las utilidades provenientes 

 de la venta de Transelec en el año 2000. 

 • El impacto negativo de la diferencia de cambio por M$ 55.989.349.

 • M$ 102.079.642 de mayor resultado por las inversiones en empresas relacionadas, explicado principalmente por el 

 mejor resultado de Pehuenche S.A., Pangue S.A. y de la fi lial extranjera Compañía Eléctrica Conosur S.A.

 • Un menor impuesto a la renta de M$ 42.131.236, explicado principalmente por mayores impuestos del año 2000 

 provenientes de la venta de Transelec. 

 La utilidad  neta de Endesa en el ejercicio 2001 alcanzó a M$ 70.058.270, que aunque se compara negativamente con los 

M$ 111.577.566 de utilidad neta alcanzada en el año 2000, muestra una importante mejoría en el desempeño operacional, 

según se detalla:

 

 El resultado de explotación en el año 2001 alcanzó a M$ 60.491.256, siendo 136,9 % superior al correspondiente al año 

2000, en que llegó a M$ 25.529.793. El incremento en el resultado de explotación se explica básicamente por el 40,9 % de 

incremento en los ingresos por ventas de energía, producto principalmente de un 8,7 % de crecimiento en las ventas físicas 

de energía, así como del 29,6 % de incremento en los precios medios de venta. La generación hidráulica se incrementó en 

un 13,7 % en razón a los mayores afl uentes asociados a una mejora en los niveles de los embalses.

 El costo por compras de energía se incrementó en M$ 26.114.975, creciendo en 23,6 % las compras físicas de energía.

 Por su parte, el resultado fuera de explotación alcanzó una utilidad de M$ 14.796.957 en el año 2001, cifra que se compara 

con la utilidad de M$ 133.408.952 del año 2000. Dicha diferencia se explica básicamente por M$ 118.383.604 de utilidad en 

la venta de acciones de Transelec y M$ 57.580.928 de utilidad en la venta de líneas de transmisión de Transelec, ambas en 

el año 2000; por M$ 102.079.642 de mayor resultado por inversión en empresas relacionadas, explicado básicamente por el 

mejor resultado de Pehuenche S.A., Pangue S.A. y de la fi lial extranjera Compañía Eléctrica Conosur S.A.; y por M$ 55.989.349 



de mayor pérdida por diferencia de cambio. Lo anterior fue parcialmente compensado por M$ 16.152.835 de menores 

gastos fi nancieros y por M$ 18.040.575 de utilidad por la recompra de bonos de la compañía.

  El item diferencia de cambio muestra el efecto de la variación del tipo de cambio real, neto del resultado por contratos 

forward. En el año 2001 el tipo de cambio real se incrementó en un 11,1 %, a diferencia de lo ocurrido en el año 2000, en 

que el tipo de cambio real aumentó en un 3,2 %. La pérdida por variación en el tipo de cambio real alcanzó M$ 70.015.174 

en el año 2001, que se compara con la pérdida de M$ 28.095.711 incurrida en el año 2000. Por otro lado, la utilidad por 

contratos forward alcanzó M$ 10.683.382 en el año 2001, que se compara con una utilidad de M$ 24.753.268 obtenida 

en el ejercicio 2000.

 Con respecto a las inversiones de la Compañía, el proyecto Ralco alcanzó un avance en su construcción de 52,7 % a fi nes 

de diciembre de 2001. Debido al importante aumento del caudal del río Biobío  asociado a intensas lluvias, a  fi nes del mes 

de mayo de 2001 la presa provisoria (ataguía) de la Central Ralco sufrió daños que signifi can un retraso en el calendario 

de obras del proyecto. En orden a minimizar el retraso de las obras producto de esta situación, la empresa estableció un 

nuevo plan que permitiría la puesta en marcha de la primera unidad generadora en diciembre del año 2003 y de la segunda 

unidad durante los primeros meses del año 2004. Cabe señalar que la empresa tiene comprometido seguros por los daños 

al proyecto, así como también por el lucro cesante.

 Asimismo, con respecto a la construcción de la segunda línea de interconexión entre Argentina y Brasil a cargo del consorcio 

CIEN, donde la Compañía participa con un 45%,  ésta presenta un avance del 85 %.

 En cuanto a actividades de infraestructura, cabe señalar que en sesión extraordinaria de Directorio de la compañía, de 

fecha 17 de abril de 2001, se acordó vender la participación accionaria en Infraestructura Dos Mil S.A., que alcanza el 60 % 

de esta sociedad, a la empresa constructora española Obrascon Huarte Lain S.A. El precio de la enajenación alcanza a 

UF 2.253.000, convertibles a dólares norteamericanos a la fecha de la fi rma del documento. El contrato de promesa de 

compraventa fue suscrito en el mes de abril de 2001, tras lo cual se suscribirán los contratos de compraventa, una vez 

verifi cadas las condiciones para su materialización. La fecha límite prevista para la fi rma del contrato, que inicialmente era 

el 31 de diciembre de 2001, fue prorrogada para el 31 de marzo de 2002.

 El 31 de octubre de 2001 se colocaron exitosamente en el mercado local tres series de bonos reajustables en Unidades de 

Fomento (UF) por un total de UF 7.500.000 (US$ 170 millones aproximadamente). El plazo de estos bonos fl uctúa entre 

5 y 21 años y la tasa de carátula es de 6,2 % sobre Unidades de Fomento. Con los recursos de los bonos recientemente 

mencionados Endesa Chile Internacional recompró parcialmente, en condiciones muy ventajosas, dos emisiones de bonos 

internacionales de Endesa y su Agencia en Islas Caimán (Yankee Bonds) por un valor nominal de US$ 183,7 millones, los 

cuales estaban colocados a tasas de 8,125 % y 7,875 % anual y con vencimientos el año 2097 y 2027, respectivamente. 

Dichas operaciones reportaron una utilidad de US$ 27,6 millones, los que fueron reconocidos como ingresos fuera de 

explotación.

 A contar del 17 de diciembre de 2001, las acciones de Endesa se transan en el mercado de Valores Latinoamericano de 

la Bolsa de Madrid (Latibex). Cabe indicar que el precio de la acción en la Bolsa de Comercio de Santiago durante el año 

2001 aumentó en aproximadamente 9 %.

 Finalmente, en relación a la fi jación tarifaria de los precios de nudo para clientes regulados en el nudo Alto Jahuel del SIC,  

que rige a contar del 1 de noviembre de 2001, a pesar de que en pesos la tarifa se incrementó en 12,3 % con respecto a 

la tarifa vigente en abril de 2001, ésta se redujo en un 3 % medida en dólares. Cabe indicar que aún cuando la autoridad 
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ha dado pasos importantes hacia tarifas que permitirían proseguir con el plan de inversiones para abastecer la demanda 

futura del sistema, la baja tarifaria de noviembre trajo nuevamente cierta incertidumbre a un negocio cuyas inversiones 

son prácticamente en su totalidad en dólares.

 

B) Resultados

(Miles de Pesos)    
  Variac. % Variac. 
   enero-dic. enero-dic. dic. ABSOLUTA
   2000 2001 01 / 00 dic. 2001/2000
    
Ingresos de Explotación 215.535.042 294.284.587 36,5% 78.749.545 
   Ventas Energía 200.731.917 282.838.770 40,9% 82.106.853 
Costo de Explotación (175.443.941) (221.136.335) 26,0% (45.692.394)
   Costos Variables (87.099.906) (169.165.173) 94,2% 82.065.267)
   Depreciación (39.017.511) (36.572.642) -6,3% 2.444.869 
   Costos Fijos  (49.326.524) (15.398.520) -68,8% 33.928.004 
Gastos de Adm. y Ventas (14.561.308) (12.656.996) -13,1% 1.904.312 
Resultado de Explotación 25.529.793 60.491.256 136,9% 34.961.463 
    
Ingresos Financieros 35.078.786 10.660.652 -69,6% (24.418.134)
Utilidad Inv. empresas relacionadas 77.745.049 154.322.988 98,5% 76.577.939 
Otros Ingresos Fuera de Expl. 207.989.761 39.291.930 -81,1% (168.697.831)
Pérdida Inv. Empresas Relac. (48.524.420) (23.022.717) -52,6% 25.501.703 
Gastos Financieros (109.826.559) (93.673.724) -14,7% 16.152.835 
Otros Egresos Fuera de Expl. (20.348.546) (14.722.644) -27,6% 5.625.902 
Corrección Monetaria (5.362.676) 1.272.264 -123,7% 6.634.940 
Diferencia de Cambio (3.342.443) (59.331.792) 1675,1% (55.989.349)
Resultado Fuera de Explotación 133.408.952 14.796.957 -88,9% (118.611.995)
    
Impuesto a la Renta (47.361.179) (5.229.943) -89,0% 42.131.236 
    
Utilidad del Ejercicio 111.577.566 70.058.270 -37,2% (41.519.296)
    
R.A.I.I.D.A.I.E ( 1 ) 120.750.482 181.285.361 50,1% 
Cobertura de gastos fi nancieros ( 2 ) 1,10 1,94 76,0% 

(1) Corresponde a las siguientes partidas del estado de resultados: Resultado antes de Impuesto a la Renta e Items Extraordinarios, más 
 Gastos Financieros, más Otros Egresos Fuera de la Explotación, menos Otros Ingresos Fuera de la Explotación, más la depreciación del 
 ejercicio, extraída del Estado de Flujo de Efectivo.
(2) Calculado como R.A.I.I.D.A.I.E. / Gastos Financieros.

  

Rentabilidad: 

Indices enero-dic. enero-dic. Variac. %
   2000 2001 dic. 01/00
   
Rentabilidad del patrimonio 8,84% 5,11% -42,2%
Rentabilidad del activo 4,03% 2,44% -39,5%
Rend. activos operacionales 2,53% 5,89% 132,8%
Utilidad por acción (   $    ) 13,60 8,54 -37,2%
Retorno de dividendos - 0,004  0,0%



C) Análisis del Balance General 

(Miles de Pesos)   Variac. % Var. ABSOLUTA
   dic. 2000  dic. 2001 dic. 2001/2000 dic. 2001/2000
    
Activos Circulantes  165.223.437 271.345.541 64,23% 106.122.104 
Activos Fijos 1.011.046.612  1.042.668.047 3,13% 31.621.435 
Otros Activos 1.588.669.322  1.672.928.568 5,30% 84.259.246 
Total Activos 2.764.939.371  2.986.942.156 8,03% 222.002.785 
    
Pasivos Circulantes  198.035.609 227.264.088 14,76% 29.228.479 
Pasivos a Largo Plazo 1.230.110.332  1.355.261.142 10,17% 125.150.810 
Patrimonio 1.336.793.430  1.404.416.926 5,06% 67.623.496 
Total Pasivos 2.764.939.371  2.986.942.156 8,03% 222.002.785 

 El incremento en los activos circulantes se explica principalmente por mayores documentos y cuentas por cobrar a las fi liales 

Pangue S.A. e Infraestructura Dos Mil S.A.

 Los mayores pasivos circulantes se explican principalmente por mayores documentos y cuentas por pagar a Pehuenche S.A. 

y a Enersis S.A. Del mismo modo, el incremento en los pasivos de largo plazo se debe fundamentalmente a la colocación 

de bonos en el mercado local efectuada en el año 2001.

Liquidez y endeudamiento 

(Indices)   Variac. %
   dic. 2000  dic. 2001 dic. 2001/2000
   
Liquidez corriente 0,83 1,19 43,4%
Razón ácida 0,68 1,07 57,4%
Pasivo exigible / Patrimonio 1,07 1,13 5,6%
% Deuda corto plazo 13,87 14,36 3,5%
% Deuda largo plazo 86,1 85,6 -0,6%

 

 Se aprecia una mejora importante en los índices de liquidez de la compañía, explicada por mayores activos circulantes, 

principalmente mayores documentos y cuentas por cobrar a las fi liales Pangue S.A. e Infraestructura Dos Mil S.A.

Valor libro y valor económico de los activos 

 Los activos de la empresa se presentan valorizados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, 

considerando además las disposiciones e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicha información se 

expone en la Nota N° 2 de los Estados Financieros. 

D) Principales fl ujos de efectivo en el periodo

 En el período se generó un fl ujo neto positivo originado por actividades de la operación de M$ 83.305.247, un fl ujo neto 

negativo de fi nanciamiento de M$ 49.739.057, así como un fl ujo neto negativo originado por actividades de inversión de 

M$ 34.317.694.
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 El fl ujo por fi nanciamiento alcanzó M$ 700.070.583. Asimismo, el fl ujo operacional sumado al fl ujo fi nanciero se aplicó 

principalmente de la siguiente manera: M$ 122.790.739 al pago de préstamos, M$ 529.008.051 al pago de préstamos 

a empresas relacionadas, M$ 89.948.197 al pago de obligaciones con el público, M$ 8.062.653 al pago de dividendos y 

M$ 35.333.049 en incorporación de activos fi jos.

 El saldo fi nal de efectivo alcanzó M$ 678.175. Este último incorpora el saldo inicial del período, así como el efecto de la 

infl ación. 

E) Variaciones más importantes en el mercado en que opera la Empresa:

CHILE

 • Chilectra, SAESA y CMPC continuaron llamando a licitación de suministro eléctrico durante el cuarto trimestre del 2001. 

 • Los caudales afl uentes a las centrales del SIC han sido del orden del 7 % por sobre la media histórica, lo que ha 

 llevado a la recuperación de los embalses. 

Mercado en que participa la empresa:

 En el año 2001 las ventas físicas de energía de Endesa se incrementaron en 8,7 % respecto al año 2000, alcanzando 11.579 

GWh en el año 2001. La participación de Endesa en las ventas en el SIC alcanza el 39,7 %. La generación hidroeléctrica 

alcanzó 6.506 GWh, mientras que la generación térmica alcanzó 722 GWh.

   VENTAS A    ENDESA 
    CLIENTES DEL SIC   
    (GWh)   
 enero-diciembre  2.000  2.001 
  
 Clientes Regulados  6.515  7.441 
 Clientes Libres  3.946  3.630 
 Mercado Spot  190  508 
 TOTAL   10.652  11.579 
  
 % Participación Mercado    38,2% 39,7%

F) Análisis de riesgo de mercado

CHILE

 • Riesgo hidrológico:  Las buenas condiciones hidrológicas han permitido la recuperación de los embalses, limitando 

 el riesgo ante un año seco.

 • Precio de los combustibles:  Para las centrales a gas, los contratos son de largo plazo, existiendo poco riesgo de cambios. 

 No obstante lo anterior, existe el riesgo de un aumento en los impuestos desde Argentina, lo que redundaría en posibles 

 aumentos tarifarios. Un incremento en el precio del Diesel afectaría directamente a las centrales que operan con este 

 combustible, lo que podría afectar los precios de mercado. Sin embargo, dadas las condiciones hidrológicas actuales, la 

 probabilidad de que se despachen este tipo de centrales es muy baja.  



G) Análisis del riesgo cambiario y de tasas de interés 

 La compañía tiene un alto porcentaje de sus créditos denominados en dólares debido a que en la legislación eléctrica 

chilena las tarifas presentan un alto grado de indexación a esta moneda. Sin perjuicio de esta cobertura natural de índole 

económica, la compañía en un escenario de alta volatilidad del dólar durante el año 2001, ha continuado con su política de 

cubrir parcialmente su descalce entre pasivos y activos en dólares, con el objeto de atenuar las fl uctuaciones que generan 

en los resultados las variaciones en el tipo de cambio. Es política de la empresa mantener un nivel de cobertura dólar-peso 

de entre un 60% a un 70% del descalce contable del balance consolidado.

 Al 31 de diciembre de 2001 la empresa en términos individuales tenía cubierto mediante contratos forwards dólar-peso un 

monto de US$ 3 millones, comparado con US$ 451 millones a igual fecha del año anterior. La disminución se debe a que 

el descalce contable disminuyó durante el año 2001 debido principalmente a la disminución del pasivo en dólares y a la 

contabilización en dólares de las inversiones en el proyecto Ralco asociadas a deudas en la misma moneda. 

 En términos de riesgo de tasa de interés, la compañía individualmente tiene una relación de deuda en tasa fi ja (principalmente 

bonos de largo plazo), y tasa variable (principalmente créditos bilaterales y sindicados) de aproximadamente 75%/25% fi jo 

/ variable. Este mix no es representativo del mix 60%/40% que la compañía mantiene a nivel consolidado considerando 

todas sus fi liales operativas y de fi nanciamiento. 
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Estados Financieros Consolidados - Resumidos
Los estados fi nancieros completos se encuentran a disposición del público en las ofi cinas de Endesa y de la 

Superintendencia de Valores y Seguros.



Informe de los Auditores Independientes
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Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2001 y de 2000 (En miles de pesos)    

ACTIVOS 2001 2000
   M$ M$
Activo Circulante: 
Disponible 4.877.901 4.607.292 
Depósitos a plazo 86.361.205 24.853.123 
Valores negociables 4.683 4.650 
Deudores por ventas 89.203.757 95.992.692 
Documentos por cobrar 6.308.397 5.991.583 
Deudores varios 13.154.057 14.163.611 
Documentos y cuentas por cobrar 
   a empresas relacionadas 39.180.574 82.284.791 
Existencias 20.925.055 22.841.512 
Impuestos por recuperar 31.820.184 41.785.161 
Gastos pagados por anticipado 4.751.260 6.979.257 
Otros activos circulantes 9.486.733 11.142.628 
 
Total activo circulante 306.073.806 310.646.300 
 
Activo fi jo: 
Terrenos 38.282.527 34.607.003 
Construcciones y obras de infraestructura 5.907.686.368 5.543.351.727 
Maquinarias y equipos 1.099.186.428 986.525.710 
Otros activos fi jos 75.569.912 69.692.492 
Mayor valor por retasación técnica activo fi jo ( neto ) 641.639.715 582.873.076 
 
                    Subtotal 7.762.364.950 7.217.050.008 
Menos: depreciación acumulada (2.359.556.142) (2.076.441.588)
 
Total activo fi jo neto 5.402.808.808 5.140.608.420 
 
Otros activos: 
Inversiones en empresas relacionadas 159.993.458 155.317.111 
Inversiones en otras sociedades 74.248.845 67.158.039 
Menor valor de inversiones (neto) 118.036.223 113.656.610 
Mayor valor de inversiones (neto) (158.339.838) (181.310.002)
Deudores a largo plazo 43.043.754 14.995.431 
Documentos y cuentas por cobrar a 
   empresas relacionadas 165.696.885 143.935.368 
Intangibles 29.694.568 24.869.232 
Menos: amortización acumulada (4.331.865) (1.749.309)
Otros 39.358.237 53.200.796 
 
Total otros activos 467.400.267 390.073.276 

  

  Total activo 6.176.282.881 5.841.327.996 

Las notas N°s 1 a la 21 forman parte integral de estos estados fi nancieros    
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PASIVOS Y PATRIMONIO 2001 2000
   M$ M$
Pasivo circulante: 
Obligaciones con bancos e instituciones 
   fi nancieras a corto plazo 57.008.348 125.394.252 
Obligaciones con bancos e instituciones 
   fi nancieras largo plazo - porción corto plazo 314.469.555 177.415.207 
Obligaciones con el público (bonos) 50.473.083 50.603.474 
Obligaciones con otras instituciones 31.127.419 29.226.595 
Dividendos por pagar 73.661 2.952.915 
Cuentas por pagar 75.023.131 49.475.576 
Acreedores varios 15.038.960 5.291.140 
Documentos y cuentas por pagar a 
   empresas relacionadas 62.664.645 19.771.563 
Provisiones 30.007.835 25.155.182 
Retenciones 2.916.782 10.686.551 
Impuesto a la renta 11.643.865 50.697.417 
Impuestos diferidos 262.935 2.278.491 
Otros pasivos circulantes 8.846.690 10.047.871 
 
Total pasivo circulante 659.556.909 558.996.234 
 
Pasivo a largo plazo: 
Obligaciones con bancos e instituciones 
   fi nancieras 794.287.729 965.502.066 
Obligaciones con el público (bonos) 1.636.625.510 1.451.458.546 
Obligaciones con otras instituciones 178.404.408 175.502.953 
Acreedores varios 25.554.772 24.880.139 
Documentos y cuentas por pagar a 
   empresas relacionadas 20.167.532 18.216.141 
Provisiones 30.528.398 19.059.272 
Impuestos diferidos 28.252.294 14.445.268 
Otros pasivos a largo plazo 7.634.063 8.187.031 
 
Total pasivo a largo plazo 2.721.454.706 2.677.251.416 
 
Interés minoritario 1.390.854.340 1.268.286.916 
 
Patrimonio: 
Capital pagado 1.009.510.570 1.009.510.570 
Sobreprecio en venta de acciones propias 198.028.027 198.028.027 
Otras reservas 65.912.192 60.205.944 
                    Total capital y reservas 1.273.450.789 1.267.744.541 
Superávit acum. en período de desarrollo-fi liales 2.033.583 2.100.378 
Utilidades retenidas: 
    Utilidades (pérdidas) acumuladas 58.874.284 (44.629.055)
    Utilidad  del ejercicio 70.058.270 111.577.566 
 Total utilidades retenidas 128.932.554 66.948.511 
 
Total patrimonio 1.404.416.926 1.336.793.430 
 
Total pasivo y patrimonio 6.176.282.881 5.841.327.996 

Las notas N°s 1 a la 21 forman parte integral de estos estados fi nancieros    



Estados Consolidados de Resultados
1 de enero al 31 de diciembre de 2001 y de 2000 (En miles de pesos) 

   

   2001 2000
   M$ M$
  
INGRESOS DE EXPLOTACION 1.014.834.291  910.340.111 
COSTOS DE EXPLOTACION (643.308.541) (618.733.865)
  
MARGEN DE EXPLOTACION 371.525.750  291.606.246 
  
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (33.685.786) (32.451.869)
  
RESULTADO DE EXPLOTACION 337.839.964  259.154.377 
  
RESULTADOS FUERA DE EXPLOTACION:  
  
Ingresos fi nancieros 18.592.932  32.864.359 
Utilidad devengada por inversión en empresas relacionadas 3.919.149  4.695.615 
Otros ingresos fuera de la explotación 56.075.364  264.842.325 
Pérdida devengada por inversión en empresas relacionadas (13.577.036) (4.037.333)
Amortización menor valor de inversiones (7.786.754) (7.033.762)
Gastos fi nancieros (225.488.651) (263.431.373)
Otros egresos fuera de la explotación (55.566.401) (59.303.178)
Corrección monetaria 4.211.876  888.976 
Diferencia de Cambio (14.082.369) (4.510.824)
  
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (233.701.890) (35.025.195)
  
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 104.138.074  224.129.182 
  
IMPUESTO A LA RENTA (45.387.668) (85.906.651)
  
RESULTADO ANTES DE INTERES MINORITARIO 58.750.406  138.222.531 
  
INTERES MINORITARIO (33.025.097) (66.583.410)
  
UTILIDAD LIQUIDA 25.725.309  71.639.121 
  
AMORTIZACION MAYOR VALOR DE  INVERSIONES 44.332.961  39.938.445 
  
UTILIDAD DEL AÑO 70.058.270  111.577.566 

   
Las notas N°s 1 a la 21 forman parte integral de estos estados fi nancieros
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Estados de Flujo de Efectivo Consolidados
Por los Años Terminados Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 ( En miles de pesos )

      
 

   2001 2000
   M$ M$
Flujo originado por Actividades de la Operación: 
 
   Utilidad neta del ejercicio 70.058.270 111.577.566
   
 Resultados en venta de activos:
        (Utilidad) en venta activos fi jos (4.570.736) (60.252.565)
        (Utilidad) en venta de inversiones - (118.383.604) 
 
  Cargos (Abonos) a resultados que no signifi can 
    movimientos de efectivo: 
 
       Depreciación del  ejercicio 180.019.794 171.228.003 
       Amortización intangibles 4.878.765 26.291.365 
       Amortización menor valor de inversiones 7.786.754 7.033.762 
       Amortización mayor valor de inversiones (44.332.961) (39.938.445)
       Pérdida (Utilidad) devengada en inversiones en empresas relacionadas 9.657.887 (658.282)
       Corrección monetaria neta (4.211.876) (888.976)
       Diferencia de cambio neta 14.082.369 4.510.824 
       Otros abonos a resultados que no representan fl ujo de efectivo 17.516.779 48.313.360 
 
  (Aumento) Disminución de activos operacionales: 
 
      Deudores por Ventas y Deudores Varios 48.421.024 (18.310.325)
      Existencias 3.446.295 (5.798.359)
      Otros Activos (4.153.137) (14.867.165) 
 
      Aumento (Disminución) de pasivos circulantes: 
 
       Cuentas por pagar 17.383.576 (22.477.273)
    Intereses por pagar 15.230.457 78.835.212
    Impuesto a la renta por pagar (27.585.203) 35.219.897
    Otras cuentas por pagar 11.983.145 9.601.639
    Interés minoritario 33.025.097 66.583.410 
 
    Flujo Neto positivo originado 
        por actividades de la operación 348.636.299 277.620.044 
 



Estados de Flujo de Efectivo Consolidados (continuación)

   2001 2000
   M$ M$

Flujo originado por actividades de fi nanciamiento: 
 
Obtención de préstamos 613.256.970 652.720.505 
Obligaciones con el público 128.624.320 47.314.652 
Préstamos de empresas  relacionadas 430.826.379 337.455.685 
Otras fuentes de fi nanciamiento 25.195.997 146.698 
Pago de dividendos (54.355.708) (63.126.359)
Pago de préstamos (832.731.317) (1.151.937.574)
Pago de obligaciones con el público (109.218.738) (94.310.547)
Pago de préstamos a empresas relacionadas (369.900.683) (458.893.098)
Otros desembolsos por fi nanciamiento (12.508.680) (77.108.928)

Flujo neto negativo originado 
   por actividades de fi nanciamiento (180.811.460) (807.738.966)
 
Flujo originado por Actividades de Inversión: 
 
Ventas de activo fi jo 16.104.429 135.019.726 
Ventas de inversiones permanentes - 319.442.742 
Recaudación de préstamos documentados a empresas relacionadas 85.309.608 21.631.411 
Otros ingresos de  inversión 254.869 197.488.741 
Incorporación de activos fi jos (51.429.536) (87.051.233)
Inversiones permanentes (1.444.175) (5.271.434)
Otros préstamos a empresas relacionadas (43.713.122) (80.414.324)
Otros desembolsos de inversión (114.311.166) (32.089.851)

Flujo neto positivo (negativo) originado 
    por actividades de inversión (109.229.093) 468.755.778 
 
Flujo neto total positivo (negativo) 
    del período 58.595.746 (61.363.144)
Efecto de la infl ación sobre el efectivo y 
    efectivo equivalente 3.182.945 7.651.552 
Variación neta del efectivo 
    y efectivo equivalente 61.778.691 (53.711.592)
Saldo inicial de efectivo 
    y efectivo equivalente 29.460.415 83.172.007 

Saldo fi nal de efectivo y efectivo equivalente 91.239.106 29.460.415 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
 Estas notas explicativas presentan a juicio de la Administración, información sufi ciente, pero menos detallada que la 

información contenida en las notas explicativas que forman parte de los estados fi nancieros consolidados que fueron 

remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros y a la Bolsa de Valores, donde se encuentran a disposición del público 

en general.

 Dichos antecedentes podrán también ser consultados en las ofi cinas de la Sociedad durante los 15 días anteriores a la 

junta de Accionistas.

 Los auditores externos han certifi cado que los estados fi nancieros consolidados aquí presentados no merecen una opinión 

distinta de aquella emitida respecto de los estados fi nancieros remitidos a la Superintendencia de Valores y Seguros y a 

la Bolsa de Valores.

Nota 1 Inscripción en el registro de valores

a. Empresa Nacional de Electricidad S.A. - ENDESA - es una sociedad anónima abierta y como tal se encuentra inscrita, con 

fecha 18 de agosto de 1982, en el Registro de Valores bajo el Nº 114 y sujeta a la fi scalización de la Superintendencia de 

Valores y Seguros (SVS) y por haber emitido ADR’S en 1994 a la Securities and  Exchange Commission (SEC).

b. De las sociedades fi liales que se consolidan, sólo Pehuenche S.A.,  Pangue S.A.,  Sociedad Concesionaria Autopista del 

Sol S.A., Sociedad Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A., e Infraestructura 2000 S.A. están inscritas en el Registro 

de Valores bajo los números 293,  419,  550, 619, y 693  respectivamente y, como tales, están sujetas a la fi scalización de 

dicha Superintendencia.

Nota 2 Resumen de criterios contables aplicados

a. Bases de preparación 

 Los estados fi nancieros consolidados por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2001 y 2000, han sido preparados 

de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y a las normas e instrucciones impartidas por la 

Superintendencia de Valores y Seguros,  incluyen los activos, pasivos, resultados y fl ujo de efectivo de las sociedades fi liales 

en los que la tenencia de acciones o aportes sociales son superiores al 50% del capital.

 Los estados fi nancieros de las sociedades extranjeras al 31 de diciembre de 2001 y 2000 han sido preparados de acuerdo a 

la normativa establecida en el Boletín Técnico Nº 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G..

b. Bases de presentación

 Los estados fi nancieros de 2000 y sus respectivas notas han sido ajustados extracontablemente en un 3,1 %, a fi n de permitir 

la comparación con los estados fi nancieros al 31 de diciembre de 2001.



c. Reclacifi caciones

Se han efectuado las siguientes reclacifi caciones a los estados fi nancieros al 31 de diciembre de 2000

   Reclasifi caciones en el Balance General y Estado de Resultados

   Monto  Monto

 A cuenta cargo (abono) Desde cuenta Cargo (abono)

   M$  M$

Construcciones y obras de infraestructura 1.316.773.097 Maquinarias y equipos (1.397.246.423)

    Otros activos fi jos (9.526.674)

Documentos por pagar empresas relacionadas largo plazo 18.216.141 Obligaciones con el público largo plazo (18.216.141)

Impuestos diferidos pasivo circulante 295.253 Impuestos diferidos activo circulante (295.253)

Impuestos diferidos largo plazo 4.109.196 Impuestos diferidos activo largo plazo (4.109.196)

Obligaciones con el público corto plazo 3.300.933 Obligaciones con bancos e instituciones fi nancieras largo plazo porción corto plazo (3.300.933)

Obligaciones con el público largo plazo 225.454.317 Obligaciones con bancos e instituciones fi nancieras largo plazo (225.454.317)

Impuesto diferido largo plazo 2.426.518 Otros pasivos largo plazo (2.426.518)

Otros ingresos fuera de la explotación 18.850.139 Corrección monetaria (18.850.139)

Diferencia de cambio 27.303.869 Otros ingresos fuera de la explotación (27.303.869)

Diferencia de cambio 31.814.693 Corrección monetaria (31.814.693)

Superávit período desarrollo 2.111.952 Otras reservas (2.111.952)

d. Bases de consolidación

 Estos estados fi nancieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y fl ujo de efectivo de las siguientes fi liales:

         Porcentaje participación
    patrimonial  Saldos al 31 de diciembre
R.U.T. Sociedades Directa Indirecta Total Total
    % % 2001 2000

96.526.450-7 Enigesa S.A. 99,51 0,49 100,00 100,00
96.588.800-4 Ingendesa S.A. 96,39 1,25 97,64 97,64
96.504.980-0 Pehuenche S.A. 93,66 - 93,66 92,55
Extranjera Endesa Argentina S.A. 99,99 - 99,99 99,99
Extranjera Endesa-Chile Internacional  (2) 100,00 - 100,00 100,00
96.589.170-6 Pangue S.A. 92,46 0,02 92,48 92,48
Extranjera Hidroinvest S.A.  - 69,93 69,93 69,93
96.722.580-0 Infraestructura 2000 S.A.  60,00 - 60,00 60,00
Extranjera Hidroeléctrica El Chocón  S.A. - 65,19 65,19 65,19
Extranjera Central Costanera S.A. - 51,93 51,93 51,68
Extranjera Central Termoeléctrica Buenos Aires S.A.(4) - - - 77,83
Extranjera Endesa Brasil Participacoes Ltda, 5,00 95,00 100,00 100,00
96.671.360-7 Túnel El Melón S.A.  99,95 - 99,95 99,95
96.762.780-1 Soc. Concesionaria Autopista del Sol S.A. 0,10 99,90 100,00 100,00
96.785.370-4 Inecsa 2000 S.A.  - 97,32 97,32 97,32
98.818.910-7 Soc, Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A. (1) (6) - 99,95 99,95 99,95
Extranjera Compañía Eléctrica Cono Sur S.A. 100,00 - 100,00 100,00
Extranjera Central Hidroeléctrica Betania S.A. - 85,62 85,62 85,62
Extranjera Endesa de Colombia S.A. 5,10 94,90 100,00 100,00
Extranjera Lajas Inversora S.A.  (2) - 100,00 100,00 100,00
Extranjera Cachoeira Dourada S.A. - 99,51 99,51 98,84
Extranjera Capital de Energía S.A. - 50,90 50,90 51,00
Extranjera Emgesa S,A - 51,32 51,32 51,32
Extranjera Central Betania Overseas Co. (3) - - - 100,00
Extranjera Edegel S.A. (5)  - 63,56 63,56 69,84
Extranjera Generandes Perú S.A. (5) - 59,63 59,63 54,26
96.783.220-0 Compañía Eléctrica San Isidro S.A.  50,00 25,00 75,00 75,00
96.770.940-9 Compañía Eléctrica Tarapacá  S.A. 99,90 0,10 100,00 100,00
96.887.060-2 Inversiones Endesa Norte S.A.   99,99 0,01 100,00 100,00
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 (1) Con fecha 1 de septiembre de 2000 la fi lial Autopista Los Libertadores S.A. ha entrado en operaciones por lo que a contar de esta fecha 
 se procede a su consolidación.     
 (2) Con fecha Agosto de 2001 se han cambiado de nombre a las empresas Lajas Holding Inc. y Endesa Chile Overseas Co., pasando a 
 llamarse Lajas Inversora S.A. y Endesa Chile Internacional respectivamente.
(3) Con fecha Agosto de 2001, Central Hidroeléctrica Betania a fusionado a Central Betania Overseas Co.
(4) Con fecha 1 de diciembre de 2001, Central Costanera S.A. ha fusionado a Central Termoeléctrica Buenos Aires S.A. (CBA)
(5) En junta general de accionistas de fecha 30 de Marzo de 2001, se acordó reducir el Capital Social de Generandes Perú en (miles) 
 S/.110,456 (equivalentes a M$ 21.502.782), con el objeto que la sociedad adquiera sus propias acciones con cargo a Capital para 
 amortizarlas, esto es adquirir y reducir el Capital en 110.456.374 acciones. Asimismo, la junta acordó entregar en compensación por la 
 transferencia de acciones efectuadas, 139.935.442 acciones de propiedad de Generandes Perú en Edegel. Con fecha 2 de Julio de 2001, se 
 ha efectuado la inscripción de este acuerdo, en los registros públicos y el respectivo registro contable.
(6) Con fecha 16 de mayo de 2001, se ha cambiado de nombre a la empresa Autopista Los Libertadores S.A., pasando a llamarse Sociedad 
 Concesionaria Autopista Los Libertadores S.A.

 Todas las transacciones y saldos signifi cativos entre las sociedades consolidadas han sido eliminados y la parte proporcional 

correspondiente a inversionistas minoritarios de las fi liales se incluye en el rubro interés minoritario del balance general 

y del estado de resultados.

e. Corrección monetaria 

 Los estados fi nancieros de ambos ejercicios han sido ajustados mediante la aplicación de las normas de corrección monetaria, 

de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, y que corresponden a los criterios establecidos por el 

Boletín No 58 del Colegio de Contadores de Chile A.G.Los efectos de estos ajustes se muestran en Nota No 4.

f. Bases de conversión 

 Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en otras unidades de equivalencia, se presentan a los 

siguientes tipos de cambio y valores de cierre vigentes en cada ejercicio:

  Unidades por dólar $ equivalentes
   31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
    
Dólar estadounidense observado 1,00  1,00  654,79  573,65 
Franco francés (***) 7,41  6,98  88,36  82,15 
Libra esterlina 0,69  0,67  948,01  856,58 
Lira italiana (***) 2.182,63  2.048,75  0,30  0,28 
Yen japonés 131,22  114,50  4,99  5,01 
Unidad de cuenta prést. BID (*) (UC) 0,70  0,67  929,26  850,92 
Unidad de Pool prést. BIRF(**) (UP) 0,000085  0,000079  7.742.160,26  7.230.629,88 
Unidad de Fomento (UF) - - 16.262,60 15.769,92

(*) Unidad de medida, con respecto al dólar estadounidense, en que el BID expresa los préstamos y que consiste en un promedio 
ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

(**) Unidad de medida, con respecto al dólar estadounidense, en que el BIRF expresa los préstamos y que consiste en un promedio 
ponderado de las diversas monedas otorgadas en préstamos, a una fecha determinada.

(***) A contar de 1 de enero de 2002, estas monedas serán expresadas en Euros.
 

 Durante los ejercicios fi nalizados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 la relación entre el peso argentino y el dólar 

estadounidense no sufrió variación alguna, siendo la misma de un peso argentino igual a un dólar estadounidense. Sin 

embargo, con posterioridad al cierre del ejercicio y de acuerdo con el Ofi cio Circular N° 81 de la Superintendencia de 

Valores y Seguros para la conversión de los estados contables de las compañías argentinas se ha utilizado, dada la situación 

de las condiciones cambiarias existentes al 31 de diciembre de 2001 en la República Argentina, la cotización libre del 

dólar estadounidense del día de la apertura del mercado cambiario en dicho país que fue de $ 1,70 pesos argentinos por 

US$ 1.



g. Depósitos a Plazo y Valores negociables

 Los Depósitos a Plazo se presentan valorizados a su valor nominal con las actualizaciones pactadas, incluyendo los 

correspondientes reajustes e intereses devengados al cierre de los respectivos ejercicios. 

 Los valores negociables de la Sociedad y sus fi liales corresponden a acciones de sociedades que se presentan al costo, el 

que no excede su valor de mercado.

h. Existencias 

 Las existencias están valorizadas al costo promedio de adquisición corregido monetariamente al cierre de cada ejercicio. 

Los valores así determinados no exceden a los respectivos valores de reposición.

i. Estimación para cuentas incobrables 

 Los deudores por ventas al cierre de cada período se presentan netos de la estimación de deudores incobrables (Nota 7).

 La estimación ha sido realizada considerando la antigüedad de las cuentas por cobrar.

j. Activo fi jo 

 Los bienes del activo fi jo en explotación sujetos a los convenios mutuos a que se refería el D.F.L. Nº 4 del año 1959, están 

valorizados al costo neto de reemplazo fi jado por la ex Superintendencia de Servicios Eléctricos y Gas (SEG) más la corrección 

monetaria aplicada desde la fecha de fi jación hasta el cierre de los respectivos ejercicios.  La última valorización, de acuerdo 

a los términos anteriores, fue efectuada el año 1980.

 Los bienes en explotación adquiridos con posterioridad a la última fi jación de costo neto de reemplazo se presentan al 

costo de adquisición corregido monetariamente.  El costo fi nanciero de los créditos obtenidos para fi nanciar las obras en 

ejecución se capitalizan durante el período de su construcción.

 En 1986 se incorporó al valor del activo el ajuste por retasación técnica, resultante de la aplicación de las Circulares Nº 550 

y 566 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

k. Depreciación

 La depreciación es calculada sobre la base del método lineal considerando su vida útil estimada y un valor residual del 5%, 

para aquellos bienes totalmente depreciados que se mantienen en uso.

l. Intangibles 

 A contar del ejercicio 1998 se ha implementado la aplicación del Boletín Técnico N°55 del Colegio de Contadores  A.G. que 

defi ne este tipo de activos y sus plazos de amortización. Estos corresponden principalmente a Servidumbres y Derechos 

de Paso.

m. Inversiones en empresas relacionadas

 Las inversiones en empresas relacionadas se presentan a su valor patrimonial proporcional (VPP) determinado al cierre 

de cada ejercicio .

 Esta metodología de valorización incluye el reconocimiento de la participación en resultados sobre base devengada (nota 

10).

 Las inversiones en las sociedades en el exterior han sido valorizadas de acuerdo a las  disposiciones  de los  Boletines  

Técnicos Nº 42 y 64 del Colegio de  Contadores  de  Chile A.G..



1
4

2
M

E
M

O
R

I
A

 
A

N
U

A
L

 
E

N
D

E
S

A
 

2
0

0
1

 
P

Á
G

I
N

A
S

1
4

2
/

1
4

3

n. Mayores y Menores valores de inversión

 Los saldos de los mayores y menores valores, están determinados de acuerdo a lo estipulado en la Circular N° 368 de la 

Superintendencia de Valores y Seguros. El efecto en los resultados por las amortizaciones de los mayores y menores valores 

de inversión es determinado en forma lineal en donde se consideran, entre otros aspectos, la naturaleza y característica de 

cada inversión, vida predecible del negocio y retorno de la inversión, el que no excede los 20 años.

ñ. Inversiones en otras Sociedades 

 Las inversiones en otras sociedades se presentan a su costo de adquisición corregido monetariamente.

o. Obligaciones con el público

 Las obligaciones con el público por emisión de bonos se presentan en el pasivo a su valor nominal de los Bonos suscritos 

y pagados. La diferencia entre el valor nominal y de colocación se difi ere y amortiza en el plazo de vencimiento de los 

mismos (notas 11 y 12).

p. Impuesto a la Renta e Impuesto diferidos

 - Impuestos a la Renta 

 Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad y sus fi liales han registrado una provisión para el Impuesto a la Renta de Primera 

Categoría por un monto ascendente a M$ 30.857.365 (M$69.965.219 en 2000).  Asimismo se han provisionado M$ 28.598 

(M$ 22.522 en 2000), correspondientes al Impuesto Unico del Art. 21 de la Ley de la Renta. (Nota 15).

- Impuestos diferidos

 A contar del 1 de Enero de 2000 la Sociedad y sus fi liales han reconocido en resultados el efecto de impuestos diferidos 

originados por diferencias temporarias, benefi cios tributarios por pérdidas tributarias y otros eventos que crean diferencias 

entre el resultado contable y tributario, de acuerdo a lo establecido en el Boletín Técnico N° 60 del Colegio de Contadores 

de Chile A.G. y las normas indicadas en Circular N° 1466 y  N°1560 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Los 

impuestos diferidos se han determinado de acuerdo a las tasas de impuestos que estarían vigentes a la fecha estimada de 

reverso de las diferencias temporarias, que le dieron origen (nota 15).

q. Indemnizaciones por años de servicio

 La provisión para cubrir la obligación convenida con el personal, quienes adquieren el derecho cuando cumplen 15 años 

de servicio, se presenta sobre la base del valor presente, aplicando el método del costo devengado del benefi cio, con una 

tasa de interés anual del 9,5% y considerando una permanencia promedio de 35 años más un 75% promedio del benefi cio 

para el personal con menos de 15 años.

r. Vacaciones del personal

 A contar del 1º de enero de 1994, el costo anual de vacaciones del personal, es reconocido como gasto en los estados 

fi nancieros sobre base devengada.

s. Benefi cios post-jubilatorios

 Los planes de pensiones complementarias y otros benefi cios post-jubilatorios acordados con el antiguo personal de la 

sociedad, de acuerdo a los respectivos contratos colectivos de trabajo, han sido calculados sobre la base del método actuarial 

denominado valor acumulado de los benefi cios futuros.

t. Ingresos de explotación

 Se ha considerado como ingreso de la explotación la energía suministrada y no facturada al cierre de cada período, la que 

es valorizada al precio de venta según las tarifas vigentes. Dichos montos son presentados en el activo circulante en el 

rubro Deudores por ventas. El costo de dicha energía está incluido en el rubro Costos de Explotación. De igual forma se ha 

reconocido como ingreso lo concerniente a los valores recibidos por concepto de peajes por vehículos motorizados.



u. Contratos de derivados

 Al 31 de diciembre de 2001,  la sociedad ha suscrito contratos de cobertura de divisas y de coberturas de tasas de interés  

con empresas relacionadas e instituciones fi nancieras. Estos contratos fueron defi nidos como de cobertura de partidas 

existentes y han sido designados como instrumentos de cobertura contra la variación del tipo de cambio y se encuentran 

registrados de acuerdo a lo establecido en el Boletín Técnico N° 57 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

v. Gastos de investigación y desarrollo

 Los gastos de investigación que realiza la Sociedad son principalmente de dos tipos:

 - De aplicación general (hoyas hidrográfi cas, recursos hidroeléctricos, registros sísmicos, etc.)

  los cuales se amortizan de inmediato, llevándolos a gastos del ejercicio.

 - De estudios específi cos de nuevas obras, las cuales se activan.

w. Efectivo y Efectivo equivalente

 El efectivo y efectivo equivalente presentado en los estados de fl ujos de efectivo, corresponde a los conceptos disponible 

y depósitos a plazo.

 Para los efectos de clasifi cación, el concepto de fl ujo operacional comprende fundamentalmente recaudación de clientes, 

pago a proveedores, pago de remuneraciones y pagos de impuestos. 

x. Software computacional

 Los software computacionales de la Sociedad y sus fi liales han sido adquiridos como paquetes computacionales, los cuales 

se amortizan durante un período de tres años.

Nota 3 Cambios contables

 Durante el año 2001, los principios de contabilidad de general aceptación han sido aplicados uniformemente en relación 

con el ejercicio anterior.
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Nota 4 Corrección monetaria

 La aplicación del mecanismo de corrección monetaria al 31 de diciembre de 2001 y 2000, descrito en Nota 2d, originó los 

efectos que se resumen a continuación:

     Saldos al 31 de diciembre
    Indice de 2001 2000
    reajustabilidad M$ M$
 Activo
 Activo fi jo  I.P.C. 55.225.856  83.382.045 
 Inversión en empresas relacionadas I.P.C. 4.669.868  7.649.844 
 Activos circulantes y largo plazo I.P.C. - U.F. 6.259.137  32.751.097 
 Otros activos  I.P.C. - U.F. 17.046.343  12.081.923 

Pasivo

 Capital propio fi nanciero  I.P.C. (40.005.596) (54.969.980)
 Pasivos circulantes y largo plazo I.PC - U.F. (70.836.907) (115.701.885)
 Interés minoritario  I.P.C. 33.420.868  36.865.984 
    
Cargo neto por actualización
 cuentas de balance    5.779.569  2.059.028 
    
Resultado y Otros

 Cuentas de resultado   (1.567.693) (1.170.052)

Utilidad por variación en el poder adquisitivo de la moneda  4.211.876  888.976

Nota 5 Diferencia de cambio

Activos (cargos) / abonos    Pasivos (cargos) / abonos  

 al 31 de diciembre al 31 de diciembre

 Moneda 2001 2000  Moneda 2001 2000

Activos circulantes    Pasivos circulantes 

Disponible Dólar 715.493 13.687 Oblig con bancos e inst. fi nancieras  c/p Dólar (710.717) -.-

Depósitos a plazo Dólar 73.890 123.446 Oblig con bancos e inst. fi nancieras l/p - porcion c/p Dólar (2.734.018) (1.089.675)

Valores Negociables (neto) Dólar 11.454.143 3.556.702  Yen 25.485 12.773

Documentos por cobrar (neto) Dólar 0 25.195  Otras (61.718) (251.603)

Deudores Varios (neto) Dólar 1.027.163 470 Obligaciones con el publico - porción c/p Dólar (2.628.186) (726.071)

 Otras 82.627 34.088 Obligaciones largo plazo con vto. dentro de un año Dólar (1.384.555) (465.275)

Gastos pagados por anticipado Dólar 164.064 152.338  Otras 18.570 -.-

Otros activos circulantes Dólar 10.853.863 2.250.800 Cuentas por pagar Dólar -.- -.-

 Otras 33.808 -.- Provisiones Dólar (19.757) (3.341)

    Documentos y ctas por pagar a ee.rr. Dólar (3.248.923) (1.029.728)

Activos largo plazo    Acreedores varios Dólar (247.003) (219.260)

Deudores a largo plazo Dólar 913.287 -.- Pasivos largo plazo  

 Otras 269.093 1.523 Oblig con bancos e inst. fi nancieras  Dólar (33.302.041) (12.512.232)

Gastos pagados por anticipado Dólar 239.669 1.013.659  Yen 22.175 28.582

Documentos y ctas por cobrar a ee.rr. Dólar 16.537.140 4.497.876  Otras (239.731) 898

Otros activos a largo plazo Dólar 32.080.127 18.797.028 Obligaciones con el publico (bonos) Dólar (50.352.690) (28.593.406)

Forward Dólar 34.962.341 27.303.869 Documentos por pagar Dólar (6.538.747) (2.171.656)

    Acreedores varios Dólar (966.616) (217.349)

    Otros pasivos a largo plazo Dólar (21.120.605) (15.044.162)

     

Total (cargos) abonos  109.406.708 57.770.681 Total (cargos) abonos  (123.489.077) (62.281.505)



Nota 6 Activos y pasivos en moneda extranjera

 Al cierre de cada período los activos y pasivos en moneda extranjera son los siguientes:

  Saldos al 31 de diciembre
    2001 2000
Activo Circulante  M$ M$

Disponible $ no reajustable 1.613.900  2.207.906 
   US$ 1.774.950  202.564 
   $ colombianos 1.030.934  735.101 
   Soles 390.680  1.361.307 
   $ argentino 67.437  92.603 
   Reales  7.811 
    4.877.901  4.607.292 
  
Depósitos a plazo US$ 78.413.220  4.232.094 
   $ colombianos 3.671.948  9.641.149 
   Soles 541.856  148.369 
   $ argentino 514.795  3.417.236 
   Reales 3.219.386  7.414.275 
    86.361.205  24.853.123 
  
Valores negociables $ no reajustable 4.683  4.650 
    4.683  4.650 

Deudores por venta $ no reajustable 35.155.141  30.475.947 
   US$ 7.910.973  5.175.799 
   $ colombianos 20.402.528  28.603.622 
   Soles 1.629.737  2.911.779 
   $ argentino 12.264.864  18.810.272 
   Reales 11.840.514  10.015.273 
    89.203.757  95.992.692 
  
Documentos por cobrar $ no reajustable 56.831  107.398 
   US$ 741.077  435.163 
   $ colombianos  374.113 
   Soles 5.510.489  5.074.909 
    6.308.397  5.991.583 
  
Deudores varios $  reajustable 418.701 -
   $ no reajustable 3.446.151  10.507.020 
   US$ 5.081.251  781.351 
   $ colombianos 2.158.014  1.753.971 
   Soles 123.850  104.244 
   $ argentino 50.036  -
   Reales 869.906  54.468 
   U.C. 1.006.148  962.557 
    13.154.057  14.163.611 

Documentos y cuentas por cobrar $ no reajustable 10.546.756  63.135.500 
empresas relacionadas US$ 4.257.665  5.559.641 
   $ colombianos 15.864.196  2.166.541 
   Soles 2.337.884  3.275.144 
   $ argentino 6.174.073  8.147.965 
    39.180.574  82.284.791 
  
Existencias $ no reajustable 6.940.703  8.130.288 
   $ colombianos 4.654.338  4.721.753 
   Soles 4.578.370  4.467.505 
   $ argentino 4.751.644  5.521.966 
    20.925.055  22.841.512 
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  Saldos al 31 de diciembre
    2001 2000
Activo Circulante  M$ M$

Impuestos por recuperar $ no reajustable 18.939.162  20.130.644 
   $ colombianos - 1.619.688 
   $ argentino 12.881.022  20.034.829 
    31.820.184  41.785.161 
  
Gastos pagados por anticipado $  reajustable 786  491 
   $ no reajustable 363.792  54.405 
   US$ 3.274.026  3.572.360 
   $ colombianos 63.500  1.507.499 
   Soles 251.493  680.767 
   $ argentino 784.820  1.002.781 
   Reales 12.843  160.954 
    4.751.260  6.979.257

Otros activos circulantes $  reajustable 123.975  
   $ no reajustable 8.908.342  10.145.380 
   US$ - 556.867 
   $ argentino 454.416  440.381 
    9.486.733  11.142.628 
  
Total activos circulantes  306.073.806  310.646.300 

Activos fi jo y largo plazo  
Terrenos $ no reajustable 19.117.606  17.479.440 
   $ colombianos 12.213.712  10.841.389 
   Soles 274.215  255.241 
   $ argentino 6.266.622  5.660.269 
   Reales 410.372  370.664 
    38.282.527  34.607.003 
  
Construcciones y obras de  $ no reajustable 3.000.777.548  2.926.587.578 
infraestructura $ colombianos 1.752.956.871  1.579.882.564 
   Soles 316.568.421  285.341.763 
   $ argentino 308.559.548  278.703.624 
   Reales 528.823.980  472.836.198 
    5.907.686.368  5.543.351.727 
  
Maquinas y equipos $ no reajustable 11.363.796  11.531.701 
   $ colombianos 14.855.850  14.314.407 
   Soles 387.012.956  347.501.691 
   $ argentino 685.953.826  613.174.004 
   Reales  3.907 
    1.099.186.428  986.525.710 

Otros activos fi jos $ no reajustable 7.638.759  5.304.992 
   $ colombianos 7.419.757  5.869.966 
   Soles 6.440.221  9.052.018 
   $ argentino 8.731.505  9.921.841 
   Reales 45.339.670  39.543.675 
    75.569.912  69.692.492 
  
Mayor valor de retasación técnica  $ no reajustable 6.820.183  6.787.500 
activo fi jo $ colombianos 62.873.345  57.998.074 
   Soles 461.460.872  416.810.363 
   Reales 110.485.315  101.277.139 
    641.639.715  582.873.076 
  



  Saldos al 31 de diciembre
    2001 2000
Activo Fijo  M$ M$

Depreciación $ no reajustable (1.126.329.559) (1.065.675.962)
   $ colombianos (315.258.913) (249.349.818)
   Soles (391.527.968) (337.915.502)
   $ argentino (342.413.372) (269.406.173)
   Reales (184.026.330) (154.094.133)
    (2.359.556.142) (2.076.441.588)
  
Total activo fi jo  5.402.808.808  5.140.608.420 

Inversiones en empresas relacionadas $ no reajustable 100.416.706  96.717.427 
   US$ 59.576.752  58.599.684 
    159.993.458  155.317.111 
  
Inversiones en otras sociedades $ no reajustable 2.089.692  2.089.682 
   $ colombianos 72.147.972  65.058.258 
   Soles 11.181  10.099 
    74.248.845  67.158.039 
  
Menor valor de inversiones $ no reajustable 79.541  84.172 
   US$ 63.978.293  60.831.608 
   $ colombianos 23.314.335  22.388.470 
   Soles 1.638.437  2.140.169 
   $ argentino 29.025.617  28.212.191 
    118.036.223  113.656.610 
  
Mayor valor de inversiones US$ (33.361.175) (33.696.884)
   $ colombianos (58.117.877) (78.749.377)
   Soles (66.860.786) (68.863.741)
    (158.339.838) (181.310.002)
  
Deudores a largo plazo $  reajustable 2.264.443   -
   $ no reajustable 1.448.135  5.382.864 
   US$ 24.950.177  6.214.169 
   Soles 1.548.841  724.136 
   Reales 10.942.298  
   U.C. 1.889.860  2.674.262 
    43.043.754  14.995.431 
  
Documentos y cuentas por cobrar  $ no reajustable 1.428.291  1.427.568 
empresas relacionadas US$ 164.268.594  142.507.800 
    165.696.885  143.935.368 
  
Otros activos largo plazo $  reajustable 6.482.137  
   $ no reajustable 9.100.147  23.312.949 
   US$ 25.473.277  17.883.515 
   $ colombianos 22.342.071  19.650.631 
   Soles 427.529  638.835 
   $ argentino 332.023  14.831.421 
   Reales 563.756  3.368 
    64.720.940  76.320.719 
  
Total otros activos   467.400.267  390.073.276 
  
Total activos  6.176.282.881  5.841.327.996 
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Pasivos Corto Plazo

 Hasta 90 días 90 días a un año

 al 31 de diciembre 2001 al 31 de diciembre 2000 al 31 de diciembre 2001 al 31 de diciembre 2000

  Tipo de moneda Monto % promedio  Monto % promedio Monto % promedio Monto % promedio 

    anual  anual  anual  anual

Pasivo Circulante

Obligaciones con bancos e $  reajustable

instituciones fi nancieras $ no reajustable 2.295.005  28.483.079 6,40%   2.277.758 6,40%

corto plazo US$ 15.572.226 6,20% 16.672.895 6,00% 15.739.592 6,20% 48.625.537 6,00%

  Soles 2.869.529 12,20%   9.578.313 12,15% 

  $ colombianos     10.953.683 15,00% 29.334.983 12,00%

   20.736.760  45.155.974  36.271.588  80.238.278 

          

Obligaciones con bancos e  $ reajustable 51.677.042 7,50%   1.211.487 9,00% 53.362.896 9,00%

instituciones fi nancieras  US$ 17.883.424 4,70% 12.726.263 7,26% 236.798.023 6,00% 97.202.335 7,26%

Largo Plazo - porción Corto Plazo Yenes     383.674 0,90% 400.482 1,26%

  $ colombianos       5.737.086 15,50%

  $ argentinos        

  Reales 4.998.152 9,24%     6.504.517 16,50%

  U.P.     1.035.409 5,32% 1.010.772 5,26%

  Libra     382.644 5,38% 371.527 7,13%

  Otras monedas     99.700 4,44% 99.329 5,94%

   74.558.618  12.726.263  239.910.937  164.688.944 

          

Obligaciones con el publico - $  reajustable     5.367.859 6,30% 14.531.507 6,40%

 porción corto plazo (bonos) US$     28.980.771 7,90% 29.582.725 7,92%

  Euros 2.001.651 3,34% 3.300.933 3,34%   

  $ colombianos 14.122.802 13,70%     3.188.309 13,00%

   16.124.453  3.300.933  34.348.630  47.302.541 

          

Obligaciones Largo Plazo con $ no reajustable        

vencimiento dentro de un año US$ 22.922.837 7,40% 12.790.333 7,20% 8.204.582 7,20% 16.417.832 7,20%

  Libra       18.430 9,75%

   22.922.837  12.790.333  8.204.582  16.436.262 

          

Dividendos por pagar $ no reajustable 2.337      3.698

  $ colombianos       2.782.259

  Soles 19.933  51.880    

  $ argentinos 1.402      2.154

  Reales 49.989  112.924     

   73.661  164.804  -  2.788.111 

          

Cuentas por pagar $ no reajustable 29.376.431  13.766.125    6.274.866

  US$ 7.753.337  17.530.773  333.498  

  $ colombianos 343.389  882.058  8.720.835  3.030.351

  Soles 2.104.713  1.477.683  1.967.821  

  $ argentinos 7.644.244  6.109.533    

  Reales 16.644.334  404.187    

  Otras monedas     134.529  

   63.866.448  40.170.359  11.156.683  9.305.217 



Pasivos corto plazo (continuación)

 Hasta 90 días 90 días a un año
 al 31 de diciembre 2001 al 31 de diciembre 2000 al 31 de diciembre 2001 al 31 de diciembre 2000
  Tipo de moneda Monto % promedio  Monto % promedio Monto % promedio Monto % promedio 
    anual  anual  anual  anual

Acreedores varios $ no reajustable 12.880.210   1.297.828     1.526.886  
 US$ 1.652.089   2.271.834     0  
 $ colombianos 18.131   12.398   69.598   182.194  
 $ argentino 102.327        
 Reales 316.605        
  14.969.362   3.582.060   69.598   1.709.080  
         
Documentos y cuentas por pagar  $ no reajustable   3.899.326   49.568.702   
 a empresas relacionadas US$   812.670  6.37%    
 $ colombianos 1.161.896   14.096.275   3.523.709   
 Soles 1.084.373   6.248     957.044  
 $ argentino 7.325.965        
  9.572.234   18.814.519   53.092.411  957.044  
         
Provisiones $ no reajustable 10.272.819   1.922.983   12.853.905  17.200.277  
 US$       94.942 
 $ colombianos 1.239.000   1.006.009   3.125.981  2.793.947  
 Soles     1.658.641  260.401  
 $ argentino 620.626   781.474      
 Reales 141.921   1.190.091      
  12.274.366   4.900.557   17.733.469  20.254.625  
         
Retenciones $ no reajustable 615.442   2.858.556   60.778  1.659.617  
 Soles 264.093   1.533.087      
 $ argentino 1.976.469   4.635.291      
 Reales        
  2.856.004   9.026.934   60.778  1.659.617  
         
Impuesto a la renta $ no reajustable 228   589   1.498.904  40.598.181  
 $ colombianos     2.862.659  2.825.312  
 Soles   1.250.003   5.598.049 
 $ argentino   66.920      
 Reales 1.684.025   5.956.412      
  1.684.253   7.273.924   9.959.612  43.423.493  
         
Impuestos diferidos $ no reajustable   1.716   82.115  1.946.642  
 $ argentino 15.312   330.133   165.508    
  15.312   331.849   247.623  1.946.642  
         
Otros pasivos circulantes $ no reajustable 117.435     1.772.872  531.653  
 $ colombianos 370.895   182.710   999.557  556.267  
 Soles     5.551.576  8.111.432  
 $ argentino 25.421   665.809      
 Reales 8.934        
  522.685   848.519   8.324.005  9.199.352  
         
Total Pasivos corto plazo  240.176.993   159.087.028   419.379.916  399.909.206  

  $ no reajustable 55.559.907  52.230.202  65.837.276  72.019.578 
 US$ 65.783.913  62.804.768  290.151.408  191.828.429 
 Soles 6.342.641  4.318.901  24.354.403  9.328.877 
 $ colombianos 17.256.113  16.179.450  30.256.022  50.430.708 
 $ argentino 17.711.766  12.589.160  165.505  2.154 
 $ reajustable 51.677.042  -  6.579.346  67.894.403 
 Yenes -  -  383.674  400.482 
 Reales 23.843.960  7.663.614  -  6.504.517 
 U.P. -  -  1.035.409  1.010.772 
 Libras -  -  382.644  389.957 
 Otras monedas -  -  234.219  99.329

 Euros 2.001.651  3.300.933  -  - 
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Pasivos A Largo Plazo 2001

 1 a 3 años 3 a 5 años 5 a 10 años mas de 10 años
 Tipo de moneda Monto  % promedio Monto  % promedio Monto  % promedio Monto  % promedio 
    anual   anual   anual   anual
Pasivo largo plazo
Obligaciones con bancos e $  reajustable 3.534.901 9,00% 3.331.031 9,00%    
 instituciones fi nancieras US$ 553.002.989 4,20% 132.557.044 4,20% 78.721.753 5,80% 18.127.483 1.75%
 Yenes 759.628 0,90% 379.814 0,90%    
 Reales 508.754 19,20%      
 U.P. 1.996.683 5,32%      
 Libra 721.914 5,38% 360.957 5,38%    
 Otras monedas 189.852 4,44% 94.926 4,44%    
  560.714.721  136.723.772  78.721.753  18.127.483 
         
Obligaciones con el público $  reajustable 4.424.856 6,30% 102.554.235 6,30% 20.129.206 6,30% 16.262.661 6.30%
 (bonos) US 256.260.318 7,90% 242.272.300 7,90% 39.287.400 7,90% 579.552.665 7.90%
 Euros 249.605.948 3,34%      
 $ colombianos   126.275.921 13,70%   
  510.291.122  471.102.456  59.416.606  595.815.326 
         
Documentos por pagar $ no reajustable        
 US$ 53.987.031 7,13% 41.130.295 7,13% 69.008.816 7.13% 14.278.266 7.13%
  53.987.031  41.130.295  69.008.816  14.278.266 
         
Acreedores varios $  reajustable 75.330      176.310 
 $ no reajustable 2.060.724       
 US$ 22.812.102 6,50%      
 $ colombianos 430.306       
  25.378.462  -  -  176.310 
         
Documentos y cuentas por pagar         
 a empresas relacionadas US$ 20.167.532 8,35%      
  20.167.532  -  -  - 
         
         
Provisiones $ no reajustable 508.842  477.392  1.106.218  1.457.922 
 $ colombianos   16.489.740    
 Reales 1.295.627  1.733.874  1.733.874  5.724.909 
  1.804.469  18.701.006  2.840.092  7.182.831 
         
Impuestos diferidos $ no reajustable 1.452.911  3.054.636  6.137.884   
 Soles   13.075.550     
 $ argentino 242.068  122.496  1.417.111   
  1.694.979  16.252.682  7.554.995  - 
         
Otros pasivos a largo plazo $ no reajustable 7.488.136  145.928     
 Soles 2.749.638       
  10.237.774  145.928  -  - 
         
Total Pasivos a largo plazo  1.184.276.090  684.056.138  217.542.262  635.580.216 

 $ no reajustable 8.035.087  105.885.266  20.129.206  16.438.971 
 US$ 906.229.972  415.959.639  187.017.969  611.958.414 
 Yenes 759.628  379.814  -  - 
 Reales 1.804.381  1.733.874  1.733.874  5.724.909 
 Libras 721.914  360.957  -  - 
 Otras monedas 2.186.535  94.926  -  - 
 Euros 249.605.948  -  -  - 
 $ colombianos 430.306  142.765.661  -  - 
 $ no reajustable 11.510.613  3.677.956  7.244.102  - 
 Soles 2.749.638  13.075.550  -  1.457.922 
 $ argentino 242.068  122.495  1.417.111  - 

 



Pasivos largo plazo 2000

 1 a 3 años 3 a 5 años 5 a 10 años mas de 10 años
 Tipo de moneda Monto  % promedio Monto  % promedio Monto  % promedio Monto  % promedio 
    anual   anual   anual   anual

Pasivo largo plazo
Obligaciones con bancos e  $  reajustable 52.434.027  9,00% 4.265.802  9,00% 2.598.496  9,00% 
 instituciones fi nancieras US$ 593.665.778  7,22% 133.150.453  7,22% 82.628.938  7,22% 85.070.161  7,22%
 Yenes 982.894  1,26% 589.736  1,26%   
 $ colombianos
 Reales 5.535.877  15,64%      
 U.P. 2.367.343  5,26% 502.163  5,26%    
 Libra 840.638  7,13% 504.383  7,13%    
 Otras monedas 228.360  5,94% 137.017  5,94%    
  656.054.917   139.149.554   85.227.434   85.070.161  
          
Obligaciones con el público $  reajustable 4.142.137  6,40% 4.724.623  6,40% 14.532.120  6,40%  
 (bonos) US$ 100.543.635  7,92% 88.714.972  7,92% 65.057.649  7,92% 857.578.068  7,92%
 Euros 225.454.317  3,34%      
 $ colombianos   20.271.120  15,50% 70.439.905  15,50%  
  330.140.089   113.710.715   150.029.674   857.578.068  
          
Documentos por pagar $ no reajustable
 US$ 43.202.481  7,42% 34.815.944  7,42% 73.868.130  7,42% 23.616.398  7,42%
  43.202.481   34.815.944   73.868.130   23.616.398  
          
Acreedores varios $  reajustable
 $ no reajustable 767.196   348.564   379.737   198.679  
 US$ 10.829.422  7,90% 11.973.926  8,70%    8,70%
 $ colombianos 382.615        
  11.979.233   12.322.490   379.737   198.679  

Documentos y cuentas por pagar 
 a empresas relacionadas US$ 18.216.141
  18.216.141   -   -  - 
          
Provisiones $  reajustable
 $ no reajustable 704.329   648.445   1.621.113   1.409.098  
 $ colombianos   14.650.161      
 Soles 26.126        
  730.455   15.298.606   1.621.113   1.409.098  

Impuestos diferidos $ no reajustable 811.895   1.824.385   1.917.837   251.324  
 Soles 5.641.022       
 $ argentino 523.853   349.236   699.198    
 
  6.976.770  2.173.621   2.617.035   251.324  
         
Otros pasivos a largo plazo $ no reajustable 728.121        
 Soles 2.426.516
 Reales 7.458.912       
  8.187.031   -  -  - 

Total Pasivos a largo plazo  1.077.913.635   317.470.930  313.743.123   968.123.728  

 $ no reajustable 56.576.164  8.990.425  17.130.616   
 US$ 766.457.457  268.655.295  221.554.717  966.264.627 
 Yenes 982.894  589.736     
 $ colombianos 382.615  34.921.281  70.439.905   
 Reales 12.994.789       
 Libras 840.638  504.383     
 Otras monedas 2.595.703  639.180     
 Euros 225.454.317       
 $ no reajustable 3.011.541  2.821.394  3.918.687   
 Soles 8.093.664      1.859.101 
 $ argentino 523.853  349.236  699.198   



1
5

2
M

E
M

O
R

I
A

 
A

N
U

A
L

 
E

N
D

E
S

A
 

2
0

0
1

 
P

Á
G

I
N

A
S

1
5

2
/

1
5

3

Nota 7 Deudores corto y largo plazo

El saldo de este rubro al cierre de cada período es el siguiente:

  Hasta 90 días Más de 90 días hasta 1 año Total Circulante Largo plazo

   2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000

Rubro M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Deudores por venta 88.861.245 88.734.680 522.026 10.176.734 89.383.271 98.911.414 - -

Estimación deudas incobrables (179.514) (2.824.093)  (94.629) (179.514) (2.918.722) - - 

Sub total 88.681.731 85.910.587 522.026 10.082.105 89.203.757 95.992.692 - -

       

Documentos por cobrar 619.858 6.596.915 6.450.162 - 7.070.020 6.596.915 - -

Estimación deudas incobrables  (605.332) (761.623) - (761.623) (605.332) - - 

Sub total 619.858 5.991.583 5.688.539 - 6.308.397 5.991.583 - -

       

Deudores varios 10.004.582 13.756.845 3.149.475 406.766 13.154.057 14.163.611 43.043.754 14.995.431 

Sub total 10.004.582 13.756.845 3.149.475 406.766 13.154.057 14.163.611 43.043.754 14.995.431 

       

   Totales    108.666.211 116.147.886 43.043.754 14.995.431 

Descripción por área geográfi ca

  Deudores Corto Plazo Deudores Largo Plazo
País 2001 2000 2001 2000

Chile 45.164.224 43.137.930 22.166.940 8.077.045
Perú 14.672.227 11.525.283 7.318.272 4.555.288
Argentina 13.457.598 20.940.803 - -
Colombia 22.560.542 30.357.594 - -
Brasil 12.710.419 10.069.320 10.942.298 -
Panamá 101.201 116.956 2.616.244 2.363.098

Total 108.666.211 116.147.886 43.043.754 14.995.431



Nota 8 Saldos y transacciones con empresas relacionadas

 

 A continuación se muestra los saldos de documentos y cuentas por cobrar y pagar y las transacciones más signifi cativas 

entre la Sociedad y sus sociedades relacionadas no consolidables

a) Saldos documentos y cuentas por cobrar

  Corto plazo Largo plazo
R.U.T. Empresas 2001 2000 2001 2000
     
Extranjera Endesa Internacional S.A. 37.692  71.701  - -
96.529.420-1 Synapsis S.A. 6  460.224  - -
94.271.000-3 Enersis S.A. 438.006  52.702.226  - -
Extranjera Unelco S.A. - 89.695  - -
Extranjera Gesa S.A. - 242.699  - -
77.032.280-4 Gasoducto Taltal Ltda. 304.679  715.868  - -
96.524.320-8 Chilectra 9.774.069  8.706.954  - -
96.806.130-5 Electrogas S.A. - 1.550  - -
77.017.930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 10.915  196.560  1.428.291  1.427.568 
Extranjera Cemsa S.A. 3.271.536  - - -
Extranjera Empresa Eléctrica de Bogotá S.A. 130.076  27.750  - -
Extranjera Codensa S.A. 15.727.355  1.071.796  - -
Extranjera Empresa Eléctrica Piura S.A. 48.259  16.265  - -
Extranjera Enersis Energía Colombia 6.765  1.066.995  - -
Extranjera CIEN S.A. 2.902.537  8.147.965  - -
96.799.250-K Smartcom S.A. 18.081  108.109  - -
78.882.820-9 Gasoducto Atacama Cía. Ltda. - 458  - -
78.932.860-9 Nopel Ltda. 47.790  171.851  - -
Extranjera Edelnor S.A. 2.139.008  3.240.912  - -
96.827.970-K Inversiones Eléctricas Quillota S.A. 1.000  - - -
Extranjera Etevensa S.A. 150.617  17.966  - -
Extranjera Atacama Finance Co. 4.172.183  5.227.247  164.268.594  142.507.800 

   Totales 39.180.574  82.284.791  165.696.885  143.935.368
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b)  Saldos documentos y cuentas por pagar

  Corto plazo Largo plazo
    2001 2000 2001 2000
R.U.T. Empresas M$ M$ M$ M$
     
77.017.930-0 Transmisora Eléctrica de Quillota Ltda. 41.300 39.952 - -
96.529.420-1 Synapsis S.A. 905.276 928.767 - -
96.806.130-5 Electrogas S.A. 262.654 195.971 - -
Extranjera Empresa Eléctrica Bogotá S.A. 3.523.412 14.053.669 - -
Extranjera Cemsa S.A. 6.966.606 - - -
Extranjera Codensa S.A. 1.161.896 42.606 20.167.532 18.216.141 
Extranjera Etevensa S.A. 1.084.373 957.044 - -
Extranjera Edelnor S.A. 30.297 6.248 - -
96.524.320-8 Chilectra S.A. 20.444 12.795 - -
94.271.000-3 Enersis S.A. 48.131.650 549.680 - -
Extranjera C.T.M. S.A. 329.359 - - -
78.932.860-9 Nopel Ltda. - 2.721.840 - -
77.032.280-4 Gasoducto Taltal Ltda. 207.378 - - -
78.952.429-3 Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda. - 262.991 - -
     
   Total corto plazo 62.664.645 19.771.563 20.167.532 18.216.141 

1) Documentos y Cuentas por Cobrar y Pagar Corto Plazo

  Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto plazo, corresponden principalmente a:

 - Operaciones del giro y servicios varios, los cuales tienen vencimiento a 30 días y no tienen reajustabilidad.

 - Cuentas corrientes mercantiles, las cuales tienen cláusulas de reajustabilidad y pago de intereses.

2) Documentos y Cuentas por Cobrar y Pagar Largo Plazo

 El saldo por cobrar a Sociedad Transmisora Eléctrica de Quillota Limitada se origina por la venta a valor libros de activos 

fi jos. La deuda esta expresada en unidades de fomento, devenga intereses a una tasa anual del 9% y se pagará en cinco 

cuotas anuales iguales a contar de diciembre del año 2002.

 El saldo por cobrar a Atacama Finance Co. corresponde a los préstamos otorgados por Compañía Electrica Cono Sur S.A. 

para fi nanciar las obras en construcción de Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda., Gas Atacama y Cia Ltda. y Nopel Ltda.. Los 

préstamos están expresados en dólares estadounidenses, devengan intereses a una tasa promedio de un 4,59% anual y 

tiene fechas de vencimientos entre 2 y 10 años.

 El saldo por pagar a Enersis S.A. en ambos períodos se origina por operaciones de fi nanciamiento, esta expresado en pesos 

y dólares estadounidenses, y devengan intereses a tasas de mercado.

 El saldo por pagar a Codensa S.A. está expresado en dólares estadounidenses, devenga intereses a una tasa promedio de 

8,35% y tiene vencimiento el 10 de noviembre de 2004.



Efecto en resultados:

 al 31 de diciembre 2001 al 31 de diciembre 2000
  Naturaleza Descripción  Efecto en  Efecto en
  de la de la  resultado  resultado
Empresas R.U.T. relación transacción Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
       
       
Edesur S.A. Extranjera Matriz común Venta de energía - - 37.616.036 37.616.036 
Chilectra S.A. 96.524.320-8 Matriz común Venta de energía 99.611.667 99.611.667 90.151.797 90.151.797 
   Servicios varios 771.984 771.984 694.282 694.282 
   Intereses - - 36.868 36.868 
Enersis S.A. 94.271.000-3 Matriz Intereses 307.227 (307.227) (11.061.440) (11.061.440)
   Servicios varios 434.584 434.584 - -
   Dif. de cambio (3.248.923) (3.248.923) 211.752 (211.752)
   Corr. Monetaria (354.986) (354.986) 282.762 (282.762)
Gasoducto Atacama Cía. Ltda. 78.882.820-9 Coligada Servicios varios - - 121.323 121.323 
Electrogas S.A. 96.806.130-5 Coligada Compra de gas (2.378.285) (2.378.285) 2.257.104 (2.257.104)
   Servicios varios - - 5.505 5.505 
Cía. de Transmisión del Mercosur Extranjera Filial Compra de energía (3.869.809) (3.869.809) - -
Sinapsys S.A. 96.529.420-1 Matriz común Servicios varios (231.873) (231.873) 1.105.251 (1.105.251)
Transmisora Eléct.de Quillota Ltda. 77.017.930-0 Coligada Intereses 130.492 130.492 128.481 128.481 
   Servicios varios - - 461.597 (461.597)
Atacama Finance Co. Extranjera Coligada Intereses 9.763.386 9.763.386 10.701.400 10.701.400 
   Dif. de cambio 16.537.140 16.537.140 3.679.900 3.679.900 
   Corr. Monetaria 4.442.081 4.442.081 4.913.981 4.913.981 
Gasoducto Tal Tal  Ltda. 77.032.280-4 Coligada Servicios varios - - 611.474 611.474
Edelnor S.A. Extranjera Matriz común Venta de energía 31.371.395 31.371.395 39.391.593 39.391.593 
Edenor S.A. Extranjera Matriz común Venta de energía - - 37.597.406 37.597.406 
Cemsa S.A. Extranjera Matriz común Venta de energía 22.146.226 22.146.226 - -
   Compra de energía (14.900.189) (14.900.189) - -
Codensa S.A. Extranjera Matriz común Venta de energía 68.711.078 68.711.078 57.659.261 57.659.261 
   Compra de energía (9.644.745) (9.644.745) - -
   Intereses (2.258.550) (2.258.550) - -
Smartcom S.A. 96.799.250-K Matriz común Servicios varios 174.770 174.770 237.946 237.946 
Endesa Internacional S.A. Extranjera Coligada Servicios varios 15.508 15.508 80.597 80.597 
Empresa Electrica Piura S.A. Extranjera Matriz común Venta de energía 911.023 911.023 2.400.156 2.400.156 
Etevensa S.A. Extranjera Matriz común Venta de energía 2.974.089 2.974.089 1.742.660 1.742.660 
Enersis Energía de Colombia Extranjera Matriz común Venta de energía 2.849.053 2.849.053 10.357.911 10.357.911 
Cien S.A. Extranjera Coligada Venta de energía 45.475.475 45.475.475 38.540.741 38.540.741 
   Servicios varios 877.070 877.070 457.702 457.702 
Nopel Ltda. 78.932.860-9 Coligada Servicios varios 315.897 315.897 1.582.825 (1.582.825)
       
 Totales   270.932.185 270.318.331 331.966.871 320.164.289 
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Nota 9 Activo fi jo

  

 La composición del saldo del activo fi jo al cierre de cada período es la siguiente:

   2001 2000
   M$ M$
Activo Fijo Bruto  
Terrenos  38.282.527  34.607.003 
  
Edifi cios y construcciones 5.882.403.768  5.479.386.720 
Líneas de distribución. transmisión y  
   alumbrado público 25.282.600  63.965.007 
  
Total construcciones y obras de infraestructura 5.907.686.368  5.543.351.727 
  
Maquinarias y equipos 1.099.186.428  986.525.710 
  
Trabajos en ejecución 50.017.295  46.744.463 
Materiales de construcción 5.255.857  8.630.897 
Muebles. útiles. enseres. softwares y equipos  
   computacionales 13.823.423  6.895.555 
Vehículos 769.670  682.673 
Otros activos 5.703.667  6.738.904 
  
Total otros activos fi jos 75.569.912  69.692.492 
  
Mayor valor por retasación técnica construcciones y   
   obras de infraestructura 513.502.350  462.609.972 
Mayor valor por retasación técnica maquinarias   
   y equipos 127.901.580  115.525.949 
Mayor valor por retasación técnica otros activos 235.785  4.737.155 
  
Total mayor valor retasación técnica 641.639.715  582.873.076 
  
Depreciación  
Depreciación acumulada al inicio del ejercicio de :  
  
Construcciones y obras de infraestructura (1.693.707.677) (1.503.403.393)
Maquinarias y equipos (379.827.168) (303.777.167)
Otros activos fi jos (12.785.013) (8.219.923)
  
Depreciación acumulada al inicio del ejercicio de  
Retasación Técnica:  
  
 Construcciones y obras de infraestructura (53.712.868) (53.760.597)
Maquinarias y equipos (39.221.314) (35.884.164)
Otros activos fi jos (282.308) (168.341)
  
Depreciacíon del ejercicio cargo a resultado (Costo de Explotación) (179.280.327) (169.968.398)
Depreciacíon del ejercicio cargo a resultado (Costo de Administración) (739.467) (1.259.605)
  
Total Depreciación Acumulada (2.359.556.142) (2.076.441.588)
  
Total activo fi jo neto 5.402.808.808  5.140.608.420 



 El cargo a resultados por depreciación en los ejercicios 2001 y 2000 asciende a  M$ 180.019.794 yyM$ 171.228.003, respectivamente.

 La sociedad y sus fi liales nacionales y extranjeras tienen contratado seguros que contemplan pólizas de todo riesgo, sismo y avería 

maquinarias con un límite de MMUS$ 3.515, MMUS$ 1.665 y MMUS$ 915 respectivamente, incluyéndose por estas coberturas perjuicios 

por interrupción de negocios.

 

Nota 10 Inversiones en empresas relacionadas

a) El detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es el siguiente:

    Moneda  Porcentaje Patrimonio de Resultado Resultado  Valor contable

   País de control Número de la Sociedad del período devengado VPP de la inversión

R.U.T Sociedades relacionadas  de de la  de participación  2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000

   Origen inversión acciones 2001 2000 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Extranjera Cía.de Interconexión Energética S.A. (2) Brasil US$ 128.270.527  45,00% 45,00% 109.315.645  110.093.383  (12.571.414) (3.372.644) (5.657.136) (1.517.690) 49.192.040  49.542.022  49.192.040  49.542.022 

78.932.860-9  Nopel Ltda.  Chile Peso  -.- 50,00% 50,00% 70.487.168  69.836.711  (6.681.626) (5.039.285) (3.340.813) (2.519.643) 35.243.584  34.918.355  35.243.584  34.918.355 

78.952.420-3 Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda.  Chile Peso  -.- 50,00% 50,00% 54.174.024  57.151.980  (9.100.321) 558.321  (4.550.161) 279.161  27.087.012  28.575.990  27.087.012  28.575.990 

78.882.820-9 Gasoducto Atacama Ltda.  Chile Peso  -.- 50,00% 50,00% 45.043.484  34.890.736  6.415.103  5.734.469  3.207.553  2.867.235  22.521.741  17.445.367  22.521.741  17.445.367 

96.827.970-K Inversiones Eléctricas Quillota S.A.  Chile Peso 608.676  50,00% 50,00% 14.761.592  15.375.870  (57.852) 1.195.974  (28.926) 597.987  7.380.796  7.687.935  7.380.796  7.687.935 

96.889.570-2 Inversiones Electrogas S.A.  Chile Peso 425  42,50% 42,50% 13.792.501  13.713.498  77.877  685.861  33.098  291.491  5.861.813  5.828.237  5.861.813  5.828.237 

Extranjera Cemsa (3) Argentina US$ 6.305.400  45,00% 45,00% 10.097.650  9.025.372  105.443  423.507  47.449  190.578  4.543.943  4.061.417  4.543.943  4.061.417 

Extranjera  Distrilec Inversora S.A.  Argentina US$ 4.416.141  0,89% 0,89% 370.573.441  322.410.684  45.807.528  31.948.603  406.526  283.533  3.288.714  2.861.285  3.288.714  2.861.285 

77.017.930-0 Transmisora Eléct. de  Quillota Ltda.  Chile Peso  -.- 50,00% 50,00% 4.639.559  4.510.456  170.561  187.701  85.282  93.851  2.319.780  2.255.228  2.319.780  2.255.228 

Extranjera Atacama Finance Co. (2) Islas Caymán US$ 3.150.000  50,00% 50,00% 4.961.934  4.269.922  234.601  176.327  117.300  88.164  2.480.967  2.134.962  2.480.967  2.134.962 

77.573.910-K Consorcio Ingendesa- Minmetal Ltda. (1) Chile Peso  50,00%  -.- 45.869   -.- 43.811   -.- 21.905   -.- 22.935   -.- 22.935   -.-

Extranjera Ingendesa Do Brasil Ltda. (1) Brasil US$  -.- 100,00%  -.- 48.154   -.-  -.-  -.-  -.-  -.- 48.154   -.- 48.154   -.-

78.142.980-5 Consorcio de Ingeniería B y R (1) Chile Peso       

 Ingendesa Ltda.     50,00% 50,00%  -.- 8.741   -.- 6.904   -.- 3.452   -.- 4.370   -.- 4.370 

96.806.130-5 Electrogas S.A.  Chile Peso 85  0,02% 0,02% 9.313.363  9.143.572  169.877  764.262  36  163  1.979  1.943  1.979  1.943 

      Total      (9.657.887) 658.282  159.993.458  155.317.111  159.993.458  155.317.111 

(1)  Estas sociedades son empresas relacionadas no consolidables de la fi lial INGENDESA.
(2)  Estas sociedades son empresas relacionadas no consolidables de la fi lial Compañía. Eléctrica CONOSUR  S.A.
(3)  Esta sociedad es empresa relacionada no consolidable de la fi lial ENDESA ARGENTINA.

Nota 11 Otros activos a largo plazo

El detalle de este rubro es el siguiente:

   2001 2000
   M$ M$
  
Comisiones y gastos sobre préstamos externos 14.875.460  13.821.321 
Diferencial entre el valor nominal y de colocación de bonos 12.033.303  8.804.520 
Aportes reembolsables 4.524.813  5.040.347 
Operaciones Forwards y Swap 2.978.245  14.559.179 
 Impuestos Ganancia Mínima Presunta 4.272.932  6.245.430 
Otros  673.484  4.729.999 

Total 39.358.237  53.200.796
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Nota 12 Obligaciones a corto y  largo plazo

 Las deudas a corto y largo plazo que la sociedad y sus fi liales mantienen se desglosan como sigue:

  2000 2001

   Porción Porción  Porción Porción 

   Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total

   M$ M$ M$ M$ M$ M$

Bancos e instituciones fi nancieras 302.809.459 965.502.066 1.268.311.525 371.477.903 794.287.729 1.165.765.632

Obligaciones con el público (*) 50.603.474 1.451.458.546 1502.062.020 50.473.083 1.636.625.510 1.687.098.593

Documentos por pagar y otros 205.583.301 260.290.804 465.874.105 237.605.923 290.541.467 528.147.390

      

   558.996.234 2.677.251.416 3.236.247.650 659.556.909 2.721.454.706 3.381.011.615

(*)  La sociedad matriz ha efectuado cuatro emisiones de bonos de oferta pública en el mercado nacional y tres emisiones 

en el mercado internacional de acuerdo a las siguientes características: 

 
 Nacional: 
   Primera Emisión (*) Segunda Emisión (*) Tercera Emisión Cuarta Emisión
 Fecha Emision:  12.09.88 24.08.89 07.12.90 09.08.01

Valor Nominal:  M.UF 5.000 M.UF 6.000 Serie C-1 M.UF 1.200  Serie E-1 MUF 1.000
     Serie C-2 M.UF    800 Serie E-2 MUF 5.000
     Serie D-1 M.UF 1.200 Serie F MUF 1.500
     Serie D-2 M.UF     800 

Plazo de amortización
  del capital :  18 cuotas semestrales 16 cuotas semestrales Series C-1 y C-2  20 cuotas se- Serie E-1 y E-2
   a partir de Marzo 1992 a partir de Abril  1994 mestrales a partir de Abril 1996. 01 de agosto 2006
     Series D-1 y D-2  30 cuotas se- Serie F 
     mestrales a partir de Mayo 1996. 01 de agosto 2022
    
Tasa de Interés anual:  5,50% 6% 6,80% 6,20%
    
Pago de intereses: Semestralmente Semestralmente Semestralmente Semestralmente

Pasivo total al 31.12.2001 M$               -.- M$          -.- M$  23.665.342 M$   125.073.475

Intereses devengados al    
  31.12.2001 M$               -.- M$          -.- M$       260.889 M$       3.103.525

    
(*) Esta emisión se encuentra cancelada al 31 de diciembre de 2001.    



Internacional:
   Primera Emisión  Segunda Emisión Tercera Emisión 
 Fecha Emision:  27.01.97  19.06.98 07.04.99 
    
 Valor Nominal:  - Serie 1 : MUS$ 230.000  - Serie 1 : MUS$ 400.000  - Serie 1 : MUS$ 400.000
   - Serie 2 : MUS$ 220.000   
    - Serie 3 : MUS$ 200.000   
    
 Plazo de amortización    
  del capital :  Serie 1  vencimiento total Serie 1  vencimiento total   Serie 1  vencimiento total  
   el 1 de febrero de 2027. El 15 de julio 2008 el 01 de abril 2009 
   Serie 2  vencimiento total   
   el 1 de febrero de 2037 (tiene    
   un Put option el 1 de Febrero    
   del 2009, fecha en la cual los    
   los tenedores pueden resca-    
   tarlos al 100% más intereses).   
   Serie 3  vencimiento total    
   el 1 de febrero de 2097.   
    
 Tasa de Interés anual: Serie 1:  7,875% anual Serie 1:  7,75% anual Serie 1:  8,502% anual 
   Serie 2:  7,325% anual   
   Serie 3:  8,125% anual   
    
 Pago de intereses:  Semestrales  Semestrales Semestrales 
    
 Pasivo total al 31.12.2001 M$ 315.069.624  M$ 271.219.474 M$ 267.481.715 
    
 Intereses devengados al
 31.12.2001  M$   13.771.736  M$     9.303.474 M$     5.565.715 

Filiales

 Las fi liales Endesa Chile Internacional , Pehuenche S.A., Edegel S.A. y Emgesa S.A. han efectuado emisión de bonos de oferta 

pública con las siguientes características.
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  ENDESA CHILE  ENDESA CHILE  EMPRESA ELECTRICA EDEGEL S.A. EMGESA S.A.

  INTERNACIONAL. INTERNACIONAL PEHUENCHE S.A.  

  Primera Emisión Primera Emisión Eurobonos Primera Emisión Cinco Emisiones Dos Emisiones

Fecha Emision: 01.04.1996 24.07.2000 02.05.1996 04.06.1999,   15.02.2000, 08.10.99 Y 09.07.2001

     14.06.2000 , 27.11.2000 y 22.08.2001 

     

Valor Nominal: MUS$ 150.000 1.000 millones de Euros MUS$ 170.000 MUS$ 30.000, 30.000, 30.000 ,20.000 y MCOL$ 530.000.000

     10.000 respectivamente 

Valor Emisión:  400 millones de Euros   

Plazo de amortización     

  del capital : vencimiento total el vencimiento total el vencimiento total el vencimiento total el 03 de Junio

  01 de abril de 2006 24 de Junio de 2003 01 de mayo de 2003  de 2006, 14 de febrero de 2007, vencimiento años 2002, 2007, 2009 ,

     13 de Junio de 2007 ,26  de Noviembre de 2005 y 2010,2006,2006 y 2002 por M$ COL

     22 de agosto de 2003. 1.525.000, 81.407.744, 19.500.00, 

      297.567.256, 15.000.000, 85.000.000

      y 30.000.000 respectivamente

     

Tasa de Interés anual: 7,20% Euribor + 0,80% 7,30% 8,75%, 8,41%, 8,75% ,8,44%  y 11,50% 15,5%  Promedio anual

     respectivamente. 

     

Pago de intereses: Semestralmente Trimestralmente Semestralmente Semestralmente Anual y Trimestralmente

     

Pasivo total al 31.12.2001 M$  99.986.433 M$  251.607.599 M$  112.668.624 M$  79.927.584 M$  140.398.723

     

Intereses devengados

 al 31.12.2001 M$ 1.767.933 M$  2.001.651  M$ 1.354.324 M$ 1.246.314 M$ 5.549.184

Recompra de Bonos

 Endesa Chile Internacional, fi lial de Endesa Chile en un 100%, efectuó durante el mes de noviembre de 2001 un Tender 

Offer, para la compra total o parcial en efectivo de las siguientes emisiones de bonos en dólares (Yankee Bonds) efectuadas 

por su matriz Endesa.

 - Serie 1 :  MUS$ 230.000 a 30 años con vencimiento el año 2027

 - Serie 3 :  MUS$ 200.000 a 100 años con vencimiento el año 2097

 Como resultado de la oferta que expiró el 21 de noviembre de 2001 se compraron bonos de la serie 1 y serie 3 en un valor 

de MUS$ 21.324 y MUS$ 134.828, respectivamente cuyos valores nominales eran de MUS$ 24.119 y MUS$ 159.584 para 

cada serie, generándose por este hecho a nivel de los estados fi nancieros consolidados una utilidad no operacional de 

MUS$ 27.551 (MM$ 18.041), que se presentan en Otros ingresos fuera de la explotación.

Nota 13 Contingencias, compromisos y garantías

ENDESA S.A.

 Existen juicios pendientes en contra de la Sociedad a los que esta ha interpuesto la defensa correspondiente, los que en 

conjunto ascienden aproximadamente a M$ 2.176.946 (M$ 730.260 en 2000). 



Otras contingencias:

- Dirección Provincial de Rentas, Provincia de Neuquén contra TGN (Transportadora de Gas del Norte S.A.).  Expediente 

2753-4000/97.  Resolución sobre cobro de Impuesto de Sello por $argentinos 13.943.572,54 (Incluye monto impuesto, 

intereses y multas), suma que eventualmente debería ser cancelada en forma solidaria por TGN y ENDESA, conforme a 

disposiciones contenidas en los contratos de transporte de gas suscritos por ambas sociedades con fechas 17.10.95 y 20.02.98. 

Notifi cado con fecha 27.03.2001.  Se pedirá reconsideración. TGN solicitó una medida cautelar ante la Corte Suprema de 

Argentina para paralizar el procedimiento iniciado por la Provincia de Neuquen, la cual fue acogida y, en consecuencia, el 

procedimiento administrativo de reclamación se encuentra paralizado, por lo que en opinión de los asesores legales de la 

Compañía no ocasiona contingencia para San Isidro S.A. 

- Con fecha 27 de diciembre de 2001, Empresa Nacional de Electricidad S.A. fue notifi cada de la constitución de un arbitraje 

para resolver controversias relacionadas con la póliza de seguros N° 94.676, emitida por la Compañía de Seguros Generales 

Consorcio Allianz, hoy AGF/Allianz Chile Compañía de Seguros Generales S.A., a favor de Endesa, por la construcción de la 

Central Hidroeléctrica Ralco.  El árbitro señor Ricardo Peralta citó a las partes a un primer comparendo en donde se fi jaron 

las reglas de procedimiento del arbitraje, otorgándose a la parte demandante, esto es a la Compañía de Seguros, un plazo 

de 20 días hábiles para presentar la demanda, resolviéndose además que por la circunstancia de ser febrero feriado judicial, 

la demanda será notifi cada a Endesa a comienzos del mes de marzo de 2002, teniendo ésta, a su vez, 20 días hábiles para 

contestar la demanda.

 La Compañía, no tiene conocimiento, por lo tanto, de la naturaleza de la demanda y sus fundamentos, si bien, y considerando 

el tema pendiente del siniestro de la ataguía de Ralco ocurrido en el mes de mayo de 2001 y la conducta de la Compañía 

de Seguros a la fecha, no descarta que tal demanda se relacione con dicho siniestro.

Filiales Nacionales

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

Juicios u Otras Acciones:

1. Juicio Ordinario caratulado Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. con Empresa Eléctrica Colbún S.A., que se sigue ante el 20° 

Juzgado Civil de Santiago, Rol N°:  5.863-2001.  Recientemente se notifi có la demanda a Colbún S.A.  En esta causa se 

cobran los servicios prestado por Pehuenche S.A. a Colbún durante el período de sequía.

2. Reclamación de Aguas. Corte de Apelaciones de Talca. Rol  39.945.  Asociación del Canal Maule  contra Resolución  DGA 

1768 de noviembre de 1984 relacionada con la aprobación de las obras de embalse y  construcción de la central Colbún 

Pehuenche se hizo parte para reforzar posición de los canalistas  que obliga a Colbun a operar hasta la cota 425.  La causa 

se encuentra en tabla.

3. Acciones interpuestas relacionadas con el pago de compensaciones con motivo de la dictación, del Decreto Supremo Nº 

287, de 1999 del Ministerio de Economía, Fomento y Reconstrucción y la modifi cación del Art. 99 bis del DFL Nº 1/82 de 

Minería.

3.1. Pehuenche con SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A., Rol Nº 3908-99.  Vigésimo Cuarto Juzgado Civil de Santiago.  

Presentada medida prejudicial precautoria, fue denegada por el Tribunal. Pehuenche presentó en el mismo expediente, 

demanda ordinaria de nulidad de derecho público en contra de Sociedad Austral de Electricidad S.A. Se realizó prueba de 

testigos.  Estado Actual:  Peritaje.
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3.2.Pehuenche con CHILECTRA S.A., Rol 3940-99. Décimo Séptimo Juzgado Civil de Santiago.  Presentada medida prejudicial 

precautoria fue denegada por el Tribunal. Pehuenche presentó en el mismo expediente, demanda ordinaria de nulidad 

de derecho público en contra de Chilectra S.A.l  27 de abril de 2001 se rindió prueba de testigos. El 3 de mayo se designó 

Perito al ingeniero Sr. Sebastián Ríos Marcuello.  Estado Actual:  Peritaje.

3.3.Recurso  de inaplicabilidad, Rol 4798-2000, interpuesto por Pehuenche ante Corte Suprema, presentado en diciembre de 

2000, que incide en el juicio Pehuenche con Chilectra Rol 3940-99 antes referido. 

3.4.Pehuenche con EMPRESA ELÉCTRICA ATACAMA S.A., Rol 4005-99.  Vigésimo Juzgado Civil de Santiago.  Presentada medida 

prejudicial precautoria fue denegada por el Tribunal.  Pehuenche presentó en el mismo expediente, demanda ordinaria de 

nulidad de derecho público en contra de Empresa Eléctrica Atacama S.A. En período de prueba.  Estado Actual: Peritaje.

4. Reclamaciones de multas S.E.C. (Superintendencia de Electricidad y Combustibles).

 Se encuentran en tramitación las siguientes reclamaciones de multas impuestas por la Superintendencia de Electricidad 

y Combustibles:  

4.1.Corte de Apelaciones de Santiago, Rol 6515-99.  Cinco multas por un total de 1.610 UTM por incumplimiento de, CDEC-

SIC de entregar información oportuna a la CNE.  Resolución 1.557 de 1º de octubre de 1999. Se hizo parte el Consejo de 

Defensa del Estado. Pendiente vista de la causa

4.2.5º Juzgado Civil de Santiago, Rol 2272-99 multa de 500 UTM Resolución 631 de 27 de abril de 1999, por no constituir 

Centro de Despacho antes del 1º de enero de 1999.  Se notifi có resolución que recibió la causa a prueba.  Pendiente ofi cio 

a la SEC.  Dimos cuenta de tramitación de Ofi cio el 10.11.2000.  El 02.03.2001 se solicitó citación para oir sentencia.  Se 

certifi có previamente que el término probatorio  se encuentra vencido.  Pendiente fallo.

4.3.16º Juzgado Civil de Santiago, Rol 4164-97.  Reclamo por Resolución 856, multa de 16 de octubre de 1997, por 450 UTM 

por falla del 11 de mayo de 1997.  Se dictó sentencia la que rechazó recurso.  Pendiente notifi cación y apelación. Apelación 

preparada. Pendiente desarchivo del expediente. 

4.4.16º Juzgado Civil de Santiago, Rol 1928-98.  Reclamo por Resolución 331 de 8 de mayo de 1998, multa por 300 UTM por 

falla del 13 de octubre de 1997.  Se dictó sentencia la que rechazó recurso.  Pendiente notifi cación y apelación. Apelación 

preparada. Pendiente desarchivo del expediente. 

4.5.Recurso de Reposición ante la SEC por Resolución 805 del 02 de mayo 2000 que multa con 400 UTA por falla del 14 de 

julio de 1999. Pendiente resolución. 

5.Otros Juicios.

5.1.INVERSIONES TRICAHUE CON PEHUENCHE Y ENDESA.  Rol 6.549-99 del 20º Juzgado Civil de Santiago.  Materia:  Reclamo 

accionistas minoritarios.  Se pide designación de árbitro.  Se designa árbitro a Rafael Gómez Balmaceda.  Demandante pide 

medidas prejudicial de prueba.  El 24 de abril de 2001 se llevó a efecto diligencia de exhibición de documentos.  Corrió 

plazo para que la solicitante fotocopie los documentos que sean de su interés y formuló observaciones. Se confi rió plazo 

para acompañar documentos faltantes y contestar las observaciones.  El 28.08.01 se exhibieron documentos adicionales.  

El 09.10.01 el árbitro ordenó que se levantara acta de documentos acompañados.  Pendiente plazo para observaciones a 

documentos.  Ulteriormente, el árbitro dio por concluida la gestión preparatoria de exhibición de documentos y, antes del 

vencimiento de su nombramiento, ofreció su mediación ante las partes, en sendos comparendos, encontrándose pendiente 



la concreción de tratativas precisas  para evitar el juicio.

5.2.SERNAC con Pehuenche, denuncia por falta de suministro eléctrico, ante el 3º Juzgado de Policía Local de Santiago, Rol 

50.419-AGO.  Se rechazó denuncia y SERNAC apeló.  Se vió la causa.  Pendiente fallo.

5.3.”GTD Teleductos S.A. con Pehuenche S.A.”.  Causa Rol Nº 1.407-2001.  24° Juzgado Civil.  Citación confesión de deuda. (M$ 

344.-) Se  concurrió a negar la deuda.  Previamente se habló con el gerente comercial de la solicitante, quien no acreditó 

los fundamentos de la factura. 

5.4.”Manuel Rolando Muñoz Zamorano contra Asoc. Chilena de Seguridad, S.S.S. y Pehuenche S.A. Causa Rol Nº 2.923-2001.  

5° Juzgado Laboral de Santiago.  Juicio Laboral por accidente del trabajo.  Hay incidentes de cosa juzgada y prescripción 

pendientes de fallo.  Fallado en Segunda instancia, confi rmando fallo de Primera Instancia.  Falta confi rmar si se recurrió 

de casación.

EMPRESA ELECTRICA PANGUE S.A.

Juicios u Otras Acciones:

1. Pangue con SEC, por reclamación multa, Rol 1294-99, ante 1º Juzgado Civil de Santiago.  Reclamación en contra Resolución 

SEC 415 de 12 de marzo de 1999 que aplicó a Pangue una multa de 10 UTM por no cumplir con lo dispuesto en el artículo 

9° del Decreto 640, de racionamiento, esto es, de informar a la SEC el consumo normal de sus clientes. Con fecha 5 de 

octubre de 2000, el Tribunal dejó sin efecto todo lo obrado en los autos, por estimar que era incompetente para conocer 

de esta reclamación y remitió el expediente a la Corte de Apelaciones de Santiago. Pangue se hizo parte ante la Corte de 

Apelaciones.

2. Pangue con SEC,  Rol 2273-99, ante 1º Juzgado Civil de Santiago. Reclamación en contra  Resolución SEC N° 631 de 27 

de abril de 1999 que aplicó multa a Pangue por 500 UTM por infracción al artículo 183 del Reglamento al no constituirse 

el Centro de Despacho y Control independiente.  Se notifi có recepción causa a prueba. Se presentó recurso de reposición 

en contra del auto de prueba.

3. Pangue con SEC, Rol 4293-97 del 23º Juzgado.  Reclamación en contra Resolución SEC N° 856 de 16 de octubre de 1997 

que aplicó multa de 450 UTM por black out del 1° de mayo de 1997 El 31 de mayo de 1999 se dictó fallo el que rechazó el 

recurso.  Se apeló el 29.11.99 causa ingresó a la Corte de Apelaciones y se encuentra pendiente para ser puesta en tabla. 

4. Pangue con SEC, Rol 1910-98 del 23º Juzgado Civil.  Reclamación en contra Resolución SEC N° 331 de 8 de mayo de 1998 

que aplicó a Pangue una multa de 500 UTM por black out del 13 de octubre de 1997. El Tribunal rechazó el recurso mediante 

fallo de fecha 30 de julio de 1999.  Se presentó apelación.  Causa ingresó a la Corte de Apelaciones y se encuentra pendiente 

para ser puesta en tabla.

5. Recurso de reposición ante la SEC por Resolución SEC N° 740 de 26 de abril de 2000 que   aplicó multa a Pangue por 300 

UTA,  por black out del 14.07.99.  Pendiente fallo de la reposición.

6. Pangue con Chilectra. Demanda ordinaria de nulidad de derecho público  Rol 3886-99 18° Juzgado Civil de Santiago. Se 

solicita se declare a nulidad de la obligación de pagar compensaciones a usuarios de precio regulado derivadas del decreto 

de racionamiento eléctrico N° 287  del Ministerio de Economía.  En estado de recibirse a prueba.  

7. Existen 37 oposiciones administrativas presentadas por Pangue S.A. ante la Gobernación Provincial de Malleco a las 

correspondientes solicitudes de diversas personas para regularizar derechos de aprovechamiento de aguas en la Comuna 
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de Lonquimay.

CIA. ELECTRICA SAN ISIDRO S.A.

Juicios u Otras Acciones:

1. San Isidro con SEC.  7º Juzgado, Rol 2.195-99.  Reclamo por Resolución Nº 628 de 27 de abril de 1999 que aplicó multa de 

UTM 500 por infracción al artículo 183 del D.S. Nº 327 de 1997.  (  No constitución Centro de Despacho independiente). 

Se presentó informe el 02.08.99.  Se recibió causa a prueba.  Pendiente resolver reposición. Se resolvió reposición y, en el 

probatorio se están tramitando ofi cios de informes.  Se reiteró Ofi cio al CDEC – SIC.

2. Recurso de reposición ante la SEC por Resolución SEC N° 719 de 24 de abril de 2000 que aplicó multa a San Isidro por 150 

UTA,  por black out del 14.07.99.  Pendiente fallo de la reposición. 

CIA. ELECTRICA TARAPACA S.A.

Juicios u Otras Acciones:

1. En Tribunal Aduanero Iquique.  Rol 97-99.

 Antejuicio por fraude aduanero por presunta infracción de Celta S.A. a la Ordenanza General de Aduanas en la internación 

de una grúa para el Puerto Patache y otras mercancías.  Se presentaron todas las declaraciones solicitados por el Tribunal 

Aduanero.  Pendiente resolución de investigación y eventual aplicación de multa por presunción de abandono.

 Se dictó sentencia primera instancia, en la cual se declaró no existir  mérito para ejercer la acción penal por fraude y no 

existir mérito para la confi guración de una presunción de abandono.  En consecuencia, se condenó a Celta a pagar una 

multa de 5 UTM por cada SRF mal emitida.

 Actualmente, se está repitiendo en contra de los contratistas.

2. Formulación cargos SEC Ofi cio 4966, 3 de agosto del 2000 por black out en el SING del 23 de septiembre de 1999.  Se 

contestaron los cargos. Pendiente Resolución SEC. 

3. Verifi cación de Crédito en Convenio Inmobiliaria La Cascada, 20° Juzgado Civil de Santiago, Rol 2.760-2000. Cuantía 

M$ 203.718.-.  Se recibió Informe N° 1 de la Comisión Liquidadora. Se efectuó un primer reparto de fondos producto de 

la venta de bienes, percibiendo Celta la suma de M$ 60.558.-

INGENDESA S.A.

Juicios y Otras Acciones:

1. Demanda laboral por supuesto despido injustifi cado, presentada ante el Juzgado de Letras de Santa Bárbara y caratulado 

“Orellana Hermosilla, Mario Hernán con Empresa de Ingeniería INGENDESA S.A.”. Número de rol 420-00. La demanda 

considera, por concepto de indemnizaciones de diversa naturaleza, la suma de M$ 24.462.(Sin registro en balance). 

 Por sentencia defi nitiva de primera instancia de fecha 4 de mayo recién pasado, el tribunal rechazó todas las pretensiones 

contenidas en la demanda. El fallo se apeló por la demandante y fue alegado el 9 de enero de 2002 ante la Tercera Sala de 

la Corte de Apelaciones de Concepción. Actualmente la causa se encuentra en acuerdo.  

 Ingendesa tiene fundamentos sufi cientes para que se confi rme el fallo de primera instancia pero, dada la naturaleza del 

asunto, no es posible adelantar el resultado fi nal.



2. Demanda laboral de cobro de prestaciones laborales, presentada en el Octavo Juzgado del Trabajo de Santiago y caratulado 

“Aguilera Pérez Pedro con INGENDESA”. Número de rol 5085–99. La demanda considera indemnizaciones y remuneraciones 

de diversa naturaleza supuestamente no pagadas, por un monto aún no determinado. En el mes de septiembre de este año 

la causa fue fallada en primera instancia, rechazando en todas sus partes las pretensiones de la demanda. Hasta esta fecha 

el fallo no ha sido notifi cado a las partes, tras lo cual se espera sea apelado. (Sin registro en balance).

 Ingendesa tiene fundamentos sufi cientes para que se confi rme el fallo de primera instancia pero, dada la naturaleza del 

asunto, no es posible adelantar el resultado fi nal.

3. Demanda laboral por supuesto despido injustifi cado, presentada en el Cuarto Juzgado del Trabajo de Santiago y caratulado 

“Sepúlveda Vera Alberto Augusto con INGENDESA”. Número de rol 6224-99. La demanda solicita la reincorporación al 

trabajo y subsidiariamente, el pago de supuestas prestaciones pendientes.  La causa se falló en primera instancia a favor 

de Ingendesa y la apelación de la demandante se encuentra en estado de relación en la Corte de Apelaciones de Santiago. 

Cabe hacer notar que Ingendesa ha provisionado las prestaciones supuestamente adeudadas, poniéndolas a disposición 

del demandante, sin que éste haya accedido a cobrarlas.

 Ingendesa tiene fundamentos sufi cientes para que se confi rme el fallo de primera instancia, negando lugar a la pretensión 

de reincorporación al trabajo  pero, dada la naturaleza del asunto, no es posible adelantar el resultado fi nal.

4. Demanda incidental de Cobro de Honorarios, presentada en el Cuarto Juzgado del Trabajo de Santiago y caratulado 

“Sepúlveda con Empresa de Ing”. Número de rol 6224-99. La demanda solicita el pago de honorarios profesionales 

ascendentes a la suma de M$ 2.000-  La demandante trabajó como abogada del estudio jurídico asesor externo., y demandó 

a Ingendesa al terminar su relación contratual condicho estudio jurídico. La causa, contestada la demanda en septiembre 

de 2001, se encuentra actualmente en estado de fallo en primera instancia

 Ingendesa tiene fundamentos sufi cientes para que se rechace la demanda pero, dada la naturaleza del asunto, no es posible 

adelantar el resultado fi nal.

INFRAESTRUCTURA DOS MIL S.A.

 Demanda de indemnización de perjuicios por apedreamiento en Paso Superior Talagante, presentada por Christian Andrés 

García Delgado en el Juzgado de Policia Local de Talagante Rol N° 217-00.

 Pendiente dictación de fallo, cuantía aproximada M$3.840.-

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S.A.

a) Existen juicios pendientes en favor de la sociedad por demanda de indemnización por perjuicios y daños a la autopista.

 El monto en su conjunto asciende a M$174.423.-

b) Existen juicios pendientes en contra de la sociedad a los que esta ha interpuesto la defensa correspondiente.

 El monto en su conjunto asciende a M$357.000.-
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c) Otros juicios:

Juicio Arbitral contra del Ministerio de Obras Públicas

 Con fecha 23 de agosto de 2000 se presentó demanda ante la Comisión Arbitral constituida para tal efecto, para conocer y 

resolver el confl icto surgido por los mayores montos que Autopista del Sol S.A. ha debido pagar al Fisco para fi nanciar las 

expropiaciones necesarias para ejecutar las obras objeto del contrato de concesión, y por los mayores costos y gastos en 

que ha debido incurrir la concesionaria para apoyar los procesos expropiatorios efectuados por el MOP y lograr la oportuna 

toma de posesión material de los terrenos requeridos para ejecutar las obras.  Se dictó sentencia defi nitiva con fecha 12 

de abril de 2001, condenando al MOP a pagar a la Autopista la suma de UF 45.510 dentro del plazo máximo de un año 

a contar de la fecha de la sentencia.

INECSA DOS MIL S.A.

 Al 31 de diciembre de 2001 la sociedad se encuentra involucrada en el siguiente juicio:Nro. Rol : 3049-2000

 Demanda de nulidad de derecho público de la licitación convocada por el Ministerio de Obras Públicas del Acceso Nor-oriente 

de Santiago, presentada con fecha 17 de julio de 2000. Al 31 de diciembre de 2001 dicho juicio se encuentra suspendido 

por resolución del tribunal, a lo cual los montos comprometidos se encuentran indeterminados.

Filiales Extranjeras

CENTRAL ELECTRICA CACHOEIRA DOURADA S.A.

La compañía tiene provisionado US$ 213.000 para pagos de procesos judiciales laborales.

HIDROELECTRICA CHOCON S.A.

Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la empresa:

RECLAMOS FISCALES

a) Administración Federal de Ingresos Públicos – Dirección General Impositiva

 La Administración Federal de Ingresos Públicos – Dirección General Impositiva (AFIP-DGI) presentó una prevista a la Sociedad 

por una supuesta omisión del impuesto a las ganancias correspondiente a los períodos fi scales 1993 y 1994, originado por 

el tratamiento dado a ciertos gastos preoperativos y de fi nanciación incurridos por Hidroeléctrica El Chocón S.A. , los cuales 

fueron deducidos en dichos ejercicios para la determinación del impuesto a las ganancias, y que la AFIP-DGI considera 

que dichos gastos debieron haber sido computados como activos pasibles de ser depreciados durante el término de la 

concesión. Asimismo, la AFIP-DGI reclama que la Sociedad omitió efectuar las retenciones del impuesto a las ganancias por 

ciertos pagos efectuados al exterior por gestión para la obtención de un préstamo bancario durante el ejercicio 1994. La 

Sociedad no efectuó las retenciones mencionadas por considerar que se trata de ganancias de fuente extranjera no sujetas 

al impuesto para sus benefi ciarios.

 El monto correspondiente del impuesto a las ganancias reclamado asciende aproximadamente a US$ 9.700.000, monto 

que no incluye los intereses correspondientes.

 La Sociedad presentó el descargo correspondiente rechazando los ajustes fi scales practicados.



 El 28 de diciembre de 2000 la AFIP – DGI notifi có a la Sociedad la Resolución Nº 166/00 que resolvió determinar de ofi cio 

la suma de US$ 1.754.938 en concepto de impuesto a las ganancias – retención a benefi ciarios del exterior. Asimismo, 

determinó que la Sociedad debe ingresar la suma de US$ 3.987.219 en concepto de intereses resarcitorios calculados al 20 

de diciembre de 2000. Finalmente la AFIP – DGI aplicó a la Sociedad una multa de US$ 1.228.457 por presunta infracción 

al artículo 45 de la ley 11.683. Respecto al reclamo del tratamiento dado a ciertos gastos preoperativos y de fi nanciación, 

el mismo prescribió el 1º de enero de 2001.

 

 El 28 de diciembre de 2000 se notifi có a la Sociedad la Resolución Nro. 204/00 que resolvió determinar de ofi cio los débitos 

y créditos fi scales del impuesto al valor agregado por los períodos diciembre de 1993 a julio de 1995, compensar los importes 

a ingresar con los importes a favor e intimar al ingreso de la suma de US$ 794.095 en concepto de intereses resarcitorios 

calculados al 11 de diciembre de 2000. Asimismo, se resolvió aplicarle a la Sociedad una multa de US$ 1.002.504 por 

presunta infracción al artículo 45 de la ley 11.683. La AFIP-DGI considera erróneo el momento en que la Sociedad determinó 

que se generó el nacimiento del hecho imponible del impuesto por cuanto estima aplicable lo dispuesto en el artículo 18 

del decreto reglamentario de la ley del impuesto al valor agregado.

 La Sociedad rechazó la pretensión de la AFIP-DGI de aplicar el artículo 18 del decreto reglamentario de la ley del IVA a los 

hechos imponibles perfeccionados con anterioridad a la fecha de publicación de la norma en el Boletín Ofi cial, se invocó 

la inconstitucionalidad de la precitada norma y la aplicación del decreto 493/95 que condonó los intereses y multas por 

obligaciones o infracciones vencidas o cometidas al 31 de julio de 1995. Con fecha 20 de febrero de 2001, la Sociedad 

interpuso un recurso de apelación ante el Tribunal Fiscal de la Nación.

b) Regalías

 El 26 de junio de 2000, la Sociedad fue notifi cada de una demanda por cobro de intereses por regalías supuestamente 

abonadas fuera de término, iniciada por la provincia de Neuquén ante la Corte Suprema de Justicia de la Nación. La demanda 

incluye un monto inicial de aproximadamente US$ 1.574.000.

 Adicionalmente, el 27 de septiembre de 2000 la Sociedad fue notifi cada acerca de una nueva demanda de la provincia 

de Neuquén contra el Estado Nacional y las generadoras hidroeléctricas del Comahue para obtener el cobro de regalías 

sobre los fondos acumulados en la Cuenta Salex. La mencionada demanda no precisa monto ni fecha a partir de la cual se 

consideran adeudadas las sumas que reclama, pero la acción pretendería cobrar a cada generador el 12% de los fondos 

que entiende aportados por ellos a la referida cuenta.

c) Dirección Provincial de Rentas de la Provincia de Buenos Aires

 La Sociedad ha recibido el 10 de septiembre de 2001 por parte de la Dirección Provincial de Rentas de la Provincia de 

Buenos Aires la notifi cación del inicio de una determinación de ofi cio por US$ 1.732.564 (monto que no incluye intereses 

ni multas), en concepto de impuesto a los ingresos brutos correspondiente a los períodos fi scales desde febrero de 1995 

hasta diciembre 1998. Las diferencias reclamadas se originan en: a) la falta de ingreso del gravamen en la Provincia de 

Buenos Aires entre febrero de 1995 y junio de 1996 por los contratos celebrados por la Sociedad y b) por la utilización de 

una alícuota menor a la que según el fi sco correspondía aplicar.

 Con posterioridad, la Sociedad se acogió a una moratoria de la Provincia de Buenos Aires en la que ingresó las diferencias 

reclamadas por el fi sco por la falta de ingreso del gravamen en dicha provincia por los contratos celebrados por la Sociedad, 

por la suma de US$ 642.575, rechazando las diferencias reclamadas relacionadas con la alícuota aplicada.

  La Dirección de la Sociedad, así como sus asesores legales, opinan que los reclamos de los organismos fi scales antes 

mencionados no son procedentes, con excepción de los conceptos mencionados en el párrafo anterior, por lo que no es 
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probable que dichas cuestiones generen un impacto adverso signifi cativo sobre la situación patrimonial y los resultados de 

la Sociedad registrados al 31 de diciembre de 2001.

EDEGEL S.A.

Al 31 de diciembre del 2001, EDEGEL mantiene las siguientes contingencias:

a) Al 31 de diciembre del 2001, la Superintendencia Nacional de Administración Tributaria (SUNAT) ha fi nalizado la fi scalización 

del cumplimiento de obligaciones tributarias, relacionadas principalmente al Impuesto a la Renta e Impuesto General 

a las Ventas de los ejercicios gravables 1995 a 1999 de EDEGEL S.A.A., y como resultado de esta fi scalización la SUNAT 

notifi có en el mes de diciembre del 2001 mediante resoluciones de determinación y multa que ascienden a (en miles) 

US$86,601 (equivalente a M$56,705,818) por Impuesto a la renta y (en miles) US$732 (equivalente a M$479,133) por 

Impuesto General a las Ventas.  Al respecto, la gerencia ha iniciado el 4 y 7 de enero del 2002 recursos de reclamación en 

contra de las mencionadas resoluciones; Así como, que con fecha 10 de enero del 2002 ha iniciado un proceso arbitral 

contra el estado en el cual somete a arbitraje la controversia sobre el incumplimiento del Estado Peruano de su obligación 

de respetar el régimen de estabilidad jurídica suscrito por EDEGEL el 29 de noviembre de 1995.  En opinión de la gerencia 

y de sus asesores legales estos procesos y el arbitraje serán resueltos en favor de EDEGEL.

 Con fecha 28 de diciembre de 1998, el gobierno promulgó la Ley 27034, que en la Séptima Disposición Transitoria y Final, 

con entrada en vigencia a partir del ejercicio 1999, señala que “no es deducible como gasto el monto de la depreciación 

correspondiente al mayor valor atribuido como consecuencia de revaluaciones voluntarias de los activos con motivo de 

una reorganización realizada al amparo de la Ley 26283, normas reglamentarias y complementarias”. Como se indica en la 

Nota 1, EDEGEL fi rmó en 1995 un convenio de estabilidad jurídica tributaria por 10 años, que le permite mantener, entre 

otros, el régimen tributario del Impuesto a la Renta vigente a la fecha de fi rma del convenio.  EDEGEL en el año 1995, 

efectuó una revaluación de sus activos fi jos que originó un excedente de revaluación, como consecuencia de la escisión 

efectuada al amparo de la Ley 26283 y del D.S. 120-94-EF. A la fecha de fi rma del convenio el régimen tributario consideraba 

como deducible para propósito tributario el gasto por depreciación del mayor monto por revaluación efectuada al amparo 

de la Ley 26283 y del D.S.120-94-EF.

 La gerencia de la compañía y sus asesores legales externos consideran que la mencionada norma legal es anticonstitucional, 

por cuanto viola el principio de irretroactividad de la ley consagrado en el artículo 103 de la Constitución, el cual ordena 

que “ninguna ley tiene fuerza ni efecto retroactivos”.

 Así mismo, si la SUNAT persistiera, en relación a ejercicios posteriores al 2005, en la aplicación de la referida norma para 

desconocer depreciaciones efectuadas sobre valores revaluados, Edegel tendrá la posibilidad de formular reclamaciones 

de acuerdo a ley. Por tanto la compañía no esta determinando ningún efecto de la aplicación de dicha norma legal en sus 

estados fi nancieros.

 La declaración jurada de impuesto a la renta del ejercicio gravable 2000 se encuentra pendiente de revisión.  Cualquier 

mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias será cargado a los resultados del 

ejercicio en que se produzca la liquidación fi nal.

b) Juicios interpuestos por  (ESSALUD) por el pago de aportes de los Decretos Leyes 22482, 19990 y 18846 que ascienden a 

MUS$4,282 (equivalente a M$2,804,013).  En opinión de la gerencia y de sus asesores legales estos procesos serán resueltos 

en favor de EDEGEL.



c) Resoluciones de Determinación y multa por US$1,184 (equivalente a M$775,592) emitidas en contra de Talleres Moyopampa 

S.A. por las cuales EDEGEL ha efectuado las reclamaciones y apelaciones correspondientes al haberse constituido por 

escisión de la referida empresa.  Dichas reclamaciones y apelaciones se encuentran pendientes de resolución fi nal de la 

Administración Tributaria.  En opinión de la gerencia y de sus asesores legales, estas acciones no tendrán un efecto negativo 

signifi cativo ni independientemente ni en forma conjunta, sobre la posición fi nanciera o resultados de operaciones o liquidez 

de EDEGEL.

d) Resoluciones de Multa no tributaria emitidas por la Municipalidad de Huarochiri-Matucana por concepto de pago de licencia 

de construcción por MUS$698 (equivalente a MS$457,138).  Con fecha 12 de noviembre de 1999 la Corte Superior de Justicia 

de Lima admitió medida cautelar a favor de EDEGEL, ordenando la suspensión del procedimiento de cobranza coactiva de 

la multa impuesta. Con fechas 4, 6 y 16 de octubre, y 29 de diciembre del 2000, se declararon fundadas las impugnaciones 

presentadas por EDEGEL contra las Resoluciones en mención, las cuales han sido apeladas por la municipalidad de Huarochiri-

Matucana. En opinión de la gerencia y de sus asesores legales la resolución fi nal será favorable a EDEGEL.

e) Demanda interpuesta por el Sindicato de trabajadores de EDEGEL, que pretende que el porcentaje de participación, 

que la Ley fi ja en 5%, sea elevado a 10%, duplicando así el pago de utilidades por los ejercicios 1994, 1995 y 1996 por 

aproximadamente MUS$4,780 (equivalente a M$3,129,935).  Con fecha 24 de agosto de 2000 se ha emitido sentencia en 

primera instancia, declarando infundada la demanda.  Mediante sentencia fechada 12 de diciembre del 2000 (notifi cada al 

13 de noviembre del 2001) la Segunda Sala Laboral de la Corte Superior de Lima anuló la sentencia de la primera instancia 

que declaraba infundada la demanda del sindicato.  La empresa interpuso recurso de casación contra dicha sentencia, el 

cual no fue admitido, por lo que el expediente retornará al juzgado para que se emita nueva sentencia.

 Al 31 de diciembre del 2001, las declaraciones juradas de Impuesto a la Renta de Generandes Perú de los ejercicios gravables 

de 1997 al 2001, se encuentran pendientes de revisión por las autoridades tributarias.  Cualquier mayor gasto que exceda 

las provisiones efectuadas para cubrir obligaciones tributarias será cargado a los resultados de los ejercicios en que se 

produzcan las liquidaciones fi nales.

CENTRAL HIDROLECTRICA DE BETANIA S.A.

 Existen juicios pendientes en contra de la sociedad a los que esta ha interpuesto la defensa correspondiente, la compañía 

tiene registrada una provisión de M$ 847.494.

RESTRICCIONES: 

 ENDESA S.A.

 

 Derivado de obligaciones contraídas con instituciones fi nancieras, Endesa debe cumplir a nivel consolidado con algunos 

indicadores y obligaciones, entre los que se destacan los siguientes:

 Un Flujo de Caja Bruto igual o superior al 12% del promedio de la deuda fi nanciera consolidada a más de un año plazo y 

más la deuda bancaria a corto plazo prorrogable a más de un año, obtenido según lo refl ejado en los estados fi nancieros 

consolidados a la fecha de cierre de los últimos cuatro trimestres.

 Un Flujo de Caja Bruto igual o superior a 1,7 veces los gastos fi nancieros consolidados, obtenidos según lo refl ejado en los 

Estados Financieros Consolidados a la fecha de cierre de los últimos cuatro trimestres.
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 La deuda fi nanciera a más de un año plazo, más deuda bancaria a corto plazo prorrogable a más de un año, no podrá 

exceder el 60% de la suma del patrimonio, más el interés minoritario, más la deuda fi nanciera a más de un año plazo y 

más la deuda bancaria a corto plazo.

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.

 El Santander Investment Bank Ltd. y The Chase Manhattan Bank N.A., en relación con préstamos otorgados a la  empresa,  

imponen a Pehuenche S.A. obligaciones y restricciones, algunas de ellas de  carácter fi nanciero, entre las cuales destacan: 

Pasivo fi nanciero de largo plazo no superior a 1.5 veces el patrimonio,  y un patrimonio mínimo de la compañía ascendente 

a  U.F. 9.500.000.- 

EMPRESA ELECTRICA PANGUE S.A.

 A continuación se presenta un resumen de las principales obligaciones que ha debido cumplir Empresa Eléctrica Pangue 

S.A. en virtud de los convenios suscritos con los organismos que fi nancian el proyecto:

 1. Mantener debidamente informados a sus acreedores, respecto de la situación fi nanciera.  

 2. Diferentes condiciones a fi n de garantizar una situación fi nanciera sana.  Así se han defi nido algunos índices 

    como restricciones para el pago de dividendos y endeudamiento, y cláusulas de aceleración. En cuanto al limite 

    de deuda de largo plazo por préstamos en dinero, para esos eventos, es 2,0 el patrimonio.

 3. Asegurar y mantener asegurados los activos que forman parte del proyecto.

 Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se han cumplido todas estas obligaciones.

INFRAESTRUCTURA DOS MIL S.A.

 Con fecha 21 de febrero de 1996, la Sociedad suscribió un Contrato de Crédito Sindicado con el Banco del Estado, Banco 

de Chile y Banco Santander, en favor de su fi lial Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. para fi nanciar la construcción 

y/o ejecución de la obra pública fi scal denominada “Autopista Santiago - San Antonio”,  por la suma de hasta UF3.189.000 a 

seis años plazo, constituyendo en favor de los bancos que suscribieron el Contrato de Crédito Sindicado, una prenda sobre 

el total de las acciones emitidas por Sociedad Concesionaria Autopista del Sol S.A. de propiedad de Infraestructura Dos Mil 

S.A. Además, producto de dicho Crédito Sindicado existen los siguientes compromisos indirectos:

a. Se obliga a concluir y facilitar la conclusión en tiempo y forma de la obra antes identifi cada, cumplir oportunamente con 

la totalidad de las obligaciones que le impone el contrato de concesión con el Ministerio de Obras Públicas y se obliga a 

suscribir y pagar acciones por aumentos de capital de su fi lial en la proporción en que actualmente participa en la propiedad 

de ésta.

b. Se compromete a no disminuir su participación actual en la propiedad de las acciones emitidas por Sociedad Concesionaria 

Autopista del Sol S.A., hasta la puesta en servicio en forma defi nitiva de la totalidad de la obra en concesión.  Con posterioridad 

a dicho evento, su participación no podrá ser inferior al 51%.



SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA DEL SOL S.A.

 Derivado del fi nanciamiento obtenido con instituciones fi nancieras a través del contrato “Apertura de Crédito y Convenio”, 

la Sociedad debe cumplir con las obligaciones e indicadores que a continuación se mencionan:

 Concluir y facilitar la construcción en tiempo y forma, en la parte que compete, de la obra pública fi scal en concesión.

 Restricción parcial y total de todo tipo de reparto de dividendos mientras se encuentre vigente el crédito

 Aumento del capital social a UF 1.831.000.

 Reposición de las boletas de garantía que el Ministerio de Obras Públicas haga efectivas, tanto en el período de construcción 

como en el de explotación.

 Restricción total sobre las modifi caciones societarias de la empresa, salvo autorización previa de los bancos acreedores.

 Entrega de información fi nanciera, de operación y de expropiaciones.

 Mantener una relación deuda a patrimonio de dos veces.

 Mantener vigentes los seguros estipulados en las bases de licitación.

 Contratar los servicios de la Empresa de Ingeniería INGENDESA S.A. para que efectúe inspecciones de la obra y entregue 

un informe mensual a los bancos acreedores.

 No acumular sanciones del Ministerio de Obras Públicas.

 Obtener autorización de los bancos para celebrar actos o contratos que signifi quen garantías a favor de terceros, inversiones 

en empresas relacionadas o suscripción de un nuevo contrato de construcción.

 Mantener en custodia, en un banco del sindicato, las garantías recibidas de parte del contratista a cargo de las obras.

 No contraer obligaciones con terceros, salvo que tengan por objeto el pago o prepago total del crédito.

 No convenir con el Ministerio de Obras Públicas la extinción anticipada de la concesión.

 La Sociedad se ha mantenido dentro de todas las restricciones y límites mencionados precedentemente.

 Al 31 de Diciembre de 2001 existen sobrecostos en el proyecto, los que alcanzan al 16% aproximadamente del presupuesto 

original de la obra; los que han sido fi nanciados con recursos propios.

SOCIEDAD CONCESIONARIA AUTOPISTA LOS LIBERTADORES S.A.

 Autopista Los Libertadores S.A. constituyó Prenda Especial de Concesión de Obra Pública, defi nida en la Ley de Concesiones, 

en favor de los Bancos de Chile y Santiago.  Lo anterior, de acuerdo al convenio de fi nanciamiento suscrito con fecha 

29 de diciembre de 1998, el que alcanza a UF4.000.000.  El objeto del mencionado crédito es fi nanciar una parte de la 

inversión total del proyecto.  Empresa Nacional de Electricidad S.A., Endesa, se ha constituido en aval fi adora y codeudora 

de estos créditos
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EDEGEL S.A.

 Indicadores fi nancieros originados por contratos de créditos y Programa de Bonos:

 Patrimonio Neto no menor a S/. 2,400 MM ajustados por infl ación.

 EBITDA del período / Gasto en intereses del subsiguiente período,  no menor de 3.5 a 1.0

 Total de Deuda Financiera / EBITDA, no mayor de 3.5 a 1.0

CENTRAL COSTANERA S.A.

 Al 31 de diciembre de 2001, Central Costanera S.A. se encuentra en incumplimiento de uno de sus ratios fi nancieros establecido 

en el contrato de crédito sindicado.

 A la fecha de cierre de los presentes estados fi nancieros la administración se encuentra gestionando un dispenso al cumplimiento 

de este ratio fi nanciero establecido en el contrato de crédito.

a.   Garantías Directas

Acreedor    Activos Comprometidos  Saldo pendiente  

de la Deudor  Tipo de  Valor al 31 de diciembre  Liberación de garantías

Garantía Nombre Relación Garantía Tipo Contable 2001 2000 2002 Activos 2003 Activos 2004 Activos

         

Dirección General de Obras Públicas Autop. Del Sol  Cumplim. Explot. Ctto. Conc. Operac. concesión 650.506  650.506  650.506  154.495  

Banco del Estado de Chile Pehuenche Adquisición de equipos Prenda sin desplazamient. Equipos 10.961.804  10.961.804  9.603.444     10.961.804  

Director Nacional de Aduanas Pehuenche Internación de equipos Boleta de Garantía   45.181  39.582     45.181

Director Aduana de Chile Pangue S.A.  Letra de Cambio  58.931  58.931  53.229    58.931

Bancos Acreedores Pangue S.A.  Hipoteca y Prenda Inmuebles y Equipos 82.898.549  22.409.953  24.524.051  3.875.883   14.441.428

Mitsubishi Corp. San Isidro S.A. Acreedor Prenda Industrial Instalac. 69.426.537     

Fisco de Chile Celta S.A. Internación y traslados       Según

     de Equipos Boleta Boleta 172.681     Operación

Dir. Gral. De Obras Públicas Autop. Los Libertadores  Cumplim. De Const. contrato de concesión Inversión obras de la concesión 154.495  154.495  813.133  154.495  

Dir. Gral. De Obras Públicas Autop. Los Libertadores  Cumplim. De Const. contrato de concesión Operación de la concesión 650.506  650.506  1.839.399  650.506 

Ministerio de Obras y Serv. Publico Boston Fiador  Fianza  2.207.502  2.121.309   

Banco del Estado Túnel El Melón Préstamo Prenda sobre el 45% de los Ing. Minim. Garantiz.  1.285.845     

Secretaria de Energia de la          

Republica Argentina EASA Central Costanera Prenda Acciones 60.932.875     

b.  Garantías Indirectas

   Activos 
Acreedor  Tipo comprometidos Saldo pendiente
de la Deudor de  Valor al 31 de diciembre de Liberación de  garantías 
Garantía Nombre Relación Garantía  Contable 2001 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007
       
CHASE MANHATTAN BANK ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  38.555.260 38.555.260 34.303.123 38.555.260  
CITIBANK N.A. ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  327.931.354 327.931.354 60.326.181   327.931.354
CITIBANK N.A. ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  24.444.620 24.444.620 23.657.326 24.444.620  
MIDLANBANK ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  17.097.871 17.097.871 74.520.577 17.097.871  
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  127.418.895 127.418.895 247.810.490 127.418.895  
J.P. MORGAN & CO. Y C.S. FIRST BOSTON ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  99.986.433 99.986.433 88.714.973    99.986.433
BANCO SAN PAOLO IMI ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  65.542.037 65.542.037 41.400.321 65.542.037  
BNP ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  125.820.067 125.820.067 112.727.158  125.820.068 
BBVA ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL  125.787.533 125.787.533 112.727.158  125.787.533 
YPF S.A. ENDESA CHILE INTERNACIONAL FILIAL AVAL    3.548.599   
MITSUBISHI CO. CIA.ELECTRICA SAN ISIDRO S.A. FILIAL AVAL  52.194.585 52.194.585 53.879.186   
BANCO SANTANDER  CIA.ELECTRICA CELTA S.A. FILIAL AVAL  2.133.080 2.133.080 3.213.476  2.133.080 
CHASE MANHATTAN BANK CIA.ELECTRICA CELTA S.A. FILIAL AVAL  2.664.352 2.664.352 2.374.174 2.664.352  
BANCO ESPAÑOL DE CREDITO CIA.ELECTRICA CELTA S.A. FILIAL AVAL  36.061.757 36.061.757 38.174.991   
ABN BANK CIA.ELECTRICA CELTA S.A. FILIAL AVAL  5.912.684 5.912.684 7.063.906   5.912.684
BANCO DEL ESTADO. DE CHILE Y SANTANDER AUTOPISTA DEL SOL S.A. FILIAL AVAL  51.861.623 51.861.623 47.947.164 51.861.623
CHASE MANHATTAN BANK ENDESA DE COLOMBIA S.A. FILIAL AVAL  176.774.993 176.774.993 150.191.931  176.774.993 
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO CIA.ELECTRICA CONO SUR S.A. FILIAL FIANZA  120.504.758 120.504.758 41.762.507   
BANCO EXTERIOR DE ESPAÑA GASODUCTO TALTAL LTDA. FILIAL AVAL    6.680.297  



Nota 14 Contrato derivados

 Al 31 de diciembre de 2001, la sociedad y sus fi liales,  mantienen contratos forward y Swaps con instituciones fi nancieras, 

con el objeto de cubrir la posición cambiaria de pasivos de largo plazo denominados en moneda extranjera (dólares 

estadounidenses) de acuerdo al siguiente detalle:

    Descripción de los contratos    Cuentas contables que afecta

      Partida o transacción  Valor de la Activo/pasivo  Efecto en resultado 

Tipo de Tipo de Valor del Plazo de Item Posición protegida  partida    

derivado contrato contrato vencimiento especifi co compra y Nombre Monto protegida Nombre Monto Realizado No realizado

  MMUS$   venta       

FR CCPE 3,55 II Trimestre 02 Tasa de cambio C Oblig. Bancos 2.387.164 2.324.505 Oblig. Bancos - - -

S CCPE 70,00 l Trimestre 03 Tasa de cambio C/V Oblig. Bancos 37.443.700 45.835.300 Oblig. Bancos - - -

S CCPE 25,00 l Trimestre 03 Tasa de cambio C/V Oblig. Bancos 14.134.250 16.369.750 Oblig. Bancos - - -

OE CCPE 27,50 II Trimestre 05 Tasa de Interes C/V Oblig. Bancos 18.006.725 18.006.725 Oblig. Bancos (339.786) (307) (32.863)

FR CCPE 28,85 I Trimestre 02 Tasa de Cambio C Oblig. Bancos 17.757.217 18.890.692 Oblig. Bancos (73.727) - (73.727)

S CCPE 100,00 I Trimestre 03 Tasa de Interes C/V Oblig. Bancos 65.479.000 65.479.000 Oblig. Bancos - 1.904.729 -

S CCPE 381,20 III trimestre 03 Tasa de cambio C/V Oblig. Bancos 207.952.224 249.605.948 Oblig. Bancos - - -

OE CCPE 50,00 II trimestre 04 Tasa de Interes C/V Oblig. Bancos 32.739.500 32.739.500 Oblig. Bancos - 29.708 -

OE CCPE 50,00 II trimestre 06 Tasa de Interes C/V Oblig. Bancos 32.739.500 32.739.500 Oblig. Bancos - 156.337 -

OE CCPE 125,00 III trimestre 04 Tasa de Interes C/V Oblig. Bancos 81.848.750 81.848.750 Oblig. Bancos - 11.849 -

FR CCPE 125,00 I Trimestre 03 Tasa de cambio C Oblig. Bancos 84.354.436 81.848.750 Otros pasivos 2.505.686 - 2.505.686

FR CCPE 214,00 I Trimestre 02 Tasa de cambio C Oblig. Bcos. y Bonos 140.125.060 140.125.060 Otros pasivos 3.568.251 - 3.568.251

FR CCPE 3,00 I Trimestre 02 Tasa de cambio C Yankee Bonds 1.981.208 1.964.370 Otros pasivos L/P 16.838 - 16.838

S CCPE 3,33 II trimestre 02 Tasa de cambio C Oblig. Bancos 1.742.361 2.183.064 Oblig.  L/P con   

         vcto. dentro de 1 año 2.183.064 - 2.183.064

S CCPE 3,33 IV Trimestre 02 Tasa de cambio C Oblig. Bancos 1.742.361 2.183.064 Oblig.  L/P con   

         vcto. dentro de 1 año 2.183.064 - 2.183.064

S CCPE 3,33 II trimestre 03 Tasa de cambio C Oblig. Bancos 1.742.361 2.183.064 Doctos.x pagar L/P 2.183.064 - 2.183.064

S CCPE 3,33 IV Trimestre 03 Tasa de cambio C Oblig. Bancos 1.742.361 2.183.064 Doctos.x pagar L/P 2.183.064 - 2.183.064

S CCPE 14,47 III trimestre 06 Moneda C Oblig. c/ público 97.575.960 94.597.715 Otros Activos L/P 2.978.245 - 2.978.245

Nota 15 Impuesto a la renta e impuestos diferidos

 - Información general

 El impuesto a la renta por pagar (recuperar) al 31 de diciembre de 2001 y 2000, corresponde al siguiente detalle:

   Saldos al 31 de diciembre 
   2001 2000
   M$ M$
  
Impuesto a la renta 11.643.865  50.697.417 
Crédito fi scal por recuperar (31.820.184) (41.785.161)

Total impuestos por pagar (recuperar)  (20.176.319) 8.912.256 

a. Se ha determinado una Pérdida Tributaria para el año 2001 y una Renta Líquida Imponible por el ejercicio 2000 que asciende 

a M$ 15.487.582 y M$ 280.019.275 respectivamente.
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b. El saldo de las utilidades (pérdidas) tributarias retenidas y créditos asociados por los períodos es el siguiente:

   Monto utilidad Monto crédito
Año M$ M$
  
2000  292.679.837   42.002.891 
2001  75.076.292   11.220.965 

c. Los efectos de las diferencias temporarias generaron en 2001 un cargo a resultados ascendente a M$ 14.501.705 por concepto 

de impuesto diferido y un cargo ascendente a M$15.918.910 en 2000.

d. La Sociedad y sus fi liales han reconocido impuestos diferidos durante ambos períodos. Los saldos por impuestos diferidos 

registrados de acuerdo a los Boletines Técnicos N° 60 y 69 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y Circular N° 1466 de 

la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S), son los siguientes:

2001
   Activo Pasivo
   Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Conceptos M$ M$ M$ M$
    
Depreciaciones - 3.399.021 62.220 248.363.000 
Utilidad no realizada Pehuenche y San Isidro 36.811 1.136.162 - -
Contratos derivados 2.694 971.830 - 497.367 
Gastos fi nancieros - - 39.896 5.429.198 
Ingresos anticipados 75.652 232.586 - -
Pérdidas tributarias 1.077.655 53.969.119 - -
Indemnización años de servicios - - - 1.543.308 
Repuestos utilizados - - - 3.251.844 
Remuneraciones obras en curso - 5.673.299 - -
Vacaciones del personal 147.341 - - -
Gastos activados - - - 4.433.246 
Valor residual - - - 7.014.763 
Gtos. Imputados a Obras - - - 4.689.434 
Gastos de Estudios - - - 4.539.456 
Amortización intangibles  - 2.864.105 13.898 1.690.667 
Inversiones (Chocón) - - - 5.233.893 
Otros eventos 70.498 887.064 432.919 1.529.725 
Cuentas complementarias (neto amortización Acumulada) (1.138.551) (44.530.326) (13.898) (238.586.308)
Provisión de valuación - (3.225.561) - -

Total 272.100 21.377.299 535.035 49.629.593 



2000 
   Activo Pasivo
   Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Conceptos M$ M$ M$ M$
    
Depreciaciones - 3.070.129 - 212.639.895 
Indemnización por años de servicio - - - 1.469.676 
Contratos derivados - 564.072 2.241.772 -
Gastos fi nancieros - - - 3.259.679 
Ingresos anticipados 26.182 163.019 - -
Pérdidas tributarias - 49.218.200 - -
Utilidad no realizada Pehuenche y San Isidro - 1.099.892 - -
Vacaciones del personal 152.470 - - -
Repuestos utilizados - - - 3.020.289 
Gastos activados - - - 3.439.853 
Valor residual - - - 6.470.837 
Gtos. Imputados a Obras - - - 4.482.547 
Gastos de Estudios - - - 4.506.077 
Remuneraciones obras en curso - 6.314.140  - -
Otros eventos - 280.302 201.683 3.193.108 
Cuentas complementarias (neto amortización Acumulada) (13.688) (39.606.115) - (208.071.733)
Provisión de valuación - (1.138.679) - -
    
Total 164.964 19.964.960 2.443.455 34.410.228 

e. El cargo a resultados por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2001 y 2000 corresponde al siguiente detalle:

   2001 2000
Gasto Tributario Corriente (provisión de impuesto) M$ M$
  
Provisión para impuesto de primera de categoría (30.885.963) (69.987.741)
Impuestos Diferidos  
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido (17.528.370) (14.298.766)
Benefi cio tributario por pérdidas tributarias 564.072 -
Efecto por amortización de cuentas complementarias  
     de activos y pasivos diferidos 5.200.084 7.719.568 
Efecto en activos o pasivos por impuesto diferido  
    por cambio en la provisión de valuación (1.528.476) (1.157.819)
Otros (1.209.015) (8.181.893)
  
Total gasto (45.387.668) (85.906.651)
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Nota 16 Patrimonio

a) Variaciones del Patrimonio 
 

 Durante los períodos de 2001 y 2000 las cuentas del  patrimonio tuvieron los siguientes movimientos: 

 2001
   Sobreprecio   Superavit
  Capital venta acciones Otras Resultados Período Resultado del Total
Rubros   pagado propias reservas acumulados desarrollo ejercicio patrimonio
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
    
Saldo inicial 979.156.712  192.073.741  58.395.678  (43.287.153) 2.037.224  108.222.663  1.296.598.865 
Distribución resultado ejercicio Anterior - - - 111.565.992  11.574  (111.577.566) -
Dividendo defi nitivo ejercicio Anterior - - - (7.873.684) - - (7.873.684)
Défi cit acumulado período desarrollo - - - - (78.369) - (78.369)
Ajuste VPP fi liales en moneda extranjera - - 8.595.186  - - - 8.595.186 
Reserva Boletín Técnico N° 64 - - 2.947.199 - - - 2.947.199
Ajuste VPP por disminución capital fi liales extranjeras - - (5.836.137) - - - (5.836.137)
Corrección monetaria 30.353.858 5.954.286  1.810.266  (1.530.871) 63.154  3.354.903  40.005.596 
Resultado del ejercicio - - - - - 70.058.270  70.058.270 

Saldos fi nal  1.009.510.570  198.028.027  65.912.192  58.874.284  2.033.583  70.058.270  1.404.416.926 

Saldos fi nal actualizados 1.009.510.570  198.028.027  65.912.192  58.874.284  2.033.583  70.058.270  1.404.416.926 

2000
   Sobreprecio   Superavit
  Capital venta acciones Otras Resultados Período Resultado del Total
Rubros   pagado propias reservas acumulados desarrollo ejercicio patrimonio
  M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
    
Saldo inicial 935.202.208  183.451.520  54.154.505  144.079.252  (5.746.291) (176.733.788) 1.134.407.406 
Distribución resultado ejer. Anterior - - - (191.056.643) 6.016.367  185.040.276  -
Défi cit acumulado período desarrollo - - - - 2.037.224  - 2.037.224 
Ajuste VPP fi liales en moneda extranjera - - 1.191.890  (3.081.487) - - (1.889.597)
Reserva Boletín Técnico N° 64 - - 504.021  - - - 504.021 
Corrección monetaria 43.954.504 8.622.221  2.545.262  6.771.725  (270.076) (8.306.488) 53.317.148 
Resultado del ejercicio - - - - - 108.222.663  108.222.663 
Saldos fi nal  979.156.712  192.073.741  58.395.678  (43.287.153) 2.037.224  108.222.663  1.296.598.865 

Actualización 30.353.858  5.954.286  1.810.266  (1.341.902) 63.154  3.354.903  40.194.565 

Saldos fi nal  actualizados 1.009.510.570  198.028.027  60.205.944  (44.629.055) 2.100.378  111.577.566  1.336.793.430



b. Distribución de dividendos
 De acuerdo con las disposiciones de la Ley 18.046, la sociedad deberá destinar no menos del 30% de la utilidad al pago 

de dividendos a los accionistas.

En los últimos años la sociedad ha pagado los siguientes dividendos a sus accionistas:

    Monto por Acción  
   Fecha  Actualizado Tipo de
   de pago Valor Historico al 31-12-2001 Dividendo
    $ $ 

   04-1996 3.46337 4.45263 Defi nitivo
   07-1996 3.10000 3.91314 Provisorio
   10-1996 5.00000 6.23787 Provisorio
   01-1997 3.00000 3.68376 Provisorio
   04-1997 5.95117 7.16320 Defi nitivo
   07-1997 2.30000 2.75248 Provisorio
   10-1997 4.80000 5.62233 Provisorio
   01-1998 1.00000 1.15515 Provisorio
   04-1998 3.64800 4.16781 Defi nitivo
   05-1999 2.06200 2.26367 Defi nitivo
   04-2001 0.96000 0.98304 Defi nitivo

c. Número de acciones

   A diciembre de 2001
   Numero de  Numero de  Numero de 
   acciones acciones acciones con
Serie suscritas  pagadas derecho a voto
   
UNICA 8.201.754.580  8.201.754.580  8.201.754.580 

d Capital
    
    A diciembre de 2001  
    Capital Capital
   Serie suscrito  pagado

   UNICA 1.009.510.570  1.009.510.570 

e. Otras reservas

 El detalle de las partidas incluidas en esta cuenta es el siguiente:
     

  2001 2000
   M$ M$
 
Revalorización acumulada del capital 1.603.228  1.603.228 
Revalorización ex DFL Nº 4 1.099.178  1.099.178 
Otras reservas de revalorización 71.527  71.527 
Reserva por retasación técnica del activo fi jo (Circs.550 y  566  SVS). 27.496.842  27.496.842 
Mayor valor inversiones en fi liales(Circs. 550  y  566 SVS) 23.122.775  23.122.775 
Ajuste VPP fi liales Boletín Técnico N° 51 (313.307) (313.307)
Ajuste VPP fi liales en moneda extranjera 11.703.794  3.108.609 
Ajuste VPP por disminución de capital fi liales extranjeras (*) (5.836.137) -
Reserva Boletín Técnico N° 64 6.964.292  4.017.092 

 Totales 65.912.192  60.205.944 

(*) En junta de Accionistas de Generandes Perú S.A. de fecha 30 de marzo de 2001, se acordó reducir el capital social en M$21.502.785. Esta 

operación generó una variación patrimonial negativa en Compañía Eléctrica Conosur de M$5.836.137.
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f Superavit (Défi cit) acumulado período de desarrollo fi lial

Rut Sociedad Monto  Observaciones
    del ejercicio Acumulado  

77.032.310-K Cia. Electrica Tal Tal - 236.922  Saldo ejercicio 2000
96.722.580-0 Infraestructura 2000 S.A. - 562.075  Saldo ejercicio 2000
78.932.860-9 Nopel ltda. - 1.312.955  Saldo ejercicio 2000
Extranjera Ingendesa (fi lial brasileña) (77.299) (77.299) Defi cit ejercicio 2001
Extranjera Enigesa (fi lial brasileña) (1.070) (1.070) Defi cit ejercicio 2001

Nota 17 Otros ingresos y egresos fuera de la explotación

a. Otros ingresos fuera de la explotación

El detalle de los otros  ingresos fuera de explotación de cada período, es el siguiente:

   2001 2000
   M$ M$

Utilidad en venta de activos fi jos 5.181.887 61.595.290
Enajenación de materiales - 188.080
Indemnización por renuncia participación CMS en Taltal - 4.999.494
Reliquidación CDEC - SING 1996-1997 - 8.091.341
Reliquidación de potencia 6.298.208 -
Utilidad en venta de acciones Transelec - 118.383.604
Utilidad recompra de bonos 18.040.575 -
Absorción PPM pérdida tributaria ejercicio 2000-1999 2.602.203 -
Resultado devengado Transelec - 19.664.077
Ajuste por conversión B.T. No 64  - 18.850.139
Aranceles aduaneros (San Isidro) - 2.267.005
Multas a proveedores y contratistas (Central Costanera) - 2.235.617
Excedente Provisión Impuesto Renta Año Tributario 2001 4.315.118 -
Diferencia precio de venta acciones Transelec 3.071.188 -
Ingreso cuarta línea Comahue (Chocón) 399.371 12.652.645
Ajuste VPP fi liales colombianas 3.160.087 -
Dividendos Empresa Eléctrica de Bogotá S.A. 2.617.741 4.738.316
Otros ingresos 10.388.986 11.176.717

Totales 56.075.364 264.842.325



b. Otros egresos fuera de explotación

   2001 2002
   M$ M$

Benefi cio a personal retirado 762.376 1.918.876
Amortización descuento menor valor en colocación de bonos 880.177 1.101.272
Remuneración del Directorio 220.132 162.772
Ajustes ejercicios anteriores por impuesto 2.955.861 1.757.625
Ajuste por conversión B.T. No64 (*) 18.558.533 -
Amortización intangibles 387.637 -
Amortización gastos crédito sindicado 2.706.380 23.894.774
Amortización derechos de agua - 1.581.767
Castigo Central Los Robles y Fundo Huinay - 3.579.410
Multas STI y otras multas 5.084.217 -
Contingencias y litigios 4.683.419 2.122.520
Provisión asesorías Endesa - 2.517.822
Extracciones adicionales Laguna del Maule - 1.618.531
Reliquidación Energía y Potencia ejercicios anteriores 8.849.376 9.496.474
Impuesto sobre intereses obligaciones negociables y otros 721.317 -
Desmontaje, embalaje y traslado S&S Turbinas 462.728 -
Castigo Los Pelambres (San Isidro) 1.246.547 -
Recuperación de ingresos 1.412.316 -
Indemnización Unelco 501.630 -
Pérdida en venta de activo fi jo 209.732 1.342.725
Pérdida en compra de valores negociables - 649.801
Provisión impuestos a las remesas, estampillas y sellos 83.923 2.249.404
Entergy estudios - 1.578.729
Otros egresos 5.840.100 3.730.676

Totales 55.566.401 59.303.178

(*) La sociedad posee en Argentina las siguientes inversiones directas:
 Endesa Argentina S.A. (99,99 %) y Distrilec Inversora S.A. (0, 89%), las cuales han sido valoradas según las normas del Boletín Técnico 
No64 emitidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G.. Estas inversiones más las inversiones indirectas en Argentina a través de 
Cono Sur S.A. (Cemsa 45%), Cien (CTM y Tesa 45% cada una) e Inversiones Endesa Norte S.A. (Gasoducto Cuenca Noroeste 50% esta 
posee una Agencia en Argentina) equivalen al 13,58% de los activos y al 21,42% de los ingresos del presente ejercicio. La aplicación del 
Ofi cio Circular No81 de la Superintendencia de Valores y Seguros (Ver Nota 2f) en el presente ejercicio ha supuesto un efecto negativo 
en resultados de aproximadamente MMUS$21.
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Nota 18 Interés minoritario

a. El interés minoritario correspondiente a la participación patrimonial de los accionistas minoritarios es el siguiente:

  2001 2000
Empresa Patrimonio Porcentaje Total Patrimonio Porcentaje Total
   M$ participación M$ M$ participación M$

Emgesa S.A. 892.683.376 51,52 459.882.803 810.845.898 51,52 417.708.492
Capital de Energía S.A. 519.220.980 49,10 254.937.501 485.074.156 49,00 237.686.337
Edegel S.A. 642.400.310 36,44 234.115.048 578.589.126 30,16 174.482.229
Generandes Perú 341.721.553 40,37 137.949.642 335.394.368 45,74 153.399.323
Central Hidroeléctrica Betania S.A. 480.028.205 14,38 69.017.495 441.180.655 14,38 63.432.072
Hidroeléctrica El Chocón S.A. 230.485.686 34,81 80.232.067 200.353.152 34,81 69.742.932
Central  Costanera S.A. 133.695.741 48,07 64.264.150 113.569.387 48,32 54.876.728
Hidroinvest S.A. 108.421.438 30,07 32.602.326 95.672.777 30,07 28.768.804
Infraestructura 2000 S.A. 61.737.393 40,00 24.694.957 60.770.139 40,00 24.308.056
Cía Eléctrica San Isidro S.A. 29.477.896 50,00 14.738.948 30.697.271 50,00 15.348.636
Pehuenche S.A. 172.767.050 6,34 10.953.431 143.253.570 7,45 10.672.391
Central Buenos Aires S.A.   -  36.585.872 22,17 8.111.088
Pangue S.A. 57.838.517 7,52 4.349.456 51.461.296 7,52 3.869.889
Central Cachoeira Dourada S.A. 484.651.568 0,49 2.381.239 441.708.509 1,16 5.138.528
Inecsa 2000 S.A. 24.767.669 2,68 663.774 24.736.309 2,68 662.933
Sociedad Concesionaria 
   Autopista Los Libertadores S.A. 24.559.995 0,05 12.280 24.516.214 0.05 12.259
Ingendesa S.A. 2.407.806 2,36 56.884 2.632.196 2,36 62.186
Túnel El Melón  S.A. (1.274.892) 0,05 (637) 601.209 0,05 301
Endesa Argentina S.A. 29.753.985 0,01 2.975 37.325.663 0,01 3.732
      
 Total   1.390.854.340   1.268.286.916

b. El interés minoritario correspondiente a la participación en los resultados de los accionistas minoritarios es el siguiente:

  2001 2000
  Resultado  Resultado 
Empresa del período Porcentaje Total del período Porcentaje Total
   M$ participación M$ M$ participación M$
      
Emgesa S.A. 18.249.066 51,52 9.401.353 36.585.243 51,52 18.846.944
Capital de Energía S.A. 8.351.781 49,10 4.100.725 20.230.464 49,00 9.912.928
Edegel S.A. 27.802.116 36,44 10.132.148 32.830.769 30,16 9.900.611
Central Hidroeléctrica Betania S.A. (8.413.609) 14,38 (1.209.692) (6.719.783) 14,38 (966.157)
Hidroeléctrica El Chocón S.A. 8.669.848 34,81 3.017.974 9.730.502 34,81 3.387.188
Central  Costanera S.A. (11.230.971) 48,07 (5.398.443) 16.043.071 48,32 7.752.011
Hidroinvest S.A. 2.559.227 30,07 769.560 2.831.660 30,07 851.480
Infraestructura 2000 S.A. 967.254 40,00 386.902 436.948 40,00 174.779
Pehuenche S.A. 4.819.025 6,34 305.526 (6.159.340) 7,45 (458.871)
Central Buenos Aires S.A. -   -  950.353 22,17 210.693
Pangue S.A. 6.377.221 7,52 479.567 (2.012.815) 7,52 (151.364)
Central Cachoeira Dourada S.A. 25.089.146 0,49 123.271 23.307.773 1,16 271.147
Inecsa 2000 S.A. 31.360 2,68 840 98.621 2,68 2.643
Sociedad Concesionaria 
   Autopista Los Libertadores S.A. 43.780 0,05 22 135.873 0,05 68
Ingendesa S.A. 848.232 2,36 20.039 904.445 2,36 21.367
Cía Eléctrica San Isidro S.A. (98.331) 50,00 (49.166) 2.403.992 50,00 1.201.997
Generandes Perú 27.115.992 40,37 10.946.460 34.166.265 45,74 15.626.624
Túnel El Melón  S.A. (1.876.100) 0,05 (938) (2.073.785) 0,05 (1.037)
Endesa Argentina S.A. (10.508.051) 0,01 (1.051) 3.587.403 0,01 359

 Total   33.025.097   66.583.410



Nota 19 Medio ambiente

ENDESA

 Durante el período 1 de enero y el 31 de diciembre de 2001, la sociedad y sus fi liales nacionales han efectuado desembolsos 

por un valor de M$ 5.886.203, los cuales corresponden principalmente a:

 - Gastos operativos – correspondiente a estudios, monitoreos, seguimientos y análisis de laboratorios.

 - Inversiones relacionados con los siguientes proyectos:

• Central Ralco – Programa ambiental de la Central Ralco.

• Central San Isidro – Implantación Sistema de Gestión Ambiental (S.G.A.) y su certifi cación ISO 14.001.

• Proyecto Normativa y Compromisos Ambientales en Plataforma Intranet.

• Instalación DLN para la unidad N°1 de la Central Tal Tal ( II Región )

• Instalación DLN para la TG-9171E de la Central Cabrero ( VIII Región )

EDEGEL S.A.

 Conforme a lo dispuesto por el Reglamento de Protección Ambiental en las Actividades Eléctricas, Edegel encargó la 

preparación y presentó ante el MEM un Programa de Adecuación y Manejo Ambiental (“PAMA”). El PAMA presentado 

por Edegel fue aprobado y en éste se estableció un plazo de 5 años (que vencieron en noviembre de 2000) para que 

realizara las inversiones y gastos necesarios a fi n de adecuar sus operaciones a las normas y límites máximos permisibles. 

A la fecha, Edegel ha cumplido con las medidas establecidas en el PAMA para adecuar sus operaciones a las regulaciones 

ambientales.

 Adicionalmente, Edegel se encuentra sometido a auditoría ambiental anual a cargo de entidades independientes debidamente 

autorizadas a tal efecto que son contratadas directamente por el Organismo Supervisor de la Inversión en Energía 

(“Osinerg”).

 Al 31 de diciembre de 2001, el gasto relacionado directamente con la protección del medio ambiente ascendió a 

M$415.265.

CENTRAL COSTANERA S.A.

Durante el período 1 de enero y el 31 de diciembre de 2001, se han efectuado desembolsos por US$ 239.699.

Nota 20 Hechos relevantes 

 Con fecha 17 de Abril de 2001, se informa como un hecho de carácter esencial, que en sesión de directorio extraordinaria 

de la Compañía celebrado con esta fecha, se acordó proceder a enajenar a la Sociedad Obrascon Huarte Lain S.A., la 

participación accionaria de  Empresa Nacional de Electricidad S.A. – ENDESA – en la Sociedad Infraestructura Dos mil S.A., 

ascendente al 60% del capital social de la misma y en la Sociedad Concesionaria Autopista  del Sol S.A., sociedad en la cual 

ENDESA posee el 0,10% del capital, correspondiente al  porcentaje restante a Infraestructura Dos mil S.A.
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 El precio de las enajenaciones antes referida asciende a la cantidad total de 2.253.000 U.F. (Dos millones doscientos  cincuenta 

y tres mil Unidades de Fomento), convertibles en dólares norteamericanos en fecha de fi rma del contrato de promesa de 

compraventa de las participaciones accionarias referidas.

 El proceso de enajenación de acciones de la sociedad Infraestructura Dos Mil S.A. a la sociedad Obrascon Huarte Lain 

S.A. cuyo contrato se debió fi rmar antes del 31 de diciembre de 2001, se ha prorrogado la suscripción para el día 31 de 

marzo de 2002.

Nota 21 Hechos posteriores

a. Con posterioridad al cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001 fue promulgada la Ley N° 25.561 de 

Emergencia Pública y Reforma de Régimen Cambiario de la República Argentina. La ley establece entre otras cosas el fi n 

de la convertibilidad, que fi jaba la paridad del peso argentino 1 a 1 con el dólar estadounidense, las tarifas de los servicios 

públicos se convierten en pesos argentinos al tipo de cambio 1 a 1 y se deja sin efecto las cláusulas indexatorias basada 

en el índice de precios de otros países, autorizándose al Poder Ejecutivo a renegociar los contratos de concesión con las 

empresas de servicios públicos.

 En función de las atribuciones conferidas al Poder Ejecutivo por la mencionada ley, se estableció un tipo de cambio ofi cial 

de $ 1,40 pesos argentinos por dólar estadounidense para determinadas operaciones de comercio exterior y otro libre para 

el resto de las transacciones. La cotización libre del dólar estadounidense del día de apertura del mercado cambiario fue 

de $1,70 (ver nota 2-f).

 Posteriormente el Poder Ejecutivo acordó convertir a pesos argentinos todos los activos y pasivos en dólares a tipo de cambio 

de 1 a1, excepto por los depósitos existentes en el sistema fi nanciero.

 Sin perjuicio de todo lo anterior, a la fecha de los presentes estados fi nancieros y considerando la inestable situación política 

y económica que enfrenta Argentina, así como la incertidumbre sobre la paridad correcta para cada una de las transacciones 

las cuales podrían ser fi jadas al tipo de cambio ofi cial o libre, no es posible determinar los efectos fi nales que la situación 

en Argentina puede originar en los estados fi nancieros futuros. 

 

b. Con fecha 30 de enero de 2002, en sesión de Directorio celebrada con esta misma fecha, se aceptó la renuncia al cargo de 

Director de la Sociedad del señor Jesús Burillo Andreu, designándose como nuevo Director al señor Emilio García Diez. 

c. No se han producido otros hechos posteriores signifi cativos entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de emisión de 

los Estados Financieros

   

   

   

   Maurilio Salgado Izquierdo Héctor López Vilaseco

   Contador  General Gerente General



Análisis Razonado de los Estados Financieros
Consolidados  al 31 de diciembre de 2001

A) RESUMEN 

 El ejercicio 2001 está caracterizado por una serie de hechos que muestran el fortalecimiento operacional de la compañía en 

un escenario de incertidumbre económica en algunos de los países donde la empresa tiene sus inversiones.

 En el año 2001, con respecto al año 2000 se observa principalmente:

• Un mejoramiento de M$ 78.685.587 en el desempeño operacional de la compañía, lo que representa un 30,4 % de 

incremento.

• Una disminución en los gastos fi nancieros de M$ 37.942.722, que equivale a una reducción de un 14,4 % asociada a un 

menor endeudamiento de US$ 308 millones, así como a menores tasas de interés internacionales.

• Una disminución de M$ 208.766.961 en los otros ingresos fuera de explotación, producto principalmente de las utilidades 

provenientes de la venta de Transelec en el año 2000. 

• Un efecto negativo de aproximadamente M$ 13.800.000 producto de la devaluación en Argentina.

• El impacto negativo de la diferencia de cambio por M$ 9.571.545. 

• Un menor impuesto a la renta de M$ 40.518.983, explicado principalmente por mayores impuestos del año 2000 provenientes 

de la venta de Transelec, y menor interés minoritario de M$ 33.558.313 derivado básicamente de los menores resultados 

de Central Costanera. 

 La utilidad  neta de Endesa en el ejercicio 2001 alcanzó a M$ 70.058.270, que aunque se compara negativamente con los 

M$ 111.577.566 de utilidad neta alcanzada en el año 2000, muestra una importante mejoría en el desempeño operacional, 

según se detalla:

 

 El resultado de explotación del ejercicio 2001 alcanzó a M$ 337.839.964, siendo 30,4 % superior al correspondiente al 

ejercicio 2000. El  incremento en el resultado de explotación se explica básicamente por el mejor comportamiento de 

las operaciones en Chile, Perú y Colombia, siendo parcialmente compensado por la disminución en los resultados de 

explotación en Argentina y Brasil. 

 En Argentina, el resultado de explotación alcanzó a M$ 41.787.300, lo que representa una disminución de 11,1 % respecto al 

año anterior. La reducción en el resultado es producto principalmente de las menores ventas físicas de energía en Central 

Costanera, debido al término de los contratos con las distribuidoras en Buenos Aires, así como a los menores precios spot. 

Lo anterior fue parcialmente compensado por un aumento de 173,4 % en el resultado de explotación de Hidroeléctrica El 

Chocón, explicado por un aumento de la generación hidroeléctrica de un 93,2 % debido a mayores afl uentes y mayores 

niveles en los embalses.

 La situación económica por la que atraviesa Argentina y las medidas determinadas por la autoridad, en especial en lo que 

dice relación con la pesifi cación y devaluación de la moneda afectarán los resultados de las sociedades. Sin embargo, cabe 

señalar que los contratos de exportación de energía a Brasil constituyen una suerte de protección en este escenario. En 
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cuanto al impacto de la devaluación al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo a principios contables chilenos, éste ya se 

encuentra refl ejado en los estados fi nancieros.

 En Brasil, el resultado de explotación de Cachoeira Dourada disminuyó en 10,6 %, alcanzando a M$ 27.105.983, explicado 

básicamente por la menor generación y mayores compras de energía debido a las malas condiciones hidrológicas. Cabe 

señalar que debido al nivel crítico de los embalses, a partir del 1° de junio de 2001 la autoridad ha estado aplicando un 

racionamiento eléctrico en Brasil. Sin embargo, debido al acuerdo fi rmado el 19 de diciembre de 2001 entre la autoridad y los 

agentes del sector eléctrico brasileño, el efecto de la sequía en los resultados de Cachoeira Dourada han sido minimizados, 

estimándose en aproximadamente US$ 5,4 millones.

 En Chile, el resultado de explotación del año 2001 creció en un 102,3 % respecto al del año anterior, alcanzando a M$ 

132.626.992, producto principalmente de un 34,9 % de incremento en los precios promedios de venta, así como por una 

mayor generación hidráulica de 13,2 % asociada a mayores afl uentes en las zonas donde se encuentran los principales 

embalses, lo que signifi có una disminución en el costo por compras de energía en el país de M$ 11.404.541. 

 En Colombia, el resultado de explotación en el año 2001 se incrementó en 14,0 %, alcanzando a M$ 72.211.580, 

principalmente debido a un 16,4 % de incremento en los precios medios de venta, y a un 9,2 % de crecimiento en las 

ventas físicas de energía. La subida de precios en gran medida se derivó de las restricciones a la transmisión eléctrica en el 

sistema colombiano producida durante los primeros meses del año 2001.

 En Perú, el resultado de explotación de la fi lial Edegel aumentó en 21,2 %, alcanzando a M$ 64.108.110, producto 

principalmente de un 17,6 % de incremento en las ventas físicas de energía, debido al buen nivel de los embalses y a la 

nueva capacidad hidráulica de 191 MW, cuya última unidad entró en operaciones en octubre de 2000.

 Por su parte, el resultado fuera de explotación, cuya principal partida son los gastos fi nancieros, alcanzó una pérdida de M$ 

233.701.890 en el año 2001, cifra que se compara con la pérdida de M$ 35.025.195 del año 2000. Dicha diferencia se explica 

básicamente por M$ 178.305.479 de utilidad en la venta de acciones y líneas de transmisión a Transelec en el año 2000; 

por M$ 18.558.533 de mayores Otros Egresos Fuera de Explotación, explicado en gran parte por el efecto sobre las fi liales 

transandinas de la devaluación en Argentina; por M$ 10.316.170 de menor resultado por inversión en empresas relacionadas, 

explicado básicamente por el efecto de la corrección monetaria en los resultados de las coligadas CIEN y Gasatacama; y por 

M$ 9.571.545 de mayor pérdida por diferencia de cambio. Lo anterior fue parcialmente compensado por M$ 37.942.722 de 

menores gastos fi nancieros y por M$ 18.040.575 de utilidad por la recompra de bonos de la compañía.

 El item diferencia de cambio muestra el efecto de la variación del tipo de cambio real, neto del resultado por contratos 

forward. En el año 2001 el tipo de cambio real se incrementó en un 11,1 %, a diferencia de lo ocurrido en el año 2000, en 

que el tipo de cambio real aumentó en un 3,2 %. La pérdida por variación en el tipo de cambio real alcanzó M$ 49.044.710 

en el año 2001, que se compara con la pérdida de M$ 31.814.693 incurrida en el año 2000. Por otro lado, la utilidad por 

contratos forward alcanzó M$ 34.962.341 en el año 2001, que se compara con una utilidad de M$ 27.303.869 obtenida 

en el ejercicio 2000.

 El impuesto a la renta alcanza M$ 45.387.668, correspondiendo M$ 14.501.705 a impuestos diferidos.

 Con respecto a las inversiones de la Compañía, el proyecto Ralco alcanzó un avance en su construcción de 52,7 % a fi nes 

de diciembre de 2001. Debido al importante aumento del caudal del río Biobío  asociado a intensas lluvias, a  fi nes del mes 

de mayo de 2001 la presa provisoria (ataguía) de la Central Ralco sufrió daños que signifi can un retraso en el calendario 

de obras del proyecto. En orden a minimizar el retraso de las obras producto de esta situación, la empresa estableció un 

nuevo plan que permitiría la puesta en marcha de la primera unidad generadora en diciembre del año 2003 y de la segunda 



unidad durante los primeros meses del año 2004. Cabe señalar que la empresa tiene comprometido seguros por los daños 

al proyecto, así como también por el lucro cesante.

 Asimismo, con respecto a la construcción de la segunda línea de interconexión entre Argentina y Brasil a cargo del consorcio 

CIEN, donde la Compañía participa con un 45%,  ésta presenta un avance del 85 %.

 En cuanto a actividades de infraestructura, cabe señalar que en sesión extraordinaria de Directorio de la compañía, de 

fecha 17 de abril de 2001, se acordó vender la participación accionaria en Infraestructura Dos Mil S.A., que alcanza el 60 

% de esta sociedad, a la empresa constructora española Obrascon Huarte Lain S.A. El precio de la enajenación alcanza a 

UF 2.253.000, convertibles a dólares norteamericanos a la fecha de la fi rma del documento. El contrato de promesa de 

compraventa fue suscrito en el mes de abril de 2001, tras lo cual se suscribirán los contratos de compraventa, una vez 

verifi cadas las condiciones para su materialización. La fecha límite prevista para la fi rma del contrato, que inicialmente era 

el 31 de diciembre de 2001, fue prorrogada para el 31 de marzo de 2002.

 El 31 de octubre de 2001 se colocaron exitosamente en el mercado local tres series de bonos reajustables en Unidades de 

Fomento (UF) por un total de UF 7.500.000 (US$ 170 millones aproximadamente). El plazo de estos bonos fl uctúa entre 

5 y 21 años y la tasa de carátula es de 6,2 % sobre Unidades de Fomento. Con los recursos de los bonos recientemente 

mencionados Endesa Chile Internacional recompró parcialmente, en condiciones muy ventajosas, dos emisiones de bonos 

internacionales de Endesa y su Agencia en Islas Caimán (Yankee Bonds) por un valor nominal de US$ 183,7 millones, los 

cuales estaban colocados a tasas de 8,125 % y 7,875 % anual y con vencimientos el año 2097 y 2027, respectivamente. 

Dichas operaciones reportaron una utilidad de US$ 27,6 millones, los que fueron reconocidos como ingresos fuera de 

explotación.

 A contar del 17 de diciembre de 2001, las acciones de Endesa se transan en el mercado de Valores Latinoamericano de 

la Bolsa de Madrid (Latibex). Cabe indicar que el precio de la acción en la Bolsa de Comercio de Santiago durante el año 

2001 aumentó en aproximadamente 9 %.

 Finalmente, en relación a la fi jación tarifaria de los precios de nudo para clientes regulados en el nudo Alto Jahuel del SIC,  

que rige a contar del 1 de noviembre de 2001, a pesar de que en pesos la tarifa se incrementó en 12,3 % con respecto a 

la tarifa vigente en abril de 2001, ésta se redujo en un 3 % medida en dólares. Cabe indicar que aún cuando la autoridad 

ha dado pasos importantes hacia tarifas que permitirían proseguir con el plan de inversiones para abastecer la demanda 

futura del sistema, la baja tarifaria de noviembre trajo nuevamente cierta incertidumbre a un negocio cuyas inversiones 

son prácticamente en su totalidad en dólares.
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B) RESULTADOS 

(Miles de Pesos
     Variac. % Variac. 
   enero-dic. enero-dic. dic. ABSOLUTA
   2000 2001  01 / 00 dic. 2001/2000

Ingresos de Explotación 910.340.111   1.014.834.291  11,5%  104.494.180 
   Ventas Energía 878.258.756  979.287.487  11,5%  101.028.731 
Costo de Explotación  (618.733.865) (643.308.541) 4,0%  (24.574.676)
   Costos Variables (323.620.761) (395.262.583) 22,1%  (71.641.822)
   Depreciación  (169.968.398) (179.280.327) 5,5%  (9.311.929)
   Costos Fijos (125.144.706) (68.765.631) -45,1%  56.379.075 
Gastos de Adm. y Ventas (32.451.869) (33.685.786) 3,8%  (1.233.917)
Resultado de Explotación 259.154.377  337.839.964  30,4%  78.685.587 
    
Ingresos Financieros 32.864.359  18.592.932  -43,4%  (14.271.427)
Utilidad Inv. empresas relacionadas 4.695.615  3.919.149  -16,5% (776.466)
Otros Ingresos Fuera de Expl. 264.842.325  56.075.364  -78,8%  (208.766.961)
Pérdida Inv. Empresas Relac. (4.037.333) (13.577.036) 236,3%  (9.539.703)
Amort. Menor Valor de Inversiones (7.033.762) (7.786.754) 10,7% (752.992)
Gastos Financieros (263.431.373) (225.488.651) -14,4%  37.942.722 
Otros Egresos Fuera de Expl. (59.303.178) (55.566.401) -6,3%  3.736.777 
Corrección Monetaria  888.976  4.211.876  373,8%  3.322.900 
Diferencia de Cambio (4.510.824) (14.082.369) 212,2%  (9.571.545)
Resultado Fuera de Explotación (35.025.195) (233.701.890) 567,2%  (198.676.695)
    
Impuesto a la Renta (85.906.651) (45.387.668) -47,2%  40.518.983 
Interés Minoritario (66.583.410) (33.025.097) -50,4%  33.558.313 
Amortización Mayor Valor de Inv. 39.938.445  44.332.961  11,0%  4.394.516 
    
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 111.577.566  70.058.270  -37,2%  (41.519.296)
    
R.A.I.I.D.A.I.E ( 1 ) 460.283.173  516.924.310  12,3% 
Cobertura de gastos fi nancieros ( 2 )  1,75   2,29  31,2% 

(1) Corresponde a las siguientes partidas del estado de resultados: Resultado antes de Impuesto a la Renta e Items Extraordinarios, más 
Gastos Financieros, más Amortización Menor Valor de Inversiones, más Otros Egresos Fuera de la Explotación, menos Otros Ingresos Fuera 
de la Explotación, más la depreciación del ejercicio, extraída del Estado de Flujo de Efectivo.

(2) Calculado como R.A.I.I.D.A.I.E. / Gastos Financieros.

 Los estados de resultados consolidados de Endesa incorporan todas las fi liales en Chile. Asimismo, incorporan las fi liales 

argentinas Hidroeléctrica El Chocón S.A., Central Costanera S.A., las fi liales colombianas Central Hidroeléctrica de Betania S.A. 

y EMGESA, la fi lial brasileña Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A. y la fi lial peruana Edegel. 

 A partir del 15 de junio de 2000, Endesa absorbió a Compañía Eléctrica Taltal Ltda., dejando ésta de ser fi lial a partir de 

dicha fecha.  Del mismo modo, a partir del 1de diciembre de 2001, Central Costanera S.A. absorbió a Central Termoeléctrica 

Buenos Aires S.A., dejando ésta de ser fi lial a partir de dicha fecha. 



DESGLOSE DE INGRESOS Y COSTOS DE EXPLOTACIÓN: 

Desglosado por segmentos geográfi cos. No existen líneas de negocio relevantes diferentes de la generación de energía. Al 

respecto, los desgloses de ingresos, costos y resultados de explotación por países al primer trimestre son los siguientes: 

(Miles de pesos) Ingresos de Explotación Costos de Explotación Resultado de Explotación

   enero-dic. enero-dic. enero-dic. enero-dic. enero-dic. enero-dic.

   2000 2001 2000 2001 2000 2001

COSTANERA CONS.(ARGENTINA) 228.830.610 155.760.377 (187.297.897) (136.057.839) 37.673.493 16.271.887 

CHOCON (ARGENTINA) 45.403.226 65.345.594 (35.128.471) (38.790.508) 9.331.777 25.515.412 

NACIONAL ( * ) 330.110.990 408.979.330 (248.112.791) (260.472.795) 65.564.613 132.626.992 

CACHOEIRA (BRASIL) 55.762.407 65.307.589 (23.722.707) (36.312.838) 30.308.864 27.105.983 

BETANIA CONS. (COLOMBIA) 168.185.188 213.892.688 (100.122.842) (137.643.779) 63.361.561 72.211.580 

EDEGEL (PERÚ) 82.047.690 105.548.714 (24.349.157) (34.030.783) 52.914.070 64.108.110 

TOTAL CONSOLIDADO 910.340.111 1.014.834.291 (618.733.865) (643.308.541) 259.154.377 337.839.964 

 ( * ) Incluye las inversiones en Chile y todas las sociedades de inversión.

DESGLOSE DE INGRESOS Y COSTOS FUERA DE EXPLOTACIÓN: 

 El resultado fuera de explotación del año 2001 alcanzó una pérdida de M$ 233.701.890, cifra que se compara con la pérdida 

de M$ 35.025.195 del año 2000. Dicha diferencia se explica básicamente por M$ 118.383.604 de utilidad en la venta de 

acciones de Transelec en el año 2000; por M$ 59.921.875 de utilidad en la venta de líneas de transmisión a Transelec en 

el año 2000; por M$ 18.558.533 de mayores Otros Egresos Fuera de Explotación, explicado en gran parte por el efecto 

sobre las fi liales transandinas de la devaluación en Argentina; por M$ 10.316.170 de menor resultado por inversión en 

empresas relacionadas, explicado básicamente por el efecto de la corrección monetaria en los resultados de las coligadas 

CIEN y Gasoducto Cuenca Noroeste Ltda; y por M$ 9.571.545 de mayor pérdida por diferencia de cambio.  Lo anterior 

fue parcialmente compensado por M$ 37.942.722 de menores gastos fi nancieros y por M$ 18.040.575 de utilidad por la 

recompra de bonos de la compañía.

 El item diferencia de cambio muestra el efecto de la variación del tipo de cambio real, neto del resultado por contratos 

forward. En el año 2001 el tipo de cambio real se incrementó en un 11,1 %, a diferencia de lo ocurrido en el año 2000, en 

que el tipo de cambio real aumentó en un 3,2 %. La pérdida por variación en el tipo de cambio real alcanzó M$ 49.044.710 

en el año 2001, que se compara con la pérdida de M$ 31.814.693 incurrida en el año 2000. Por otro lado, la utilidad por 

contratos forward alcanzó M$ 34.962.341 en el año 2001, que se compara con una utilidad de M$ 27.303.869 obtenida 

en el ejercicio 2000.

RENTABILIDAD: 

Indices enero-dic. enero-dic. Variac. %
   2000 2001 dic. 01/00
   
Rentabilidad del patrimonio 8,84% 5,11% -42,2%
Rentabilidad del activo 1,88% 1,17% -37,8%
Rend. activos operacionales 4,97% 6,41% 29,0%
Utilidad por acción (   $    ) 13,60 8,54 -37,2%
Retorno de dividendos 0 0,004  0,0%
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C) ANÁLISIS DEL BALANCE GENERAL 

(Miles de Pesos)   Variac. % Var. ABSOLUTA
   dic. 2000 dic. 2001 dic. 2001/2000 dic. 2001/2000
    
Activos Circulantes 310.646.300 306.073.806 -1,47% (4.572.494)
Activos Fijos 5.140.608.420 5.402.808.808 5,10% 262.200.388 
Otros Activos 90.073.276 467.400.267 19,82% 77.326.991 
Total Activos 5.841.327.996 6.176.282.881 5,73% 334.954.885 

Pasivos Circulantes 558.996.234 659.556.909 17,99% 100.560.675 
Pasivos a Largo Plazo 2.677.251.416 2.721.454.706 1,65% 44.203.290 
Interés Minoritario 1.268.286.916 1.390.854.340 9,66% 122.567.424 
Patrimonio 1.336.793.430 1.404.416.926 5,06% 67.623.496 
Total Pasivos 5.841.327.996 6.176.282.881 5,73% 334.954.885 

 La reducción de los Activos Circulantes se explica fundamentalmente por menores Cuentas por Cobrar a Enersis. Asimismo, 

el crecimiento en los Otros Activos se debe básicamente a mayores Documentos y Cuentas por Cobrar a la empresa 

relacionada Atacama Finance Co, así como a mayor inversión en la empresa relacionada Gasoducto Atacama Ltda. Por su 

parte, el aumento en el pasivo circulante se debe principalmente al incremento en la porción corto plazo de obligaciones 

contraidas por fi liales extranjeras. 

LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO 

(Indices)   Variac. %
   dic. 2000  dic. 2001 dic. 2001/2000

Liquidez corriente 0,56 0,46 -17,9%
Razón ácida 0,41 0,36 -12,2%
Pasivo exigible / Patrimonio 2,42 2,41 -0,4%
Pasivo Exigible / (Patrim. e Int. Min.) 1,24 1,21 -2,4%
% Deuda corto plazo 17,3 19,5 13,0%
% Deuda largo plazo 82,7 80,5 -2,7%

VALOR LIBRO Y VALOR ECONÓMICO DE LOS ACTIVOS 

 Los activos de la empresa se presentan valorizados de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Chile, 

considerando además las disposiciones e instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros. Dicha información se 

expone en la Nota N° 2 de los Estados Financieros. 

D) PRINCIPALES FLUJOS DE EFECTIVO EN EL PERIODO

 En el período se generó un fl ujo neto positivo originado por actividades de la operación de M$ 348.636.299, un fl ujo neto 

negativo de fi nanciamiento de M$ 180.811.460, así como un fl ujo neto negativo originado por actividades de inversión 

de M$ 109.229.093.

 El fl ujo por fi nanciamiento alcanzó M$ 1.197.903.666. Asimismo, el fl ujo operacional sumado al fl ujo fi nanciero se aplicó 

principalmente de la siguiente manera: M$ 832.731.317 al pago de préstamos, M$ 369.900.683 al pago de préstamos a 

empresas relacionadas, M$ 109.218.738 al pago de obligaciones con el público, M$ 54.355.708 al pago de dividendos  y 

M$ 51.429.536 en incorporación de activos fi jos.



 El saldo fi nal de efectivo alcanzó M$ 91.239.106. Este último incorpora el saldo inicial del período, así como el efecto de 

la infl ación. 

E) Variaciones más importantes en los mercados en que opera la empresa:

ARGENTINA

• Central Costanera exporta su energía a Brasil a través de la línea de interconexión de propiedad de CIEN, donde Endesa 

participa en un 45 %. La convocatoria acumulada a diciembre de 2001 alcanzó el 46 % de la capacidad de la línea.

• Un hecho destacado fue el desenlace de la crisis social, política y económica que se venía viviendo en los últimos meses. El 

Congreso Nacional nombró al ex gobernador de la Provincia de Buenos Aires, Dr. Eduardo Duhalde, como presidente de la 

Nación hasta diciembre de 2003. Algunas de las medidas aplicadas en una primera instancia han sido, entre otras:

 -Salida de la ley de convertibilidad vigente desde 1991.

 -Pesifi cación de las deudas inferiores a US$ 100.000.

 -Mantenimiento de las monedas para el caso de los depósitos bancarios.

 -Presupuesto 2002 con défi cit cero.

 -Mantenimiento de  la suspensión de los pagos de intereses y capital de la deuda.

 -Mantenimiento de ciertas restricciones de los retiros de los depósitos en los bancos.

 -Priorización del mercado interno.

 -Establecimiento de un dólar ofi cial fi jo y otro libre fl otante.

 -Llevar a pesos todos los servicios privatizados, incluyendo gas y energía eléctrica.

 Las consecuencias del conjunto de medidas que lleve a cabo Argentina podrían afectar negativamente las inversiones de 

Endesa en ese país durante un período. Sin embargo, el efecto al 31 de diciembre de 2001 ya está incorporado en los 

estados fi nancieros.

• A partir del 1 de diciembre de 2001  se realizó la fusión por absorción por parte de Central Costanera S.A. de Central 

Termoeléctrica Buenos Aires S.A. 

BRASIL

• Durante el tercer trimestre se realizaron las conversaciones entre los agentes del sector y la autoridad con respecto a la 

liquidación de las transacciones efectuadas en el Mercado Asignador de Energía  durante el período de racionamiento. Al 

respecto, no se espera cambios muy sustanciales para Cachoeira Dourada.

• La Aneel autorizó la implantación de cuarenta y tres nuevas centrales eólicas con capacidad instalada total de 3.680 MW. 

La principal emprendedora de los proyectos es la empresa Enerbrasil, perteneciente al grupo español Cia. Americana de 

Energías Renovables, con 13 unidades. Las nuevas centrales están previstas para entrar en operación entre julio de 2002 

y diciembre del 2005. 

• El racionamiento continúa en las zonas SurEste, Norte y Noreste, siendo del orden del 20 % mensual. 

CHILE

• Chilectra, SAESA y CMPC continuaron llamando a licitación de suministro eléctrico durante el cuarto trimestre del 2001. 
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• Los caudales afl uentes a las centrales del SIC han sido del orden del 7 % por sobre la media histórica, lo que ha llevado 

a la recuperación de los embalses. 

COLOMBIA

• Findeter, Financiera de Desarrollo Territorial de Colombia, aprobó un crédito a ISA para la construcción de la línea de 

interconexión eléctrica entre Colombia y Ecuador. La línea en 230 kV tendrá una extensión de 213,5 kilómetros. La 

infraestructura de esta interconexión será usada, además, para la explotación de servicios de telecomunicaciones entre 

ambos países.

• Colombia le venderá 300 megavatios a Venezuela a través de las empresas de Isagén y Termotasajero, la cual será transportada 

por las dos líneas de transmisión que existen desde hace 10 años. Adicionalmente, el gobierno colombiano anunció la 

construcción de una línea de interconexión entre Venezuela y Colombia, la cual abastecerá a Puerto Carreño en  Vichada.

PERÚ

• El volumen total embalsado en lagunas y embalses del Perú es de 98.8 % superior al promedio de los últimos 10 años. 

Asimismo, los caudales naturales en las cuencas del Rímac y Santa Eulalia han sido superiores al promedio de los últimos 

10 años. 

• El Gobierno se encuentra preparando la Segunda Reforma del Sector Eléctrico.

• OSINERG aceptó las reconsideraciones presentadas por empresas de generación con respecto a la fi jación tarifaria efectuada 

en noviembre del año 2001, lo cual implica un incremento del 2.6 % en el precio monómico de la energía.

MERCADOS EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA:

1) MERCADO CHILENO

 

 En el año 2001 las ventas físicas de energía de Endesa Consolidada en Chile se redujeron en 7 % respecto al año 2000, 

alcanzando 18.673 GWh en el año de 2001. El total de ventas al Sistema Interconectado Central alcanzó 17.742 GWh, lo que 

representa un 60,9 % de las ventas totales del SIC. Adicionalmente, se vendieron 931 GWh en el Sistema Interconectado 

del Norte Grande (SING), lo que representa un 10,4 % de las ventas totales del SING. La generación hidroeléctrica alcanzó 

12.696 GWh, mientras que la generación térmica alcanzó 3.044 GWh.

 
VENTAS A ENDESA PANGUE PEHUENCHE SAN ISIDRO ENDESA Y FILIALES
 CLIENTES DEL SIC          
 (GWh)          
 enero-diciembre 2.000 2.001 2.000 2.001 2.000 2.001 2.000 2.001 2.000 2.001 

 Clientes Regulados 6.515 7.441 1.073 1.307 2.354 617 - 38 9.942 9.403 
 Clientes Libres 3.946 3.630 170 351 123 137 729 811 4.968 4.930 
 Mercado Spot 190 508 961 615 1.332 2.138 1.701 147 4.184 3.409 
 TOTAL 10.652 11.579 2.203 2.274 3.809 2.893 2.430 996 19.095 17.742 

 % Participación Mercado 38,2% 39,7% 7,9% 7,8% 13,7% 9,9% 8,7% 3,4% 68,5% 60,9%



VENTAS A  CELTA 
 CLIENTES DEL SING  
 (GWh)  
 enero-diciembre  2.000 2.001 

 Clientes Regulados - -
 Clientes Libres 875  920 
 Mercado Spot 117  11 
 
 TOTAL 992  931 
  
 % Participación Mercado 11,8% 10,4%

TOTAL VENTAS ENDESA 
 AL SIC Y SING CONSOLIDADA 
 (GWh)  
 enero-diciembre 2.000 2.001 
  
 Clientes Regulados 9.942 9.403 
 Clientes Libres 5.843 5.851 
 Mercado Spot 4.301 3.419 

 TOTAL 20.086 18.673 
  
 % Participación Mercado 55,4% 49,0%

2) OTROS MERCADOS

VENTAS DE ENERGÍA  
EN LOS SIGUIENTES MERCADOS enero-dic. enero-dic.
(GWh) 2000 2001
  
ARGENTINA  
Costanera S.A. 12.919 8.395
Hidroeléctrica El Chocón S.A. 2.630 4.593
 Total : 15.549 12.988
      % Participación Mercado 21,6% 13,5%
  
BRASIL  
Cachoeira Dourada  3.887 3.743
      % Participación Mercado 1,1% 1,2%
  
COLOMBIA  
Betania 2.522 2.562
Emgesa  10.834 12.028
 Total : 13.356 14.591
      % Participación Mercado  19,7% 23,3%
  
PERÚ  
EDEGEL 3.604 4.239
      % Participación Mercado  20,9% 23,0%
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F) ANÁLISIS DE RIESGO DE MERCADO

ARGENTINA

• Riesgo hidrológico: La condición hidrológica se ha presentado sobre la media histórica, lo cual ha deprimido los precios 

en el mercado. 

• Precio de los combustibles:  La operación se basa en gas natural, que históricamente sigue un comportamiento estable. Sin 

embargo, existe el riesgo de un incremento en los impuestos al gas natural en Argentina.

• Disminución de demanda:  Las condiciones económicas podrían afectar el crecimiento de la demanda, lo que originaría 

una disminución en los precios del mercado y en el despacho de las centrales del grupo.

• Riesgo devaluación:  Con las últimas medidas anunciadas por el gobierno, tanto los ingresos en el mercado spot, como 

los de contratos locales estarían afectos a la devaluación del peso argentino.  En contraposición, el costo de operación de 

las centrales a gas también disminuría.  Los contratos de exportación de energía a Brasil serían una fuente de ingresos en 

dólares, lo cual permitiría recuperar los efectos de la baja de los otros ingresos.

BRASIL

• Riesgo hidrológico: Iniciado el período de lluvias en Brasil, la evolución de los embalses ha sido mejor de lo proyectado.  

Se espera que de persistir las buenas condiciones, el racionamiento sea levantado durante el primer semestre del año 

2002.

 

• Precio de los combustibles:  No es relevante el precio de los combustibles.

CHILE

• Riesgo hidrológico:  Las buenas condiciones hidrológicas han permitido la recuperación de los embalses, limitando el riesgo 

ante un año seco.

• Precio de los combustibles:  Para las centrales a gas, los contratos son de largo plazo, existiendo poco riesgo de cambios. 

No obstante lo anterior, existe el riesgo de un aumento en los impuestos desde Argentina, lo que redundaría en posibles 

aumentos tarifarios. Un incremento en el precio del Diesel afectaría directamente a las centrales que operan con este 

combustible, lo que podría afectar los precios de mercado. Sin embargo, dadas las condiciones hidrológicas actuales, la 

probabilidad de que se despachen este tipo de centrales es muy baja.  

COLOMBIA

 

• Riesgo hidrológico:  El nivel de contratación de las empresas del grupo hace que la exposición al riesgo hidrológico sea 

relativamente baja.  Para condiciones hidrológicas secas se esperaría un incremento en el precio del mercado, pero dado 

el nivel de contratación actual, el efecto de la resolución 034 sobre los precios de oferta y las proyecciones de generación 

para el año 2002, el grupo Endesa sería vendedor neto en el mercado spot. 

• Precio de los combustibles:  Debido al mecanismo de declaración de ofertas, el precio de los combustibles es sólo una 

componente del precio.  Para condiciones secas este precio podría subir por la percepción de los agentes.



PERÚ

• Riesgo hidrológico:  Para el cuarto trimestre los afl uentes han sido superiores a la media histórica, condición que se espera 

continúe hasta el próximo año, por lo que el riesgo hidrológico para condiciones secas es bajo.

 

• Precio de los combustibles: El costo marginal se defi ne por el costo de centrales operando con Diesel y por lo tanto, la baja 

del precio del petróleo origina una disminución del costo marginal.   La entrada del proyecto Camisea (Gas Natural) ha 

comenzado a refl ejar una baja en los precios de barra.

G) ANÁLISIS DEL RIESGO CAMBIARIO Y DE TASAS DE INTERÉS 

 La compañía tiene un alto porcentaje de sus créditos denominados en dólares debido a que en gran medida las tarifas 

en los distintos mercados donde opera presentan un alto grado de indexación a esta moneda. Los mercados de Brasil y 

Colombia presentan una menor indexación al dólar, por lo que las fi liales en estos mercados tienen mayor endeudamiento 

en moneda local. Sin perjuicio de esta cobertura natural al tipo de cambio, la compañía en un escenario de alta volatilidad 

del dólar durante el año 2001, ha continuado con su política de cubrir parcialmente sus pasivos en dólares, con el objeto 

de atenuar las fl uctuaciones que generan en los resultados las variaciones en el tipo de cambio. Es política de la empresa 

mantener un nivel de cobertura dólar-peso de entre un 60 % a un 70 % del descalce contable del balance consolidado.

 Al 31 de diciembre de 2001, Argentina se encontraba en una situación de crisis económica y social interna, que llevó 

al cierre del mercado cambiario y puso término a la paridad entre el peso argentino y el dólar. Esta situación llevó a la 

Superintendencia de Valores y Seguros a emitir un instructivo relativo a la manera de formular los estados fi nancieros de las 

sociedades en Argentina. En éste se establece que se debe usar un tipo de cambio 1,7 pesos argentinos / dólar. Los estados 

fi nancieros de la empresa consideran este efecto

 Al cierre del ejercicio, la empresa en términos consolidados tenía cubierto en Chile, mediante contratos forwards dólar-peso, 

un monto de US$ 342 millones, comparado con US$ 706 millones a igual fecha del año anterior. La disminución se debe a 

que el descalce contable disminuyó durante el año 2001 debido principalmente a la disminución del pasivo en dólares y a la 

contabilización en dólares de las inversiones en el proyecto Ralco asociadas a deudas en la misma moneda. 

 Asimismo, Endesa mantuvo su política de cubrir los riesgos de variaciones en los tipos de cambio distintos al dólar, mediante 

swaps de monedas. Destaca al respecto el swap dólar-euro que mantiene su fi lial Endesa Chile Internacional relacionado 

con la primera emisión de Eurobonos, por un importe de 400 millones de euros. 

 En términos de riesgo de tasa de interés, la compañía mantiene un mix de deuda en tasa fi ja (principalmente bonos de 

largo plazo), y tasa variable (principalmente créditos bilaterales y sindicados). Al 31 de diciembre de 2001, este mix era 

aproximadamente 60 % / 40 % fi jo / variable. Este porcentaje no sufrió cambios signifi cativos comparado con igual fecha 

del año anterior. Dicha composición se considera razonable y no se visualizan cambios relevantes a futuro.
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Estados Financieros Resumidos Empresas Filiales



M
E

M
O

R
I

A
 

A
N

U
A

L
 

E
N

D
E

S
A

 
2

0
0

1
 

P
Á

G
I

N
A

S
1

9
6

/
1

9
8

Estados de fl ujo de efectivo resumidos (Al 31 de diciembre de 2000 y 2001 en miles de pesos)

Balances generales resumidos (Al 31 de Diciembre de 2000 y 2001 en miles de pesos)

Razón Social  Empresa Eléctrica  Empresa Eléctrica  Compañía Eléctrica  Compañía Eléctrica  Infraestructura 2000  Endesa Argentina  Endesa Chile  Empresa de Ingeniería  Endesa Inversiones  Túnel El Melón  Inversiones  Compañía Electrica 
  Pehuenche S.A.  Pangue S.A.  Cono Sur S.A (*)  Tarapacá S.A.  S.A. (*)  S.A. (*)  Internacional  Ingendesa S.A.  Generales S.A.  S.A.  Endesa Norte S.A.   San Isidro S.A. 
  2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
                         
Activos                         
Activos Circulantes  14.651.580 63.678.890 35.897.373 15.401.267 220.918.873 240.070.403 7.286.634 9.082.009 11.330.038 11.570.759 64.198.580 82.593.746 26.319.091 56.224.247 5.038.042 5.456.805 158.905 270.698 164.899 130.324 - - 10.048.754 9.143.736
Activos Fijos  341.250.732 329.522.131 169.739.278 165.873.585 2.600.539.605 2.816.322.348 117.267.732 114.208.179 167.698.998 172.365.078 638.060.461 667.105.731 - - 336.960 365.626 1.782.271 1.690.111 24.353.542 23.690.548 - - 73.649.933 73.033.094
Otros Activos  836.675 858.528 3.185.477 2.799.538 217.188.064 293.952.446 264.029 248.701 56.700 969.687 47.105.028 49.333.465 870.579.629 898.899.575 136.099 193.408 140.971 135.541 - - 81.023.886 84.931.879 5.951.978 5.514.116

Total Activos  356.738.987 394.059.549 208.822.128 184.074.390 3.038.646.542 3.350.345.197 124.818.395 123.538.889 179.085.736 184.905.524 749.364.069 799.032.942 896.898.720 955.123.822 5.511.101 6.015.839 2.082.147 2.096.350 24.518.441 23.820.872 81.023.886 84.931.879 89.650.665 87.690.946
                         
Pasivos                         
Pasivos Circulantes  11.114.621 38.295.480 26.792.753 101.639.268 185.810.876 157.148.627 36.254.113 43.927.020 64.928.394 120.127.347 91.172.467 281.951.366 60.169.407 109.042.926 1.856.704 2.502.495 346.495 80.012 15.919.708 18.228.058 1.893.983 1.967.854 12.007.306 13.650.350
Pasivos a Largo Plazo  202.370.796 182.997.019 130.568.079 24.596.605 791.745.678 870.542.050 44.501.669 39.437.796 52.675.315 2.327.263 459.363.439 310.226.042 847.012.696 843.874.643 1.022.200 1.105.538 106.858 189.525 7.997.525 6.867.706  - 46.946.088 44.562.700
Interés Minoritario  - - - - 1.057.987.197 1.165.874.793 - - 711.888 713.521 161.502.499 177.099.550 - - - - - - - - - - - -
Capital y Reservas  143.148.763 167.843.218 69.082.275 69.082.275 878.116.677 911.501.327 51.314.797 51.314.797 62.452.821 62.452.821 29.564.628 32.992.914 22.721.213 37.126.593 1.971.072 1.965.253 1.027.790 1.026.715 8.376.802 8.376.802 73.277.841 81.873.887 29.568.564 29.568.564
Superávit (Défi cit) Período Desarrollo Filial  - - - - - - (3.194.444) (3.194.444) 943.944 943.944 -  - - - (80.196) - - (13.889) (13.889) (1.225.637) (1.225.637) - -
Utilidades (Pérdidas) Acumuladas  6.264.147 104.807 (15.608.164) (17.620.979) 66.199.133 104.198.539 - (4.057.740) (3.063.574) (2.626.626) 4.173.633 7.269.121 (2.401.768) (33.004.597) 15.495 2.336 108.416 597.517 (5.687.920) (7.761.705) 67.815 7.077.700 127.512 7.663
Resultados del Ejercicio  (6.159.340) 4.819.025 (2.012.815) 6.377.221 58.786.981 141.079.861 (4.057.740) (3.888.540) 436.948 967.254 3.587.403 (10.506.051) (30.602.828) (1.915.743) 904.446 848.232 492.588 202.581 (2.073.785) (1.876.100) 7.009.884 (4.761.925) 2.403.992 (98.331)
Dividendos Provisorios (menos)  - - - - - - - - - - - - - - (258.816) (327.819) - - - - - - (1.402.797) -

Total Pasivos y Patrimonio  356.738.987 394.059.549 208.822.128 184.074.390 3.038.646.542 3.350.345.197 124.818.395 123.538.889 179.085.736 184.905.524 749.364.069 799.032.942 896.898.720 955.123.822 5.511.101 6.015.839 2.082.147 2.096.350 24.518.441 23.820.872 81.023.886 84.931.879 89.650.665 87.690.946

Estados de resultados resumidos (Al 31 de diciembre de 2000 y 2001 en miles de pesos)

Razón Social  Empresa Eléctrica  Empresa Eléctrica  Compañía Eléctrica  Compañía Eléctrica  Infraestructura 2000  Endesa Argentina  Endesa Chile  Empresa de Ingeniería  Endesa Inversiones  Túnel El Melón  Inversiones  Compañía Electrica 
  Pehuenche S.A.  Pangue S.A.  Cono Sur S.A (*)  Tarapacá S.A.  S.A. (*)  S.A. (*)  Internacional  Ingendesa S.A.  Generales S.A.  S.A.  Endesa Norte S.A.   San Isidro S.A. 
  2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

Resultado de Explotación                         
Ingresos de Explotación  54.908.528 74.153.228 28.654.255 40.319.222 305.995.285 384.748.992 20.018.313 25.564.778 14.642.536 19.563.226 274.274.560 221.105.970 150.801 83.344 11.187.219 11.332.680 2.561.240 2.388.586 2.877.351 2.857.434 - - 43.691.376 60.366.309
Costos de Explotación  (38.126.050) (43.890.591) (18.214.468) (20.233.319) (148.194.706) (207.987.402) (16.036.598) (18.884.922) (8.436.290) (10.153.183) (218.574.888) (174.614.082) - - (9.396.069) (9.810.684) (1.931.574) (2.045.897) (3.260.810) (3.303.103) - - (39.960.335) (52.599.019)
Márgen de Explotación  16.782.478 30.262.637 10.439.787 20.085.903 157.800.579 176.761.590 3.981.715 6.679.856 6.206.246 9.410.043 55.699.672 46.491.888 150.801 83.344 1.791.150 1.521.996 629.666 342.689 (383.459) (445.669) - - 3.731.041 7.767.290
Gastos de Administración y Ventas  (438.001) (491.216) (731.973) (487.623) (11.290.101) (13.415.229) (204.247) (238.451) (957.000) (1.253.817) (8.342.793) (4.556.033) - - (795.536) (758.244) (24.398) (25.757) (55.054) (54.061) (2.368) (3.040) (300.975) (176.158)

Resultado de Explotación  16.344.477 29.771.421 9.707.814 19.598.280 146.510.478 163.346.361 3.777.468 6.441.405 5.249.246 8.156.226 47.356.879 41.935.855 150.801 83.344 995.614 763.752 605.268 316.932 (438.513) (499.730) (2.368) (3.040) 3.430.066 7.591.132

Resultado fuera de Explotación                         
Ingresos fuera de Explotación  2.916.871 643.273 2.249.284 976.752 60.735.646 41.122.856 2.127.460 911.074 286.338 1.169.275 18.326.322 3.861.284 75.829.330 53.393.454 87.977 77.148 28.753 18.818 7.918 54.563 7.352.736 3.207.564 6.193.012 2.799.506
Egresos fuera de Explotación  (20.729.809) (17.653.557) (11.771.587) (7.906.164) (123.995.863) (109.430.255) (7.766.347) (5.397.960) (5.030.186) (7.865.608) (39.192.140) (40.865.984) (106.582.959) (55.392.541) (41.916) (18.887) (19.852) (6.980) (1.719.008) (1.491.141) (336.364) (7.965.840) (6.042.934) (5.402.021)
Corrección Monetaria y Diferencia de Cambio (4.246.318) (7.529.513) (2.191.599) (4.455.054) 16.222.719 69.391.166 (2.318.616) (5.843.059) 47.973 (103.476) 408.154 (13.964.732)   (90.241) 62.742 (1.462) 1.841 75.818 60.208 (4.120) (609) (842.260) (5.088.791)

Resultado fuera de Explotación  (22.059.256) (24.539.797) (11.713.902) (11.384.466) (47.037.498) 1.083.767 (7.957.503) (10.329.945) (4.695.875) (6.799.809) (20.457.664) (50.969.432) (30.753.629) (1.999.087) (44.180) 121.003 7.439 13.679 (1.635.272) (1.376.370) 7.012.252 (4.758.885) (692.182) (7.691.306)

Impuesto a la Renta  (444.561) (412.599) (6.727) (1.836.593) (26.275.086) (33.395.544) 122.295 - (113.264) (387.531) (11.326.942) (3.960.240) - - (46.988) (36.523) (120.119) (128.030) - - - - (333.892) 1.843
Interés Minoritario  - - - - (54.349.358) (34.287.684) - - (3.159) (1.632) (12.202.478) 2.246.847 - - - - - - - - - - - -
Amortización Mayor Valor  - - - - 39.938.445 44.332.961 - - - - 217.608 240.919 - - - - - - - - - - - -

Resultado del Ejercicio  (6.159.340) 4.819.025 (2.012.815) 6.377.221 58.786.981 141.079.861 (4.057.740) (3.888.540) 436.948 967.254 3.587.403 (10.506.051) (30.602.828) (1.915.743) 904.446 848.232 492.588 202.581 (2.073.785) (1.876.100) 7.009.884 (4.761.925) 2.403.992 (98.331)
 
(*) Estados fi nancieros consolidados

Razón Social  Empresa Eléctrica  Empresa Eléctrica  Compañía Eléctrica  Compañía Eléctrica  Infraestructura 2000  Endesa Argentina  Endesa Chile  Empresa de Ingeniería  Endesa Inversiones  Túnel El Melón  Inversiones  Compañía Electrica 
  Pehuenche S.A.  Pangue S.A.  Cono Sur S.A (*)  Tarapacá S.A.  S.A. (*)  S.A. (*)  Internacional  Ingendesa S.A.  Generales S.A.  S.A.  Endesa Norte S.A.   San Isidro S.A. 
  2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

Flujo neto originado por actividades de operación 7.131.831 44.092.755 7.779.938 27.102.040 126.106.566 158.185.901 3.020.859 8.586.399 9.920.967 2.939.672 32.920.181 51.327.353 455.712 (7.378.194) 1.164.232 1.305.070 514.772 320.982 6.754.810 1.451.152 808.254 - 9.177.443 9.045.462
                         
Flujo neto originado por actividades de fi nanciamiento (19.615.600) (44.081.008) (7.271.648) (27.102.913) (139.430.685) (167.126.542) (1.138.285) (8.969.246) 16.642.532 5.249.542 (42.956.641) (5.092.443) (284.659.227) 4.433.550 (1.144.621) (986.606) (527.152) (258.578) (6.716.929) (1.455.865) - - (10.102.241) (8.684.101)
                         
Flujo neto originado por actividades de inversión 12.476.002 7.189 (490.932) - (23.399.717) 3.678.245 (1.898.252) (393.021) (26.348.734) (8.030.961) (9.845.021) (5.869.908) 284.249.358 27.565.398 60.623 (311.173) 12.635 (62.652) (1.627) (10.934) (808.254) - 982.420 (361.547)
                         
Flujo neto total positivo (negativo) del período (7.767) 18.936 17.358 (873) (36.723.836) (5.262.396) (15.678) (775.868) 214.765 158.253 (19.881.481) 40.365.002 45.843 24.620.754 80.234 7.291 255 (248) 36.254 (15.647) - - 57.622 (186)
                         
Efecto de la infl ación sobre el efectivo y efectivo equivalente (282) (10.428) (19.372) 1.288 1.965.262 2.488.337 (40.689) 817.295 (6.928) (4.272) 181.237 - - - 15.734 (9.845) (73) 58 3.236 760 - - (75.370) (10)
                         
Variación neta del efectivo y efectivo equivalente (8.049) 8.508 (2.014) 415 (34.758.574) (2.774.059) (56.367) 41.427 207.837 153.981 (19.700.244) 40.365.002 45.843 24.620.754 95.968 (2.554) 182 (190) 39.490 (14.887) - - (17.748) (196)
                         
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 9.222 1.173 2.014 - 58.430.194 23.671.620 81.503 25.136 166.328 374.164 23.278.591 3.578.347 39.389 85.233 231.464 327.432 629 811 64.677 104.167 - - 17.988 240
                         
Saldo fi nal de efectivo y efectivo equivalente 1.173 9.681 - 415 23.671.620 20.897.561 25.136 66.563 374.165 528.145 3.578.347 43.943.349 85.232 24.705.987 327.432 324.878 811 621 104.167 89.280 - - 240 44
 
(*) Flujos de efectivo consolidados
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Declaración de Responsabilidad



Declaración de responsabilidad
 Los Directores de la Empresa Nacional de Electricidad S.A. y su Gerente General, fi rmantes de esta declaración, se hacen 

responsables bajo juramento de la veracidad de toda la información proporcionada en la presente Memoria Anual, en 

cumplimiento de la Norma de Carácter General N° 30, de fecha 10 de noviembre de 1989, emitida por la Superintendencia 

de Valores y Seguros.

Pedro Larrea Paguaga

Director

Pasaporte Español: 7214382-H

Pablo Yrarrázaval Valdés

Presidente del Directorio

R.U.T.: 5.710.967-K

Antonio Pareja Molina

Vicepresidente del Directorio

Pasaporte Español: 24280698-N

Andrés Regué Godall

Director

Pasaporte Español: 36885079-W

Jaime Bauzá Bauzá

Director

R.U.T.: 4.455.704-5

Antonio Tuset Jorratt

Director

R.U.T.: 4.566.169-5

Jesús Burillo Andreu

Director

Pasaporte Español:  37632192-Y

Leonidas Vial Echeverría

Director

R.U.T.: 5.719.922-9

José María Hidalgo Martín-Mateos

Director

Pasaporte Español: 10012778-G

Héctor López Vilaseco

Gerente General

R.U.T.: 14.738.725-3




