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A) RESUMEN

La utilidad neta de Endesa Chile en el primer trimestre de 2007 alcanzé a $ 49.704 millones, una
mejora de 44,4% sobre los $ 34.429 millones registrados en el mismo periodo de 2006. Esta cifra se
debe a un mejor resultado operacional de la compania en el periodo de comparacion, derivado de la
gestion, hidrologia y de mejores precios.

En el primer trimestre de 2007, el resultado operacional alcanzé $ 170.581 millones, un incremento de
39,4 % respecto a los $ 122.358 millones que se registraron en el primer trimestre de 2006. Este mejor
resultado tiene como principal eje el buen desempefio de nuestro negocio en Chile, como también
mejoramientos de los resultados operacionales en Colombia, Peru y Argentina.

El EBITDA o resultado operacional mas depreciacion y amortizacién de Endesa Chile Consolidada
alcanzo $ 218.833 millones al 31 de marzo de 2007, un aumento de 32,7 % respecto al mismo periodo
de 2006.

Los eventos mas relevantes que se pueden destacar en el primer trimestre de 2007 son los siguientes:

o EI mejor resultado operacional en Chile para el primer trimestre de 2007, el cual ascendié a
$102.612 millones, registrando un aumento del 52,9 % respecto al cierre del 31 de marzo de 2006,
por las mejores condiciones de ventas principalmente en el mercado spot derivadas de las
especiales condiciones de reservas hidrologicas habidas durante el primer trimestre.

e Durante el primer trimestre de 2007, el precio de nudo fue de US$ 67,31/ GWh, aplicable desde
noviembre de 2006. Con posterioridad al cierre del trimestre, el 18 de abril de 2007 la Comision
Nacional de Energia entregd el Informe Definitivo de Precio de Nudo de abril, en el que se
determiné un precio monoémico de US$ 73,17 MWh en el nudo de Alto Jahuel, tarifa que rige a
partir del 1 de mayo de 2007.

e En febrero de 2007, Endesa fue distinguida a nivel latinoamericano por tener una de las mejores
practicas de Gobierno Corporativo, y la mejor chilena, por la prestigiosa institucion MZ Consult
correspondiente a IR Global Ranking, ranking que se realiza por noveno afo y en el cual
participaron 44 empresas latinoamericanas. La decision estuvo respaldada por la empresa de
auditoria KPMG, el banco JP Morgan y la oficina de abogados basados en Londres, Linklaters.

e Con fecha 5 de marzo de 2007, se sincronizd exitosamente la nueva unidad correspondiente a la
Ampliacién de la Central San Isidro, la cual fue declarada en operacién comercial el 23 de abril del
presente. Esta central aporta al sistema aproximadamente 250 MW en ciclo abierto utilizando
petréleo, y aportara 377 MW en ciclo combinado utilizando GNL.

e Con fecha 13 de marzo entr6 en operacion el nuevo filtro de mangas de la central térmica a carbon
Bocamina, el cual reduce en un 99 % las emisiones de material particulado, dejando a esta central
con tecnologia de punta en cuanto a estandares medioambientales.

e En marzo de 2007, se incrementd la participacion accionaria en un 17,2 % en Hidroeléctrica El
Chocén, y en un 5,5% en Endesa Costanera, mediante el ejercicio de una opcién preferente que
tenia la compania, afianzando el control y actividades de ambas compafiias en Argentina.



Los ingresos de explotacién consolidados a marzo de 2007 alcanzaron a $ 394.425 millones, un
32,5 % mayor a los $ 297.603 millones alcanzados el afio anterior. Las mayores ventas fisicas en
Chile y Peru, como también mayores precios medios de venta en Chile, Colombia y Argentina explican
los mayores ingresos. Las ventas fisicas en el primer trimestre de 2007 ascendieron a 13.892 GWh, lo
que se traduce en un aumento de 8,1 % respecto al primer trimestre de 2006.

Los costos de explotacion consolidados acumulados a marzo de 2007 alcanzaron $ 213.751 millones,
lo que representa un aumento de 28 % con respecto a 2006. Una mayor generacion térmica en Chile,
Argentina y Peru, este ultimo como consecuencia de la fusién de Edegel con Etevensa, explican en
gran parte el incremento de los costos de explotacion. Asimismo, los gastos de administracion y
ventas aumentan en 22 %, llegando a $ 10.092 millones en el primer trimestre de 2007, que se explica
principalmente por la incorporacién de Ventanilla en Peru y mayores gastos en Chile.

La generacién eléctrica alcanzé los 13.118 GWh durante el primer trimestre de 2007, lo que
comparado con los 11.967 GWh generados el afio 2006 registra un aumento de 9,6 %.

Un analisis desde la perspectiva del negocio por pais se realiza a continuacion:

En Argentina, el resultado operacional a marzo de 2007 alcanzé a $ 9.043 millones, comparado con
$ 7.116 millones registrados el afio anterior, lo que significa un mejoramiento de 27,1 %, aun cuando
las ventas fisicas en dicho mercado disminuyeron en 2 %. Este mejor desempefio se debe
principalmente a los mayores ingresos que ha experimentado Endesa Costanera, los cuales
aumentaron en 40,6 %, alcanzando los $ 40.550 millones con un costo operacional que aumenté un
29,8 %. Una gestion mas eficiente en la produccion y en la politica comercial, como mayores precios
medios de venta le permiti6 a Endesa Costanera aumentar su resultado operacional, considerando
ademas que sus ventas fisicas aumentaron en 11,6 %. Por otra parte, EI Chocén mostré una
reduccion en su resultado operacional de $ 1.459 millones, alcanzando a $ 5.021 millones durante el
primer trimestre de 2007, producto de menores ventas fisicas de 28,1 % en comparacion con el afio
anterior condicionado por la gestién de caudales del rio Limay por parte de la Secretaria de Energia
argentina, y menor hidraulicidad.

El resultado operacional en Colombia alcanzé $ 37.932 millones al cierre del primer trimestre de 2007,
$ 6.072 millones de mayor resultado operacional al alcanzado en igual periodo de 2006. El mayor
resultado se explica principalmente por los mayores precios medios de venta y mayores ingresos por
cargo por confiabilidad, ya que las ventas fisicas disminuyeron en 3,3 %, alcanzando a 3.448 GWh, y
la produccion disminuy6 en 7,8 %, alcanzando los 2.745 GWh generados. Los ingresos de explotacion
alcanzaron $ 79.490 millones, 17,1 % mayores a los ingresos registrados en igual trimestre del afio
anterior. En términos de costos de explotacion, éstos aumentaron en $ 5.257 millones, lo que equivale
a un 15 % de incremento, producto principalmente de mayores compras en el mercado spot de
Emgesa en un afno de hidrologia reducida.

La filial peruana de Endesa Chile, Edegel, registré un resultado operacional de $ 20.994 millones, lo
que representa un aumento de 29 % respecto a los $ 16.268 millones del primer trimestre de 2006. La
produccion aumentd en 52 %, alcanzando los 2.002 GWh. El ingreso de explotacion registré un
aumento de 34,3 %, pasando de $ 33.216 millones a $ 44.613 millones, y los costos de explotacion
aumentaron en 42 %, llegando a los $ 20.721 millones. El incremento del ingreso es atribuible a las
mayores ventas fisicas, las que crecieron en 52,6 %, alcanzando los 1.951 GWh en el periodo, a
pesar de menores precios medios de venta. A su vez, los mayores costos son atribuidos a la mayor
generacién térmica propia. Estos mayores niveles de venta son producto del crecimiento de la
demanda y de la consolidacién de Edegel con Etevensa a partir del 1 de junio de 2006, lo que permitid
atender la mayor demanda con produccién propia.

En Chile, el resultado operacional alcanzé $ 102.612 millones, superando en un 52,9 % los $ 67.114
millones registrados al cierre del primer trimestre de 2006. Producto de un primer trimestre en que el
precio de nudo promedié valores por encima de los US$ 65 por MWh, por los altos precios spot de
energia, efecto de la alta demanda y de la generacion térmica con petréleo por los constantes cortes
al suministro de gas natural desde Argentina, como también de un incremento del 11,9 % en las
ventas fisicas, el ingreso de explotacion ascendié a $ 217.092 millones, lo que comparado con los
$ 154.059 millones de igual periodo del afio anterior, representa un alza de 40,9 %. La produccion de



5.191 GWh registrada al cierre de marzo de 2007 signific6 un aumento de 18,8 % en la generacion.
Las buenas reservas de sus embalses le permitieron a Endesa Chile aumentar la produccién
hidroeléctrica; sin embargo, los costos de explotacién experimentaron un aumento de 32,3 %, en la
que destacan $21.911 millones de mayores costos de combustibles y lubricantes por la mayor
generacién térmica a altos costos de produccion. Cabe indicar que la politica comercial le ha permitido
a Endesa Chile ser un vendedor neto en el mercado spot.

El resultado no operacional del primer trimestre de 2007 alcanzé $ 67.695 millones negativos,
comparado con $ 49.705 millones negativos del mismo periodo de 2006, afectando negativamente el
resultado final de la Comparfia en comparacion con igual periodo del afio anterior. Las principales
variaciones en el resultado no operacional son las siguientes:

Los gastos financieros consolidados aumentaron levemente en $ 226 millones, desde $ 44.816
millones en el primer trimestre de 2006 a $ 45.042 millones en igual periodo de 2007, lo que equivale
a un aumento de un 0,5 %, derivado del mayor volumen de deuda media, principalmente debido a la
inclusién de la deuda de Etevensa en Edegel S.A. Lo anterior se compensa con menor volumen de
deuda en Chile, mayores gastos financieros capitalizados en Endesa Chile y menor tasa media. Por
su parte, los mayores saldos en caja promedio, principalmente en Chile, aumentaron los ingresos
financieros en $ 1.362 millones, desde $ 2.922 millones en el primer trimestre de 2006 a $ 4.284
millones en primer trimestre de 2007.

El resultado neto de inversiones en empresas relacionadas disminuyé en $ 3.295 millones en el primer
trimestre de 2007 en relacion al mismo periodo de 2006, lo que se explica basicamente por $ 3.943
millones de menor resultado devengado de la coligada GasAtacama, parcialmente compensado por
$ 745 millones de mejor resultado reconocido en Endesa Brasil S.A.

Los otros ingresos y egresos netos fuera de explotacion presentan un menor resultado de $ 17.505
millones, que se explica fundamentalmente por $ 7.626 millones de mayores provisiones de
reliquidaciéon de energia y potencia; por $5.340 millones de menor resultado por ajuste por
conversién del Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G. de nuestras filiales en
el extranjero, principalmente Colombia; y por $ 10.617 millones de aumento de provisién por impuesto
al Patrimonio de las filiales colombianas, que fueron parcialmente compensados por menores
provisiones de contingencias v litigios por $ 8.942 millones.

La correccion monetaria y las diferencias de cambio experimentaron una variacion neta positiva de
$ 1.658 millones en el primer trimestre de 2007 respecto de igual periodo del afio anterior, al pasar de
una pérdida de $ 2.228 millones en marzo de 2006 a una pérdida de $ 570 millones en marzo de
2007. Lo anterior esta principalmente explicado por las variaciones del tipo de cambio entre ambos
periodos. Durante el trimestre finalizado el 31 de marzo de 2007, el peso chileno se deprecié en
términos reales respecto del délar en un 1,0 % en comparacion a la depreciacién real del peso chileno
respecto del ddlar en el primer trimestre de 2006, que alcanzé un 3,0 %.

En relacién a los impuestos a la renta e impuestos diferidos, éstos originaron un aumento de $ 14.677
millones en el primer trimestre de 2007, comparado con igual periodo de 2006. El impuesto a la renta
consolidado alcanzé a $ 39.923 millones, compuesto por un gasto de $ 34.380 millones de impuesto a
la renta y $ 5.543 millones por impuesto diferido. El impuesto a la renta acumula un aumento con
respecto a igual periodo de 2006 de $ 19.650 millones, asociados a los mayores resultados
tributables, principalmente de Endesa Chile y sus filiales en Chile. El impuesto diferido representa una
disminucién de $ 4.972 millones con respecto a igual periodo de 2006.

Inversiones

Endesa Chile se encuentra desarrollando varios proyectos y esta efectuando numerosos estudios de
posibles alternativas de inversion a futuro. De los proyectos actualmente en marcha, el primero es el
proyecto de ampliacion de la central San Isidro el cual entré en operacion comercial en ciclo abierto
con una potencia de aproximadamente 250 MW en abril de 2007 usando petréleo diesel, y cerrara el
ciclo al ano siguiente elevando su capacidad a aproximadamente 350 MW. En 2009, una vez que se
encuentre disponible el gas natural licuado (GNL) en Chile, alcanzara su plena potencia de 377 MW.
Asimismo, la compania esta participando activamente en la iniciativa auspiciada por el gobierno para



aumentar la diversificacién de la matriz energética a través del proyecto GNL con un 20 % de
propiedad del terminal de regasificacion, en el que participa junto con Enap, Metrogas y British Gas,
siendo este ultimo el proveedor del gas. La sociedad GNL Chile S.A. ya ha acordado las condiciones
de desarrollo del proyecto a través de un Project Development Agreement (PDA) con British Gas y ha
iniciado la ingenieria a través de Chicago Bridge & Iron (CBI), que desarrollara el Engineering,
Procurement and Construction (EPC).

El segundo proyecto en entrar en operaciones sera la central hidroeléctrica de pasada Palmucho, la
cual aprovechara el caudal ecolégico de la central Ralco, con 32 MW de capacidad. La inversién
requerida se proyecta en US$ 43,8 millones, y comenzara operaciones durante el segundo semestre
de 2007.

En cuanto al desarrollo y avance de la sociedad Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A., la que se
constituyo el 4 de septiembre y en la que Endesa Chile tiene el 51 % del capital social y Colbun S.A. el
49 % restante, se ha proseguido con la elaboracion del estudio de impacto ambiental a través del
consorcio internacional formado por las empresas SWECO, POCH Ambiental y EPS. El proyecto
refleja los esfuerzos por contribuir a la mayor seguridad futura del sistema eléctrico chileno. La
capacidad instalada total del proyecto es de aproximadamente 2.430 MW vy la inversion estimada es
de alrededor de US$ 2.400 millones, excluyendo la linea de transmision.

Endesa Chile esta a la espera de la calificacion ambiental del proyecto denominado “Ampliacion
Central Bocamina” al Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental (SEIA). El proyecto consiste en
construir y poner en servicio una Segunda Unidad generadora de electricidad de aproximadamente
350 MW de potencia instalada.

Paralelamente, siguiendo con la iniciativa de desarrollar proyectos de energia renovables no
convencionales a través de su filial Endesa ECO, durante el segundo semestre de 2007 se contempla
la entrada en servicio del Parque Eodlico Canela en el SIC. Este parque edlico estara ubicado a 295 km
al norte de Santiago, en la comuna de Canela, IV regién, con una potencia de 18,15 MW y una
inversion estimada de aproximadamente US$ 31 millones. La declaracion de impacto ambiental del
proyecto ya fue aprobada.

Adicionalmente, en el afio 2008 Endesa ECO pondra en servicio la minicentral hidroeléctrica de
pasada Ojos de Agua, la cual estara ubicada a aproximadamente 100 kildmetros de la ciudad de
Talca, en el valle del rio Cipreses, aguas abajo de la laguna La Invernada. La inversién para esta
planta de 9 MW de potencia se estima en aproximadamente US$ 20 millones.

En el mes de septiembre, Electrogas, sociedad formada por Endesa Chile (42,5 %), el grupo Matte
(42,5 %) y ENAP (15,0 %) anuncid la intencion de construir un oleoducto en la V Region, el cual va
desde Concodn hasta Lo Venecia, cerca de Quillota, lugar donde se ubican los ciclos combinados de
ambas generadoras. Esto implica una inversion de US$ 6,1 millones, esperando su puesta en
operacién para mayo de 2007.

En Argentina, en diciembre de 2005, se constituyeron dos sociedades generadoras bajo el
Foninvemem, en las cuales Endesa Chile, a través de sus filiales en Argentina, tiene un 21 % de
participacion. Estas sociedades son Termoeléctrica José de San Martin S.A. y Termoeléctrica Manuel
Belgrano S.A., las que instalaran dos ciclos combinados de 800 MW cada uno. En octubre de 2006 se
adjudico el suministro de los equipos de ambos ciclos a la empresa Siemens. La fecha prevista para
la entrada en operacién es enero de 2009, momento a partir del cual las empresas empezaran a
recuperar sus acreencias con los flujos generados por el proyecto a través del contrato de venta de su
produccion al MEM, administrado por CAMMESA, por 10 anos. Foninvemem es el fondo de inversién
creado para normalizar el mercado eléctrico mayorista argentino.



Tarifas reguladas

En Chile, el 18 de abril de 2007 la CNE entrego el Informe Definitivo correspondiente a la Fijacion del
Precio de Nudo, el que se determiné un nuevo precio monoémico de US$ 73,17 MWh en el nudo de
Alto Jahuel, tarifa que rige a partir del 1 de mayo de 2007. Este precio, que es un 8,7 % superior al de
octubre de 2006, es concordante con el entorno de creciente demanda y la realidad actual de los
costos del sistema eléctrico chileno.

Financiamiento

Durante el primer trimestre de 2007, la agencia de Endesa Chile en Islas Caiman, realiz6 giros de sus
Créditos Revolving por un total de US$ 58 millones. De esta manera, la compaiiia tiene un saldo
utilizado de US$ 158 millones, de un total de US$ 650 millones contratados mediante Créditos
Revolving.

Con fecha 16 de abril de 2007, Endesa Chile realizé el rescate anticipado de la totalidad del bono
local Serie G, que ascendia a UF 4 millones (aproximadamente US$ 139 millones) y que vencia en
octubre de 2010, con tasa de cupdn de 4,8 %. Para fondear la operacion, Endesa Chile emitié con
fecha 19 de abril, el bono Serie K por un monto de UF 4 millones, a un plazo de 20 afios, amortizacion
tipo bullet, y a una tasa de caratula de 3,8 %. La tasa de corte fue de 3,78 %.

Durante el primer trimestre de 2007, Edegel emiti6 dos bonos locales por 25 millones de soles
(aproximadamente US$ 8 millones) cada uno. El primer bono se emitié el 15 de enero, a un plazo de
7 afios y a una tasa de interés de 6,19 % (aproximadamente 5,7 % equivalente en dodlares), mientras
que el segundo bono se emitié el 21 de febrero, a un plazo de 4 afios y a una tasa de interés de 5,9 %
(aproximadamente 5,5 % equivalente en dodlares). Los fondos recaudados por estas colocaciones se
utilizaron para financiar vencimientos programados y pago a proveedores.

Por su parte, con fecha 20 de febrero, Emgesa emitié un bono local por aproximadamente 170.000
millones de pesos colombianos (aproximadamente US$ 77 millones), a un plazo de 10 afios y a una
tasa de interés de IPC mas 5,15 % (aproximadamente 6,1% equivalente en ddlares). Los fondos se
utilizaron para pagar el crédito puente que habia financiado el vencimiento de bonos el afo 2006.

Asimismo, en el primer trimestre de 2007, Endesa Costanera renovd dos vencimientos menores por
cerca de US$ 3 millones, a plazos desde 180 dias hasta 1 afio.

Sostenibilidad y Medio Ambiente

En enero de 2007 Endesa Chile se asocié a la Fundacion AccionRSE, la mayor organizacion
empresarial en Chile dedicada a la promocién de una cultura de Responsabilidad Social al interior de
las empresas.

En febrero se obtuvo la Resolucion de Calificacion Ambiental para el proyecto de ampliacion del
Parque Edlico Canela en la IV Regién, Chile, que de 9,9 MW se amplié a 18,15 MW.

Desde el 23 marzo la Central Bocamina, situada en la ciudad de Coronel, octava regién de Chile,
opera con un filtro de mangas que reducira considerablemente las emisiones de material particulado
en la zona.

En abril de 2007 se dio a conocer el quinto Informe de Sostenibilidad de Endesa Chile, el cual da
acabada cuenta de los objetivos alcanzados por la empresa durante el ejercicio 2006 en el
cumplimiento de los siete compromisos establecidos en la Politica de Sostenibilidad. La compania
utilizé para la elaboracion del informe la version 3 de la Guia de Global Reporting Iniciative,
alcanzando una ponderacion final de triple A+, coincidiendo con la auto evaluacion de la compafiia, la
de los auditores externos vy, finalmente, la del propio Global Reporting Initiative. Esta evaluacion
convierte a Endesa Chile en la primera empresa de Latinoamérica en recibir tan alta calificacion por la
edicién de su Informe de Sostenibilidad y que en 2006 fue publicado con tres logos A+.



Dando cumplimiento al compromiso suscrito con el Pacto Mundial de Naciones Unidas, Endesa Chile
publico el 10 de abril su segunda Comunicacion de Progreso (COP, por su sigla en inglés).

También en abril se publicé y distribuyo el Informe de Medio Ambiente de Endesa Chile en Chile, que
da cuenta de la gestién ambiental de 22 centrales de generacién eléctrica. Ambos documentos se
encuentran en formato pdf en el sitio Web de Endesa Chile (www.endesa.cl), para conocimiento de la
comunidad nacional, autoridades ambientales y grupos interesados en la gestion ambiental de la
empresa.

Gobierno Corporativo

En febrero de 2007 Endesa Chile fue distinguida a nivel latinoamericano por mejores practicas de
Gobierno Corporativo por IR Global Ranking”, obteniendo el primer lugar entre las empresas chilenas
y el tercer lugar entre las empresas latinoamericanas. Este premio reconoce los constantes esfuerzos
de la administracion y el directorio de la compafia en implementar las mejores practicas relacionadas
con el gobierno corporativo, asi como los avances logrados en la entrega de mayor informacion a sus
accionistas e inversionistas, de la forma mas clara y transparente posible.

El 24 de abril de 2007 se llevé a cabo la Junta Ordinaria de Accionistas de Endesa Chile, ocasién en
la que se eligio el directorio, manteniéndose como Presidente al sefior Mario Valcarce Duran y como
Vicepresidente al sefor Pedro Larrea Paguaga, e integrandose como nuevo Director el sefor
Raimundo Valenzuela Lang en reemplazo del sefor Jaime Bauza Bauza. Asimismo, se aprobo el
pago de un dividendo definitivo de $ 10,84 por accién, correspondiente al afio fiscal 2006 y pagadero
en mayo de 2007, adicional al dividendo provisorio que fue pagado en diciembre de 2006 y que
alcanzé a $ 2,57 por accion.

Conclusion

En resumen, Endesa Chile ha demostrado la fortaleza de disponer de un portafolio de inversiones de
alta eficiencia, que junto a la adecuada politica comercial y a su sdlida posiciéon financiera, le ha
permitido mejorar nuevamente sus resultados durante este primer trimestre del afio 2007. Lo anterior,
que mantiene la tendencia de crecimiento de los ultimos afos, permite a Endesa Chile estar en
condiciones apropiadas para enfrentar proximos desafios y transformarlos en oportunidades de
crecimiento, como son los diversos proyectos en los que Endesa Chile responsablemente esta
trabajando para hacer frente a los requerimientos de energia de mediano y largo plazo derivados de
una demanda de energia creciente.



B) RESULTADOS

(Millones de Pesos) Variac. % Variac.
enero-dic. enero-marzo enero-marzo enero-marzo ABSOLUTA
2006 2006 2007 2007/2006 marzo 2007/2006
Ingresos de Explotacion 1.339.795 297.603 394.425 32,5% 96.822
Ventas Energia 1.275.126 284.483 378.325 33,0 % 93.842
Ventas Ss. Consult. y Trab.Terceros 64.669 13.120 16.100 22,7 % 2.980
Costo de Explotacion (794.847) (166.960) (213.752) (28,0 %) (46.793)
Costos Variables (543.130) (107.817) (145.750) (35,2 %) (37.933)
Combustible (234.617) (37.721) (70.850) (87,8 %) (33.129)
Compras Energia y Potencia (122.082) (19.015) (29.587) (55,6 %) (10.572)
Peaje y transporte de energia (140.716) (39.735) (33.671) 15,3 % 6.064
Otros C.V. (45.715) (11.345) (11.642) (2,6 %) (297)
Depreciacion (175.149) (42.216) 47.877) (13,4 %) (5.661)
Costos Fijos (76.568) (16.927) (20.125) (18,9 %) (3.198)
Gastos de Adm. y Ventas (39.464) (8.286) (10.092) (21,8 %) (1.806)
Resultado de Explotacién 505.484 122.358 170.581 39,4 % 48.223
Ingresos Financieros 14.848 2.922 4.284 46,6 % 1.362
Utilidad Inv. empresas relacionadas 42.555 8.786 7.508 (14,5 %) (1.278)
Otros Ingresos Fuera de Expl. 30.028 10.069 8.072 (19,8 %) (1.997)
Pérdida Inv. Empresas Relac. (125) ®) (2.026) (23.965,1 %) (2.018)
Amort. Menor Valor de Inversiones (945) (239) (222) 7,0 % 17
Gastos Financieros (172.263) (44.816) (45.042) (0,5 %) (226)
Otros Egresos Fuera de Expl. (43.655) (24.191) (39.699) (64,1 %) (15.508)
Correccion Monetaria 1.490 (484) 16 103,4 % 500
Diferencia de Cambio 3.615 (1.744) (586) 66,4 % 1.158
Resultado Fuera de Explotacion (124.452) (49.705) (67.695) (36,2 %) (17.990)
Impuesto a la Renta (131.118) (25.246) (39.923) (58,1 %) (14.677)
Itemes extraordinarios - - - - -
Interés Minoritario (66.043) (15.467) (14.376) 7,1 % 1.091
Amortizacion Mayor Valor de Inv. 6.049 2.489 1.117 (55,1 %) (1.372)
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 189.920 34.429 49.704 44,4 % 15.275
RAILLD.ALE(1) 743.524 174.084 227.752 30,8 % 53.668
Cobertura de gastos financieros (2 ) 4,32 3,88 5,06 30,2 % 1,17

(1) Corresponde a las siguientes partidas del estado de resultados: Resultado antes de Impuesto a la Renta e Itemes
Extraordinarios, mas Gastos Financieros, mas Amortizacion Menor Valor de Inversiones, mas Otros Egresos Fuera de la
Explotaciéon, menos Otros Ingresos Fuera de la Explotacion, mas la depreciacion del ejercicio, extraida del Estado de Flujo de
Efectivo.

(2) Calculado como R.A.L1.D.A.IL.E. / Gastos Financieros.



C) DESGLOSE DE INGRESOS Y COSTOS DE EXPLOTACION

(MILLONES DE PESOS) Ingresos Explotacion Costo Explotacién Gastos Adm. y Ventas Resultado Operacional
enero-marzo enero-marzo enero-marzo enero-marzo
2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007
ARGENTINA 42.437 53.229 (34.663) (43.411) (659) (775) 7.116 9.043
COLOMBIA 67.890 79.491 (35.008) (40.265) (1.022) (1.293) 31.860 37.932
PERU 33.216 44.613 (14.602) (20.721) (2.346) (2.899) 16.268 20.993
CHILE 154.059 217.092 (82.686) (109.355) (4.259) (5.125) 67.114 102.612
TOTAL CONSOLIDADO 297.603 394.425 (166.959) (213.752) (8.286) (10.092) 122.358 170.579

todas las sociedades de inversion.

(*) El desglose por filial y por pais es neto de transacciones intercompafiias. Chile incluye las inversiones en Chile y

(MILLONES DE PESOS) Ingresos Explotacion
enero-marzo % Ingresos enero-marzo % Ingresos
2006 2006 2007 2007
CHOCON (ARGENTINA) 13.600 4,6% 12.679 3.2%
COSTANERA (ARGENTINA) 28.837 9,7% 40.550 10,3%
BETANIA (COLOMBIA) 7.326 2,5% 6.561 1,7%
EMGESA (COLOMBIA) 60.564 20,3% 72.930 18,5%
EDEGEL (PERU) 33.216 11,2% 44.613 11,3%
NACIONAL ( *) 154.153 51,7% 217.092 55,0%
TOTAL CONSOLIDADO 297.697 100,0% 394.425 100,0%

(MILLONES DE PESOS)

Costo Explotacion

enero-marzo

% Ingresos

enero-marzo

% Ingresos

2006 2006 2007 2007
CHOCON (ARGENTINA) (6.954) 42% (7.456) 3,5%
COSTANERA (ARGENTINA) (27.709) 16,6% (35.955) 16,8%
BETANIA (COLOMBIA) (3.173) 1,9% (5.317) 2,5%
EMGESA (COLOMBIA) (31.835) 19,1% (34.948) 16,3%
EDEGEL (PERU) (14.602) 8,7% (20.721) 9,7%
NACIONAL ( *) (82.686) 49,5% (109.355) 51,2%
TOTAL CONSOLIDADO (166.959) 100,0% (213.752) 100,0%

(MILLONES DE PESOS)

Gastos de Administracion

enero-marzo

% Ingresos

enero-marzo

% Ingresos

2006 2006 2007 2007
CHOCON (ARGENTINA) (168) 2,0% (202) 2,0%
COSTANERA (ARGENTINA) (491) 5,9% (573) 5,7%
BETANIA (COLOMBIA) (104) 1,3% (210) 2,1%
EMGESA (COLOMBIA) (918) 11,1% (1.083) 10,7%
EDEGEL (PERU) (2.346) 28,3% (2.899) 28,7%
NACIONAL ( *) (4.259) 51,4% (5.118) 50,8%
TOTAL CONSOLIDADO (8.286) 100,0% (10.086) 100,0%




RENTABILIDAD:

Indices enero-dic. enero-marzo enero-marzo Variac. %

2006 2006 2007 marzo 2007/2006
Rentabilidad del patrimonio 10,92 % 2,04 % 2,82 % 38,1 %
Rentabilidad del activo 3,69 % 0,63 % 0,95 % 49,4 %
Rend. activos operacionales 12,39 % 2,74 % 4,14 % 51,2 %
Utilidad por accion ( $ ) 23,16 4,20 6,06 44,4 %
Retorno de dividendos 0,0089 0,0109 - (100,0 %)

D) ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

(Millones de Pesos) Variac. % Var. Absoluta
dic. 2006 marzo 2006 marzo 2007 marzo 2007/2006 marzo 2007/2006

Activos Circulantes 419.162 416.396 493.648 18,6 % 77.252
Activos Fijos 4.158.877 4.069.171 4.174.039 2,6 % 104.868
Otros Activos 717.217 616.179 724.878 17,6 % 108.699
Total Activos 5.295.256 5.101.746 5.392.565 5,7 % 290.819
Pasivos Circulantes 462.541 528.207 523.108 (1,0 %) (5.099)
Pasivos a Largo Plazo 2.097.758 1.929.037 2.094.314 8,6 % 165.277
Interes minoritario 937.059 967.623 924.625 (4,4 %) (42.998)
Patrimonio 1.797.898 1.676.879 1.850.518 10,4 % 173.639
Total Pasivos 5.295.256 5.101.746 5.392.565 5,7 % 290.819

Al 31 de marzo de 2007 los activos totales de la compaiiia presentan un aumento de $290.819
millones respecto de igual periodo del afio anterior, lo que se debe principalmente a:

Los activos circulantes aumentaron en $ 77.252 millones, que se explican principalmente por un
aumento en disponible y depdsitos a plazo por $18.768 millones, principalmente Endesa Chile y las
filiales Chocoén, Costanera y Emgesa; por un aumento en deudores por venta y deudores varios por
$ 70.721 millones, principalmente por incremento en la facturacion a clientes y reliquidaciéon de peajes
(Ley Corta); y aumento en otros activos circulantes por $ 73.567 millones, basicamente instrumentos
con pacto de retroventa. Lo anterior fue parcialmente compensado por disminuciones en documentos
y cuentas por cobrar a empresas relacionadas por $ 95.173 millones, basicamente por traspaso al
largo plazo del préstamo de la sociedad coligada Atacama Finance Co.

Los activos fijos presentan un aumento de $ 104.868 millones, que se explican principalmente por la
incorporacién de activos fijos de Etevensa por $127.060 millones, nuevas incorporaciones de activos
fijos por $ 182.250 millones. Lo anterior esta parcialmente compensado por la depreciacion del activo
fijo en el periodo por $ 179.456 millones y el efecto del tipo de cambio real en los activos fijos de las
sociedades extranjeras, producto de la metodologia de llevar en dolares historicos los activos no
monetarios, segun Boletin Técnico N° 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G., en las filiales que
residen en paises inestables por $ 26.000 millones.

Los otros activos presentan un aumento de $ 108.699 millones, los cuales se explican
fundamentalmente por incremento en inversién en empresas relacionadas por $ 32.589 millones,
principalmente por Endesa Brasil S.A. y Centrales Hidroeléctricas de Aysén S.A.; por aumento en
documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas por $ 91.684 millones, basicamente
explicado por el traspaso del préstamo de la sociedad coligada Atacama Finance Co. al largo plazo, y
por aumento en deudores a largo plazo por $ 35.014 millones principalmente el Fondo de Inversiones
del Mercado Eléctrico Mayorista (FONINVEMEM) en Argentina y fallo arbitral del litigio MOP-Tunel El
Melon S.A. Esto fue parcialmente compensado por una disminucién en otros activos por $ 39.031
millones, basicamente producto de la entrega de la inversién en Empresa Eléctrica de Bogota que
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mantenia la filial colombiana Betania, producto del intercambio de activos con Corfivalle y aumento
del mayor valor de inversiones por $ 9.835 millones.

Los pasivos circulantes presentan una disminucion de $ 5.099 millones, que se explica principalmente
por una disminucion en obligaciones con el publico (bonos) por $ 107.600 millones, por pago de
bonos efectuado por Endesa Chile y las filiales Edegel y Emgesa S.A.; por $ 30.020 millones de
disminuciéon en documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas, basicamente a la matriz
Enersis; y por disminucién de otros pasivos circulantes por $ 10.204 millones. Lo anterior fue
parcialmente compensado por aumentos en obligaciones con bancos e instituciones financieras por
$ 25.136 millones y aumento en cuentas por pagar, acreedores e impuestos a la renta por $ 107.995
millones.

Los pasivos a largo plazo aumentaron en $ 165.277 millones, los cuales se explican principalmente
por mayores obligaciones con bancos e instituciones financieras por $ 94.464 millones, basicamente
las filiales Chocén y Betania; por aumento en acreedores varios por $ 62.735 millones principalmente
por mayores obligaciones de leasing en Edegel, derivado de la fusién con Etevensa y aumento en
impuestos diferidos y otros pasivos a largo plazo por $41.397 millones. Esto fue parcialmente
compensado por disminucion en obligaciones con el publico (bonos) por $ 29.995 millones, por
traspasos al corto plazo por $ 82.183 millones, principalmente en Endesa Chile y aumento de
obligaciones por $ 51.972 millones, basicamente en Emgesa, Betania y Edegel.

El interés minoritario presenta una disminucion de $42.998 millones, debido principalmente al
incremento en la participacion desde un 85,62% a un 99,99% en Central Hidroeléctrica de Betania
S.A., producto del intercambio de activos celebrado entre el grupo Corfivalle y el grupo Endesa.

El patrimonio aumenté en $ 173.639 millones respecto de marzo de 2006. Esta variacion se explica
principalmente por el aumento en las utilidades acumuladas por $ 168.236 millones y aumento de la
utilidad del periodo por $ 15.276 millones, compensada por la disminuciéon en otras reservas por
$ 8.703 millones.

Vencimientos de deuda con terceros:

(Millones de pesos) 2007 2008 2009 2010 2011 Balance TOTAL
Chile 22.199 223.277 340.117 126.697 46.405 573.836 1.332.531
Endesa Chile (*) 22.199 223.277 340.117 126.697 46.405 573.836 1.332.531
Argentina 33.996 31.885 40.150 31.084 33.142 2175 172.433
Costanera 33.996 25.594 27.569 18.503 10.675 2175 118.512
Chocon - 6.291 12.582 12.582 22.467 - 53.921
Hidroinvest - - - - - - -
Peru 46.083 75.476 38.813 18.869 16.899 56.498 252.638
Edegel 46.083 75.476 38.813 18.869 16.899 56.498 252.638
Colombia 15.899 - 77.880 - 98.472 178.483 370.734
Emgesa 1.538 - 77.880 - 103.396 182.814
Betania 14.361 - - - 98.472 75.087 187.920
TOTAL 118.177 330.638 496.960 176.651 194.918 810.992 2.128.335

(*) Incluye Endesa Chile, Endesa Chile Internacional, Pangue, Pehuenche, San Isidro, Celta y Tunel El Mel6n. Asimismo, en
el afio 2009 incluye la cancelacion de US$ 220 millones del Yankee Bond como consecuencia del ejercicio de la opcion de
venta que poseen los tenedores.
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LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO

(Indices) Variac. %
dic. 2006 marzo 2006 marzo 2007 marzo 2007/2006
Liquidez corriente 0,91 0,79 0,94 19,0 %
Razon acida 0,76 0,72 0,73 1,4 %
Pasivo exigible / Patrimonio 1,42 1,47 1,41 4,1 %)
Pasivo exigible / (Patrimonio e Int.Min.) 0,94 0,93 0,94 1,1 %
% Deuda corto plazo 18,1 21,5 20,0 (7,0 %)
% Deuda largo plazo 81,9 78,5 80,0 1,9 %

El indice de liquidez corriente a marzo de 2007 alcanza a 0,94 veces, aumentando en un 19,0% con
respecto marzo de 2006, y la razon acida llega a 0,73 veces, aumentando en un 1,4% con respecto a
marzo de 2006. Lo anteriormente expuesto refleja una compafiia que continua presentando una solida
posicion de liquidez, disminuyendo sus obligaciones con bancos con los excedentes de caja y un
adecuado calendario de vencimientos de sus deudas.

La razén de endeudamiento a marzo de 2007 se situa en 1,41 veces, disminuyendo en un 4,1% con

respecto a igual periodo del afo anterior, como consecuencia del positivo desempefo operacional de
la compania. Esto, a pesar de la incorporacion en Edegel S.A. de la deuda de Etevensa.

VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Los valores de los bienes del activo fijo se encuentran ajustados de acuerdo a los criterios contables
establecidos por la Superintendencia de Valores y Seguros en las Circulares Nos. 550 y 566 de 1985.

La depreciacion es calculada sobre el valor actualizado de los bienes, de acuerdo con los afios de vida
util restante de cada bien.

Las inversiones en empresas relacionadas se presentan valorizadas a su valor patrimonial
proporcional. En el caso de las sociedades extranjeras, la aplicacion de esta metodologia se ha
efectuado sobre estados financieros preparados conforme a la normativa establecida en los Boletines
Técnicos N° 72 y N° 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los valores intangibles se encuentran corregidos monetariamente y se amortizan de acuerdo a la
normativa sefialada en el Boletin Técnico N° 55 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

De acuerdo al Oficio Circular N° 150 del 31 de enero de 2003, de la Superintendencia de Valores y
Seguros, la sociedad ha evaluado al cierre de los estados financieros del ano 2006, la recuperabilidad
de los activos asociados a sus inversiones, de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N° 72 del
Colegio de Contadores de Chile A.G.

Los activos expresados en moneda extranjera se presentan al tipo de cambio vigente al cierre de cada
periodo.

Las inversiones en instrumentos financieros con pactos se presentan de acuerdo a su valor de compra
mas la proporcion de los intereses correspondientes conforme a la tasa implicita de cada operacion.

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas se clasifican conforme a su
vencimiento en corto y largo plazo. Las operaciones se ajustan a condiciones de equidad, similares a
las que habitualmente prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados y a las instrucciones impartidas al respecto por la Superintendencia de
Valores y Seguros, expuestas en Nota 2 de los Estados Financieros.
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E)_PRINCIPALES FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Flujo de Efectivo enero-dic. enero-marzo enero-marzo Variac. % Var. Absoluta
(Millones de Pesos) 2006 2006 2007 marzo 2007/2006 marzo 2007/2006

De la Operacion 420.941 46.128 121.021 162,4 % 74.893
De Financiamiento (136.439) (37.560) (9.403) 75,0 % 28.157
De Inversion (200.783) (18.323) (90.318) (392,9 %) (71.995)
Flujo Neto del periodo 83.719 (9.755) 21.300 318,3 % 31.055
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 155.824 81.370 180.254 121,5 % 98.884

Las actividades de operaciéon generaron un flujo positivo de $ 121.021 millones, lo que representa un
aumento de un 162,4% respecto a marzo de 2006. Este flujo estd compuesto principalmente por una
utilidad del periodo de $ 49.704 millones, mas los cargos a los resultados que no representan flujos
netos de efectivo por $ 51.715 millones, variaciones de activos que afectan al flujo de efectivo por
($ 73.175) millones, variaciones de pasivos que afectan al flujo de efectivo por $ 78.394 millones e
interés minoritario por $ 14.376 millones.

Las actividades de financiamiento originaron un flujo negativo de $ 9.403 millones, lo que representa
un aumento de un 75,0 % respecto a marzo de 2006. Este flujo esta originado principalmente por
pago de préstamos y obligaciones con el publico (bonos) por $ 70.540 millones, y pago de dividendos
por $30.157 millones. Lo anterior se compensa con aumento por obtencién de préstamos y
obligaciones con el publico (bonos) por $ 91.332 millones.

Las actividades de inversion generaron un flujo negativo de $ 90.318 millones, que se explica
principalmente por incorporaciones de activo fijo por $ 54.687 millones, inversiones permanentes por
$ 31.975 millones, y préstamos documentados a empresas relacionadas por $4.143 millones,
compensado por ventas de activo fijo por $ 487 millones.

Flujos de caja provenientes del exterior (1)

(Millones de pesos) Intereses recibidos Dividendos Recibidos Red. Capital Amortiz. Intercomp. Otros

1er Trim. 2006 1er Trim. 2007 1er Trim. 2006 1er Trim. 2007 1er Trim. 2006 1er Trim. 2007 1er Trim. 2006 1er Trim. 2007 1er Trim. 2006 1er Trim. 2007
Argentina 1.543,0 - - - - - - 95,7 381,0
Pert - 1.578,3 - -
Brasil - - -
Colombia 16.561,9 - - - - - 30.376,8 - - -
Total 18.104,9 - - 1.578,3 - - 30.376,8 - 95,7 381,0
(Millones de pesos) Total

1er Trim. 2006 1er Trim. 2007

Argentina 1.638,8 381,0
Brasil - -
Colombia 46.938,7 -
Total 48.577,5 1.959,2

(1) Cada transaccion fue originalmente expresada en ddlares y llevada a pesos chilenos al tipo de cambio de
cierre del 31 de marzo de 2007.

F) VARIACIONES MAS IMPORTANTES EN LOS MERCADOS EN QUE OPERA LA EMPRESA

ARGENTINA

. Para el afio 2007, y a la fecha, no esta aun oficialmente definido cual sera el nivel de cobranza
del inciso c) Resolucion SE 406 de los Generadores, considerando que al 31/12/06 finalizaba el aporte
al Foninvemem de los mismos segun normativa aplicable (Res SE 1427/05). No obstante ello, al
continuar vigente la Res SE 406/03, la autoridad podria limitar los pagos en funcion de los recursos
disponibles en el fondo de estabilizacion de la energia que administra Cammesa. Autoridades del
sector han indicado extraoficialmente la posibilidad de que se extienda el periodo de aporte al afo
2007, reduciéndose el aporte de las Generadoras del 65% al 50% inciso c).
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BRASIL
. No hay hechos destacados.
CHILE

. La CNE publico el informe definitivo de precios de nudo. El precio de nudo Alto Jahuel 220 kV
energia de 58,71 US$/MWh y potencia de 7,85 US$/kW-mes, equivalente a un precio monémico de
73,17 US$/MWh. Lo anterior implica una subida en Alto Jahuel del 8,71% respecto al precio de nudo
anterior.

COLOMBIA

. El 8 de febrero se registré ante ASIC el incremento de potencia de Guavio. La nueva potencia
sera de 1.200 MW a partir del 13 de febrero del presente afno.

. Decreto MME 387 de 2007. Se establecen politicas generales de la actividad de
comercializacion de energia eléctrica, incorporandose la figura de comercializador minorista e
instando a la regulacién a definir mecanismos que permitan asegurar que los beneficios de la
competencia lleguen a todos los usuarios.

PERU

. Se publicod el proyecto de resolucién que aprueba la Norma "Lineamientos Generales de las
Bases de Licitacion de Suministro de Energia Eléctrica para las Empresas Concesionarias de
Distribucion Eléctrica" (Aplicables a las licitaciones cuya primera y siguientes convocatorias se
efectien entre enero de 2007 y el 24 de julio de 2009, en el marco de la Cuarta Disposicion
Complementaria Transitoria de la Ley N° 28832) (OSINERGMIN No.010-2007).

. El 11 de abril de 2007 se publico la tarifa de barra que entrara en vigencia en el mes de mayo
de 2007. Se determiné un valor de US$ 36,91 por MWh mondmico (a nivel generacion), 0,1 %
superior a la tarifa actualmente vigente expresada en dodlares. El precio de la potencia se redujo en
8,4 %, mientras que el precio promedio de la energia se incrementd en 2,6 %.
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MERCADOS EN QUE PARTICIPA LA EMPRESA:

1) MERCADO CHILENO
enero-marzo 2007 Endesa Pangue Pehuenche San Isidro ENDESA SIC ENDESA SING TOTAL CHILE
(GWh) CONSOLIDADO CONSOLIDADO
Total generacion de energia 3.238,9 368,5 924,9 429,9 4.962,2 228,3 5.190,5
Generacion hidroeléctrica 2.797,6 368,5 924,9 - 4.091,0 - 4.091,0
Generacion térmica 4414 - - 429,9 871,3 228,3 1.099,5
Compras de energia 1.471,8 7,6 - 243,2 224,3 27,9 252,2
Compras a empresas generadoras relacionadas 1.247,5 7,6 - 243,2 1.498,3 - 1.498,3
Compras a otros generadores 224,3 - - - 224,3 - 224,3
Compras en el spot - - - - - 27,9 27,9
[Pérdidas de isio propios y otros 206,7 - 3,8 2,5 213,1 3,0 216,0
Total ventas de energia 4.504,0 375,8 921,1 670,6 4.973,2 253,2 5.226,4
Ventas a precios regulados 1.699,8 - 41,3 - 1.741,1 - 1.741,1
Ventas a distribuidoras relacionadas a precios regulados 1.048,3 - - - 1.048,3 - 1.048,3
Ventas a precios no regulados 889,9 - 34,3 209,8 1.134,0 231,0 1.364,9
Ventas internas a precios no regulados - - - - - - -
Vantas al spot 615,2 - 434,6 - 1.049,9 22,2 1.072,1
Ventas a empresas generadoras relacionadas 250,8 375,8 410,9 460,8 1.498,3 - 1.498,3
VENTAS TOTALES EN EL SISTEMA 9.974,4 9.974,4 9.974,4 9.974,4 9.974,4 3.109,3 13.083,7
Participacion sobre las ventas (%) 43% 0% 5% 2% 50% 8% 40%
enero-marzo 2006 Endesa Pangue Pehuenche San Isidro ENDESA SIC ENDESA SING TOTAL CHILE
(GWh) CONSOLIDADO CONSOLIDADO
Total generacion de energia 2.672,2 298,0 936,2 344,6 4.250,9 118,4 4.369,3
Generacion hidroeléctrica 2.247,5 298,0 936,2 - 3.481,7 - 3.481,7
Generacion térmica 424,6 - - 344,6 769,2 118,4 887,6
Compras de energia 1.416,6 14,8 - 281,2 252,7 127,4 380,1
Compras a empresas generadoras relacionadas 1.164,0 14,8 - 281,2 1.460,0 - 1.460,0
Compras a otros generadores 252,7 - - - 252,7 - 252,7
Compras en el spot - - - - - 127,4 127,4
Pérdidas de isio propios y otros 48,7 6,6 19,1 3,1 77,5 1,2 78,8
Total ventas de energia 4.040,2 306,1 917,1 622,6 4.426,0 244,6 4.670,6
Ventas a precios regulados 1.603,4 - 38,5 - 1.641,9 - 1.641,9
Ventas a distribuidoras relacionadas a precios regulados 1.002,4 - - - 1.002,4 - 1.002,4
Ventas a precios no regulados 755,2 - 31,7 175,7 962,6 244,6 1.207,2
Ventas internas a precios no regulados - - - - - - -
Vantas al spot 383,3 - 435,9 - 819,2 - 819,2
Ventas a empresas generadoras relacionadas 296,0 306,1 410,9 447,0 1.460,0 - 1.460,0
VENTAS TOTALES EN EL SISTEMA 9.440,3 9.440,3 9.440,3 9.440,3 9.440,3 2.877,9 12.318,2
Participacion sobre las ventas (%) 40% 0% 5% 2% 47% 8% 38%




2) CHILE Y OTROS MERCADOS
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enero-marzo 2007 Costanera Chocén Betania Emgesa Edegel Chile Argentina
(GWh)
Total generacion de energia 2.445,0 735,2 285,5 2.459,7 2.002,1 5.190,5 3.180,1
Generacion hidroeléctrica - 735,2 285,5 2.314,6 1.369,3 4.091,0 735,2
Generacion térmica 2.445,0 - - 145,2 632,8 1.099,5 2.445,0
Compras de energia 22,2 81,6 90,8 644,0 7,1 252,2 103,8
Compras a empresas generadoras relacionadas - - - - - 1.498,3 -
Compras a otros generadores 22,2 - - 106,6 - 224,3 22,2
Compras en el spot - 81,6 90,8 537,4 7,1 27,9 81,6
Pérdidas de tr ision, c propios y otros 17,4 - - 32,4 58,0 216,0 17,4
Total ventas de energia 2.449,8 816,8 376,2 3.071,3 1.951,2 5.226,4 3.266,5
Ventas a precios regulados - - 116,7 1.148,9 557,0 1.741,1 -
Ventas a distribuidoras relacionadas a precios regulados - - 119,8 525,9 249,3 1.048,3 -
Ventas a precios no regulados 221,8 262,5 - 595,8 889,3 1.364,9 484,4
Ventas internas a precios no regulados - 84,0 - - - - 84,0
Vantas al spot 2.227,9 470,2 139,6 800,8 255,6 1.072,1 2.698,1
Ventas a empresas generadoras relacionadas - - - - - 1.498,3 -
VENTAS TOTALES EN EL SISTEMA 25.539,2 25.539,2 17.295,1 17.295,1 5.931,6 13.083,7 25.539,2
Participacion sobre las ventas (%) 10% 3% 2% 18% 33% 40% 13%
enero-marzo 2006 Costanera Chocon Betania Emgesa Edegel Chile Argentina
(GWh)
Total generacion de energia 2.194,9 1.109,6 511,0 2.464,9 1.316,9 4.369,3 3.304,5
Generacion hidroeléctrica - 1.109,6 511,0 2.363,8 1.254,9 3.481,7 1.109,6
Generacion térmica 2.194,9 - - 101,1 62,1 887,6 2.194,9
Compras de energia 11,7 27,0 95,6 530,0 3,3 380,1 38,7
Compras a empresas generadoras relacionadas - - - - - 1.460,0 -
Compras a otros generadores 11,7 - - 54,2 - 252,7 11,7
Compras en el spot - 27,0 95,6 475,8 3,3 127,4 27,0
Pérdidas de tr ision, cc propios y otros 11,2 - - 36,3 41,6 78,8 11,2
Total ventas de energia 2.195,3 1.136,6 606,6 2.958,5 1.278,8 4.670,6 3.332,0
Ventas a precios regulados - - 23,5 738,3 242,8 1.641,9 -
Ventas a distribuidoras relacionadas a precios regulados - - 144,5 265,8 240,4 1.002,4 -
Ventas a precios no regulados 145,2 212,0 - 713,3 428,6 1.207,2 357,2
Ventas internas a precios no regulados 48,4 83,8 - - - - 132,2
Vantas al spot 2.001,7 840,8 438,6 1.241,0 367,1 819,2 2.842,5
Ventas a empresas generadoras relacionadas - - - (0,0) - 1.460,0 -
VENTAS TOTALES EN EL SISTEMA 24.449,6 24.449,6 16.938,3 16.938,3 5.119,4 12.318,2 24.449,6
Participacion sobre las ventas (%) 9% 5% 4% 17% 25% 38% 14%




16

G) ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

ARGENTINA

. Riesgo hidrolégico: Durante el primer trimestre del ano, Salto Grande y Yacyreta tuvieron
aportes hidraulicos superiores a los histéricos del mes, mientras que Futaleufd mantuvo caudales
ligeramente inferiores a los histéricos y en la cuenca del Comahue, los caudales de todos los rios,
excepto el Neuquén, fueron inferiores a los historicos.

. Variacién de demanda: La demanda de energia eléctrica crecié en un 4,5 % en el primer
trimestre de 2007 en relacion a igual periodo del afio anterior.

CHILE

. Riesgo hidrologico: El afio hidrologico abril 2006-marzo 2007 termind con una probabilidad de
excedencia del 35,1 %, lo que representa una hidrologia normal-humeda en el sistema. Al 31 de
marzo, el nivel en los embalses acumula aproximadamente 6.330 GWh de energia equivalente.

. Variacion de demanda: La demanda de energia eléctrica en el SIC crecié en un 5,9 % en el
primer trimestre de 2007 en relacion a igual periodo del afio anterior, mientas que la demanda de
energia eléctrica en el SING crecidé en un 8,0 % en el primer trimestre de 2007 en relacion a igual
periodo del afio anterior.

COLOMBIA

. Riesgo hidrolégico: Los aportes totales del SIN en el primer trimestre del afio 2007 fueron del
88 % con respecto al promedio histérico (hidrologia seca). Para Guavio y Betania, los afluentes para
el mismo periodo fueron de 67 % y 77 %, respectivamente (condicién seca para ambas cuencas).

. Precio de los combustibles: Debido al mecanismo de declaracién de ofertas, el precio de los
combustibles es sélo una componente del precio declarado. Para condiciones secas el precio
declarado podria subir por la percepcion de los agentes. El grupo Endesa posee generacion
termoeléctrica de gas natural en Termocartagena y generacion de carbon en Termozipa.

. Variacion de demanda: La demanda de energia eléctrica crecié en un 5,2 % en el primer
trimestre de 2007 en relacion a igual periodo del afo anterior.

PERU

. Riesgo hidroldgico: El volumen total embalsado en lagunas y reservorios de Edegel al mes de
marzo 2007 alcanzaria aproximadamente los 256,7 MMm3, lo cual representa el 90,9 % de la
capacidad total, siendo 12,2 % superior al volumen registrado en un afio promedio. En el primer
trimestre de 2007 los caudales de la cuenca del Rimac fueron 16 % superiores al promedio (categoria
semi-humeda). En este periodo el rio Tulumayo mantuvo caudales un 5 % por encima del promedio
(categoria semi-humeda), mientras que el rio Tarma present6 caudales 22 % por debajo del promedio
(categoria seca).

. Variacion de demanda: La demanda de energia eléctrica crecidé en un 9,5 % en el primer
trimestre de 2007 en relacion a igual periodo del afio anterior.

H) ANALISIS DEL RIESGO CAMBIARIO Y DE TASAS DE INTERES

La compania tiene un alto porcentaje de sus créditos denominados en délares debido a que la
mayor parte de las ventas en los distintos mercados donde opera presentan un alto grado de
indexaciéon a esta moneda. Los mercados de Brasil y Colombia presentan una menor indexacion al
ddlar, por lo que las filiales en estos mercados tienen mayor endeudamiento en moneda local.
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Sin perjuicio de esta cobertura natural al tipo de cambio, la compafiia en un escenario de alta
volatilidad del délar, ha continuado con su politica de cubrir parcialmente sus pasivos en esta moneda,
con el objeto de atenuar las fluctuaciones que generan en los resultados las variaciones en el tipo de
cambio. Considerando la importante reduccion del descalce contable en los ultimos afos, que ha
llegado a niveles prudentes, la empresa ha modificado su politica de cobertura délar-peso para
establecer un descalce contable maximo admisible sobre el cual se realizaran operaciones de
cobertura.

Al 31 de marzo de 2007, la empresa en términos consolidados tiene cubierto en Chile,
mediante contratos swap ddlar-peso y contratos forward délar-peso, un monto de US$ 126 millones. A
igual fecha del afio anterior, la empresa no prescindié cobertura mediante contratos swaps dolar-peso
ni contratos forward dolar-peso. La variacion se debe a que el descalce contable fue mayor que el
exigido por politica de la compainia.

En términos de riesgo de tasa de interés, en términos consolidados, la compania tiene una
relacion de deuda en tasa fija y tasa variable de aproximadamente 83 % / 17 % fijo / variable al 31 de
marzo de 2007. El porcentaje de deuda en tasa fija ha disminuido si se compara con la relacion
89% / 11 % de deuda fija / variable que se tenia a igual fecha del afio anterior, pero igualmente ha
permitido minimizar el riesgo de las fluctuaciones en las tasas de interés.



