ACTA
DE LA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.
CELEBRADA EL 13 DE ABRIL DE 2015.

En Santiago, a 13 de abril de 2015, se abrié la sesién a las 11:30 horas en el
edificio de Endesa, situado en Avenida Santa Rosa N° 76, comuna y ciudad de
Santiago, con asistencia del Presidente de la sociedad don Alan Fischer Hill,
quien presidi6 la Junta, del Gerente General don Lucio Castro Marquez, y del
Secretario del Directorio don Humberto Bermudez Ramirez.

1. ASISTENCIA'YY PODERES

El Presidente sefialé que, conforme a lo sefialado en los Estatutos Sociales, el
Directorio dispuso citar a esta Junta Ordinaria de Accionistas, con el objeto de
tratar las materias indicadas en la convocatoria.

Dio cuenta que los poderes presentados a esta cumplian con las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes, por lo que propuso a la Junta aprobarlos, lo
que fue aprobado por unanimidad mediante aclamacién.

Agrego que estando firmada la respectiva hoja de asistencia, vy
encontrandose presentes y representadas 569.494.949 acciones, que
equivalen al 92,959699% del total de acciones con derecho a voto emitidas
por la Sociedad, quérum que excede el exigido por el Articulo 31° de los
Estatutos la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto,
declaraba legalmente constituida la Junta.

2. DESIGNACION DE SECRETARIO DE LA JUNTA
El Presidente propuso que se designara como Secretario de la Junta al
Secretario del Directorio, don Humberto Bermidez Ramirez, lo que fue

aprobado.

unanimemente por aclamacién.




3. REPRESENTACION DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

El Presidente sefialo que no se encontraba presente en la sala ningun
representante de la Superintendencia de Valores y Seguros.

4. ANTECEDENTES PREPARATORIOS DE LA JUNTA

El Presidente informd a los sefiores accionistas que los avisos de convocatoria
a esta Junta fueron publicados en el diario El Mercurio de Santiago, los dfas 26
de marzo, 3y 9 de abril del presente afo.

Dejé constancia que, conforme a lo dispuesto en el articulo 103 del
Reglamento de la Ley sobre Sociedades Andnimas, tenian derecho a participar
en esta Junta los accionistas que se encontraren inscritos en el Registro de
Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a aquel en que se
celebre la respectiva Junta

El Presidente informd ademads, que con fecha 13 de marzo de 2015 se habia
enviado carta a la Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de
Valores del pais; y con fecha 26 de marzo de 2015 a los sefores accionistas
comunicandoles la fecha de celebracion de la Junta y las materias a tratarse en
ella. Asimismo, informé que con fecha 30 de marzo se habfa enviado a dicha
Superintendencia la Memoria de la Compafiia correspondiente al ejercicio 2014,
y que los estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2014 habian
sido publicados en la pagina web de Pehuenche el 30 de marzo del afo en
curso.

Solicitd autorizaciéon de la Junta para omitir la lectura de la convocatoria, lo
que fue aprobado undanimemente por aclamacién, debiendo insertarse su
texto en el acta.

El texto del aviso es el siguiente:

EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A.
Inscripcion Registro de Valores N° 293
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Sociedad Anénima Abierta

CITACION A JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Directorio de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y conforme con
lo establecido en los articulos 55, 58 N° 1 y 59 de la Ley N° 18.046 y en los
articulos 26, 27, 29 letra a) y 30 de los estatutos sociales se cita a Junta
Ordinaria de Accionistas que se celebrard el 13 de abril de 2015, a las 11:30 horas,
en el Salén Auditdérium del Edificio Endesa, ubicado en calle Santa Rosa N° 76,
entrepiso, comuna y ciudad de Santiago, con el objeto de que los accionistas
conozcan y se pronuncien sobre las siguientes materias:

10.

Aprobacién de la Memoria, Balance, Estados Financieros e Informes de los
Auditores Externos, correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2014.

Distribucion de utilidades del ejercicio y reparto de dividendos.

Informe de gastos del Directorio, e Informe Anual de Gestion.

Designacion de una empresa de auditoria externa regida por el Titulo
XXVl de la Ley 18.045.

Exposicion de Politica de Dividendos e informacion sobre los
procedimientos a ser utilizados en la distribucion de dividendos.

Eleccion del Directorio de la Sociedad.

Informacién sobre acuerdos del Directorio relacionados con actos o
contratos regidos por el articulo 146 de la Ley 18.046.

Informacidén sobre costos de procesamiento, impresion y despacho de la
informacion requerida por la Circular N°1.816, de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Otras materias de interés social y de competencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas.

Adopcion de los demds acuerdos necesarios para la debida

materializacién de los acuerdos adoptados.

PUBLICACION ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados financieros de la sociedad al 31 de diciembre de 2014, serdn
publicados en el sitio Web de la Sociedad http://pehuenche.endesa.cl/ , el 30 de
marzo de 2015.

MEMORIA

Se comunica a los sefiores Accionistas que de conformidad con lo establecido en
el articulo N°54 inciso final y N°75, ambos de la Ley N°18.046 y de la Norma de
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Cardcter General N° 332 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la
Memoria Anual correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2014, que incluye el informe de los auditores externos y los estados financieros
auditados de la sociedad, se encuentra a su disposicion en el sitio Web de la
Sociedad http://pehuenche.endesa.cl/. Sin perjuicio de lo anterior, en
cumplimiento del oficio circular antes sefalado, en la sede principal de la
Sociedad ubicada en Avenida Santa Rosa N° 76, piso 13, se dispondra de un
numero suficiente de ejemplares impresos de la memoria para las consultas
pertinentes.

5. DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA FIRMAR EL ACTA

El Presidente expresé que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 72° de la
Ley N° 18.046, el Acta de la Junta de Accionistas debia ser firmada por el
Presidente, el Secretario y tres accionistas elegidos en la Junta, agregando que
la mesa habia

recibido los nombres de las siguientes personas para tal efecto, las que debian
firmar el acta respectiva

Los nombres recibidos fueron:

Sefiores:
1. Javier Saldias Morales, en representacion de Endesa Chile
2. Alfredo Sarmiento Rojas, por si

3. Fernando Farr Courbis, por si.

La Junta aprobd unanimemente por aclamaciéon lo propuesto por el
Presidente.

6. TABLA

Primer Punto de la Tabla "Aprobacion de la Memoria, Balance, Estados
Financieros e Informe de los Auditores Externos correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014".



A continuacién, el Presidente dio cuenta a los sefiores accionistas sobre
algunos aspectos fundamentales de la Compafiia relacionados con la
Memoria y el Balance, para lo cual procedid a leer el siguiente documento:

“Sefiores accionistas:

En relacion con los resultados de la compaiia, el afio 2014 concluyd con una
utilidad operacional de $180.522 millones y una utilidad neta después de
impuestos de $143.162 millones, superior en un 20% a la de 2013, lo que se
debe principalmente a una hidrologia ligeramente mds favorable a la
ocurrida en el afio anterior y a una relativa estabilidad que se observaron en
los precios de venta de la compaiiia.

En el ambito operacional, cabe sefialar que la produccién bruta del conjunto
de centrales de Pehuenche S.A. alcanzé los 3.006 GWh, cifra que fue
superior a la generacién de 2.582 GWh de 2013, debido a la mejoria
observada en la hidrologia del afio 2014, hito que representd un cambio de
tendencia tras enfrentar cuatro anos secos consecutivos hasta el 2013. Si
bien la generacion presentdé un repunte en este ejercicio, ella se mantuvo
menor a la generacion media anual registrada en nuestras instalaciones
durante el periodo 1992-2013, que es de 3.353 GWh. Respecto de la hidrologia
de 2014, cabe sefalar que ella se presenté con caracteristicas de semi-seca,
con una probabilidad de excedencia promedio de caudales afluentes de 75%
para el SIC y un poco mas favorable, 65% promedio, para la cuenca del Maule.
Ello tuvo como consecuencia que las ventas de energia se incrementaran de
2.575 GWh en 2013 a una cifra cercana a 2.960 GWh en el presente ejercicio.

Quiero expresar mi gratitud y reconocimiento a los trabajadores que estdn a
cargo de la operacion y el mantenimiento de sus centrales, por la elevada
calidad técnica y compromiso que han demostrado, en forma permanente,
en el desempefio de sus labores y actividades, lo que ha significado, como es
ya tradicional, alcanzar altos estandares en la operacion de las instalaciones.
Lo anterior ha permitido, principalmente, lograr una eficiente gestion de los
embalses y mantener una alta disponibilidad de sus unidades generadoras,
aprovechando asi al maximo los caudales afluentes, lo que impacta directa y
favorablemente los resultados.

Muchas Gracias”

A continuacién, el Presidente ofrecié la palabra al Gerente General,
don Lucio Castro Mdrquez, para que informe sobre la gestion de la Compafifa.”

El Sefior Castro expuso lo siguiente:
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“Senores Accionistas:
Deseo comentar algunos aspectos de la Gestion de la Compafiia durante el
afio 2014:

1.- Aspecto Operativo

Como sabemos, en una Empresa de Generacion Hidroeléctrica, la Lluvia caida
y consecuentemente los Caudales Afluentes a sus centrales, son
determinantes para obtener su producto: la Energia Eléctrica, que se
comercializa bdasicamente mediante Contratos, y el excedente, en el
Mercado Spot.

No debemos olvidar que, de nuestras Tres Centrales, dos son lo que
técnicamente se denomina ‘“de pasada”, significando que, generan
inmediatamente el afluente que pueden captar por sus bocatomas y, sélo la
mayor, PEHUENCHE, tiene una limitada capacidad de regulacion con su
embalse, que le permite diferir su generacion, en base a instrucciones
emanadas desde el Centro de Despacho Econdmico de Carga (CDEC).

Los Caudales Afluentes del afio calendario 2014 presentaron un
comportamiento general Semi-Seco.

El primer trimestre estuvo condicionado por el saldo del deshielo de 2013,
presentando una probabilidad de excedencia del 91%; es decir, muy Seco.

Las lluvias en el periodo de invierno, fueron moderadas, y configuraron una
condicidn semi-seca de caudales en el segundo trimestre (probabilidad de
excedencia del 70%).

El tercer trimestre, estuvo marcado por abundantes precipitaciones de fines
de julio e inicios de agosto que configuraron un trimestre de caracteristicas
normales, en torno a una probabilidad de excedencia de 50%.

Finalmente, en el cuarto trimestre, los caudales de deshielo se redujeron,
pasando de una condicién en torno a lo normal en septiembre, a una
condicién semi-seca el resto del afio.

Todo lo anterior configurd, en la Cuenca del Maule, para Pehuenche, un afio
calendario 2014 Semi-Seco, caracterizado por una Probabilidad de
Excedencia Global de Caudales de un 75%.



En resumen, el afio 2014 presentd una Precipitacion Anual calendario de 1.521
mm, que corresponde al 76% de las precipitaciones de un afio “normal” (que
se considera 2.082 mm), y que es un 22% mayor al afio anterior en que
registramos 1.120mm ( y 1466 mm en 2013), lo que significa que el afio 2014
es de caracteristica semi-Seco, con una Probabilidad de Excedencia
Pluviométrica en torno a 80% y probabilidad de excedencia de caudales en
torno a 75%.

También, debemos reconocer y destacar, la muy positiva gestién de apoyo
que realiza Endesa Chile, a través de la optimizacién del uso de las aguas de
la Laguna La Invernada y la Laguna del Maule, ubicadas aguas arriba de
nuestras obras, lo que ha significado mejorar la distribucién de los caudales
afluentes a nuestras Centrales Generadoras y, en consecuencia, la
Generacion de nuestras unidades.

El aumento de las precipitaciones y una cuidadosa gestion en el uso de las
aguas, nos permitié una produccién propia bruta de nuestras centrales de
3006 GWh, cifra mayor (16%) a lo generado en 2013 que fue de 2582 GWh,
deteniendo las disminuciones desde el afio 2009, debido a la permanencia
de una hidrologia de caracteristicas secas, la que se prolongé por quinto afio
consecutivo.

Es justo hacer notar la activa participacion de la Faena, es decir del personal
en terreno, por el uso cuidadoso de los recursos hidricos y el mejoramiento
de sus captaciones de aguas de la cuenca mediante la construccién de
sistemas provisorios de encauce, para aumentar la generacién de las
unidades.

Como consecuencia de lo sefalado podemos decir que el total de Ventas
Netas de Energia, durante el afio 2014, fue de 2.960GWh. (esto es un 15%
mayor de los 2.575 GWh en 2013), lo que representd una participacion de un
6% de las ventas totales del SIC, incluidas las ventas a clientes y las ventas
netas en el Mercado Spot.

De este total de ventas de 2014 (me refiero a los 2.960 GWh), las ventas a
clientes representaron un 80% y el 20% restante a las operaciones netas en el
Mercado Spot.

Las ventas totales de Potencia en 2014 ascendieron a 373 MW.

El Mantenimiento de las Centrales de la Compafiia (tanto en lo referente a
Obras Civiles como en el Equipamiento Electromecdnico) ha sido ejecutado



por Endesa-Chile en base a las pautas del Contrato vigente suscrito el afio
1996.

Deseo mencionar el muy destacado desempefio de todo el personal
asignado a la Operacion y al Mantenimiento de nuestras Centrales. Debo
expresarles nuestras felicitaciones y agradecimientos a cada uno de ellos y a
sus familias. Reconocemos su esfuerzo, dedicacién y lealtad hacia la
Compafiia, asi como su destacable habilidad técnica, unido a una gran
responsabilidad y calidad humana.

2.- Resultado Operacional

El Resultado Operacional obtenido en el afio 2014 fue de $180.521 millones,
que incluye el total de ingresos y costos asociados a la operacion asi como la
depreciacion de los equipos de generacidn, de las obras civiles y de las
instalaciones asociadas.

Este resultado es superior en un 25,3 % al obtenido el afio 2013.

3.- Diferencia de Cambio

Durante el ejercicio 2014, el ddlar mostré un aumento de 482,14
comenzando el afio con un valor de $524,61 y terminando con un valor de
$606,75 (esto es un 15,6% mayor). El efecto de esta variacion del tipo de
cambio significé un resultado favorable para la compafiia de 25 millones de
pesos por Diferencia de Cambio.

4.- Utilidad Final

Finalmente, como Uds. pueden apreciar, la integracion de lo antes sefialado
lleva a la Utilidad Final de la Compafifa ascendente a $143.162 millones con
que cerramos el aflo 2014, valor que se constituye en el quinto mejor
resultado histdrico de ésta.

La utilidad final de la Compafiia, medida respecto de 2013, es mayor en un
25%, esto es sin considerar el efecto de la aplicacién del oficio circular N°856
de la SVS, que nos obligd a contabilizar los efectos negativos de los
impuestos diferidos, producto de la reforma tributaria, en patrimonio y no
en resultados como lo establece las IFRS, este efecto hizo que Pehuenche
mostrara un mayor resultado de $13.549 millones.



5.- Proyeccion de la compaiiia

Pehuenche S.A. se encuentra en una buena posicién para enfrentar los afios
venideros. Posee activos en buen estado, equipamiento hidromecanico y
eléctrico de muy buena calidad, con politicas modernas de operacién y
mantenimiento y politicas comerciales equilibradas y con visién de largo
plazo.

Deseo finalmente agradecer a todas las personas que en forma directa o
indirecta han contribuido con su esfuerzo, dedicaciéon, apoyo y creatividad a
la materializacion de estos resultados.

Muchas Gracias.”

A continuacién, el Presidente sometié a consideracién de los senores
accionistas la Memoria, Balance General, Estados Financieros e Informe de los
Auditores Externos correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2014, sefialando que tales antecedentes habian estado oportunamente a
disposicion de los sefiores accionistas en las oficinas de la sociedad y en el sitio
web de la Compaiiia

El Presidente ofrecié la palabra a los sefiores accionistas en lo relativo
al primer punto de la Tabla, solicitando que el accionista que interviniera se
identificara con su nombre y apellido y niimero de acciones.

Intervinieron los sefiores Giacomo Monteverde, Junes Sales, Alberto Rojas, y
Alfredo Sarmiento, quienes hicieron apreciaciones de cardcter general sobre la
cuenta de ambos personeros.-

El Presidente de la Compafiia informé a la Asamblea del hecho de haber
recibido una carta de fecha 8 de abril de 2015, por parte del accionista
Inversiones Tricahue S.A., en que manifiesta su inquietud en que el
reconocimiento sobre 13.000 millones de pesos aproximadamente en pérdidas
acumuladas por efecto de la reforma tributaria y de la Circular de la
Superintendencia de Valores y Seguros N° 856 de 17 de octubre de 2014,
hubiera afectado en igual cifra los dividendos propuestos repartir previa
aprobacion de la Junta Ordinaria de Accionistas. Conforme a ello, -sostuvo-,
pidieron a la Compafila que analizara Ia posibilidad de efectuar una
disminucién del capital de la sociedad, o alguna alternativa que permita que los
beneficios de la sociedad se repartan a todos los accionistas.



El Presidente informé a la Asamblea que la Compafiia estudiard la peticién y
analizard las distintas alternativas para poder responder a la brevedad.

El sefior Giacomo Monteverde pregunté acerca de la decisién de la
Compaiifa acerca de qué régimen tributario someterse.

Hizo uso de la palabra el Gerente de Finanzas de Pehuenche, quien en
respuesta al sefior Monteverde explicé que la reforma tributaria consideraba
un aumento progresivo del Impuesto de Primera Categoria, desde el 20%
actual hasta un 25% 6 27%, segin el régimen de tributacién que adoptara la
empresa. Agrego al respecto, que la reforma tributaria contenia dos nuevos
regimenes de tributacién alternativos.

Por una parte, un régimen de atribucién que afectard con una tasa de 25% las
rentas obtenidas por las empresas en cada ejercicio tributario, las que serdn
inmediatamente atribuidas a los accionistas; y por la otra,

un régimen de integracion parcial que afectard con una tasa del 27% las
rentas obtenidas por las empresas , régimen bajo el cual se permitira diferir
el pago de los impuestos finales que afectaren a los accionistas hasta el
efectivo retiro o distribucidon de las utilidades de la empresa, pero sélo
permitiendo utilizar como crédito un 65% de los impuestos pagado por la
empresa, salvo que el accionista estuviera domiciliado en un pais con
convenio.

Finalmente, sefialé que en la Junta Ordinaria de Accionistas de abril de 2016,
se someterd a la Asamblea la decisiéon del régimen tributario a que se
sujetara la Compafiia.

No habiendo mas intervenciones de los accionistas el Presidente dio por
cerrado el debate y atendido lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley de
Sociedades Andnimas, solicitd se autorizara por la unanimidad de los
accionistas presentes con derecho a voto, omitir la votacion en este punto de
la tabla y se procediera a aprobarlo por aclamacion.

La Junta aprobd unanimemente por aclamacién el punto Primero de la Tabla.

A continuacion el Presidente sometid a la Junta el Punto segundo de la Tabla.

Segundo Punto de la Tabla.

“Distribucion de utilidades y reparto de dividendos”.



En este punto de la tabla, el Presidente cedié la palabra al Secretario para que
diera lectura a los aspectos relevantes de esta materia.

El Secretario procedio a leer lo siguiente :

“Aprobacién y Distribucion de las utilidades del ejercicio:

El Balance General al 31 de diciembre de 2014, muestra una utilidad de
$143.162.280.313, a la que debemos rebajar la pérdida acumulada de
$13.549.026.726 generada por aplicacion del Oficio Circular N°856 de fecha 17
de octubre de 2014 emitido por la SVS, dando como resultado la suma de
129.613.253.588 que se propone destinar al pago de dividendos y reservas
segun la siguiente distribucidn:

El dividendo definitivo por accién acorde con estas cifras, es de $ 211,570076
el cual, después de descontar los tres dividendos provisorios pagados
durante el ejercicio 2014 y con cargo a la utilidad de dicho ejercicio, arroja un
saldo por distribuir de $67,720076 por accion.

Recuerdo a los sefiores accionistas que durante el ejercicio 2014, se
distribuyeron tres dividendos provisorios con cargo a las utilidades del
referido ejercicio de acuerdo con el siguiente detalle, teniendo presente que
los valores corresponden a la moneda de la fecha de pago de cada uno de
ellos:

Dividendo N° | Fecha de Pago Monto Total Monto por accion
74 23.07.2014 17.827.406.153 29,10
75 22.10.2014 32.208.570.358 49,31
76 21.01.2015 40.090.221.968 65,44

Con esta proposicion se estaria distribuyendo el 100% de la utilidad liquida del
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, con lo cual se da
cumplimiento a la politica de dividendos informada por el Directorio a la
Junta Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 11 de abril de 2014.

Asimismo, se propone que esta Junta de Accionistas acuerde distribuir el
saldo del dividendo definitivo a contar del 29 de abril del ano en curso, a los
accionistas inscritos en el Registro respectivo el quinto dia habil anterior a la
fecha propuesta para su pago.

A estos efectos, se informa a los sefiores accionistas que la publicacién
relativa a este reparto de dividendos y su monto, forma de pago, lugar de
pago, horario y demas antecedentes, sera efectuada, en el diario “El
Mercurio, de Santiago, el dia 16 de abril de 2015.
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En consideracion a lo anterior, los saldos finales de las cuentas de patrimonio
de la sociedad al 31 de diciembre de 2014, quedan conformados de la
siguiente manera:

Capital suscrito y pagado dividido en 612.625.641 acciones ordinarias
nominativas y sin valor nominal:

Capital suscrito y pagado: S 200.319.020.733
Sobreprecio en venta de acciones propias:  $ 18.499.308.577
Otras reservas: $ (37.656.647.000)
Resultados acumulados: $ (51.259.933.515)
TOTAL PATRIMONIO: $129.901.748.795

A continuacion, el Presidente ofrecié la palabra a los accionistas.

No habiendo intervenciones, el Presidente dié por cerrado el debate y
atendido a lo dispuesto en el Articulo 62° de la Ley de Sociedades Andnimas,
solicité se autorizara por la unanimidad de los accionistas presentes con
derecho a voto, omitir la votacién en este Punto de la Tabla y se procediera a
aprobarlo por aclamacién..

por
La Junta aprobé unanimemente por aclamacién el segundo punto de la tabla.
Tercer Punto de la Tabla.

“INFORME DE GASTOS DEL DIRECTORIO, E INFORME ANUAL DE GESTION”.

El Presidente, en relacién con este punto de la tabla, y conforme a lo previsto
en el articulo 39 inciso final de la Ley de Sociedades Andnimas y a lo sefialado
en la Memoria Anual de la Compafiia, hizo presente a la Junta de Accionistas
que durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014, el Directorio de la
Compafia no habia incurrido en gastos de asesorias, ni en gastos de otra
naturaleza.

Cuarto Punto de la Tabla
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"Designacion de una empresa de Auditoria Externa, regida por el Titulo XXVIII
de la Ley N°18.045".

El Presidente informd que de conformidad con la ley y los estatutos sociales
correspondia que la Junta designara una empresa de auditorfa externa para el
ejercicio 2015,

Agregd que con fecha 30 de marzo de 2015, mediante acuerdo N°455 - 1 el
Directorio de la Compafifa - habia aprobado efectuar la proposicién a la Junta
Ordinaria de Accionistas de Pehuenche de los Auditores Externos de la
Compafiia para el ejercicio 2015 designando la firma KPMG, en el primer lugar
en la lista de priorizacién como auditores externos de la compaiiia para el
presente afio.

Expresd, asimismo, que este acuerdo se habia adoptado con sujecién a los
Oficios Circular 718 y 764 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS),
que sefialaban que el Directorio deberd proponer a la Junta Ordinaria de
Accionistas una lista de firmas de Auditoria Externa como auditores externos
de la compafia, junto con la fundamentacién de las diversas opciones
propuestas, para que los accionistas contaran con toda la informacién
necesaria para elegir a la empresa de auditoria que examinara los estados
financieros, y que lo anterior debera ir acompafiado de la correspondiente
priorizacion de las distintas opciones que seran propuestas.

Selafié que conforme a lo anterior, el Directorio habia acordado la
priorizacion de las propuestas recibidas desde el punto de vista cualitativo y
cuantitativo en el siguiente orden:

1 KMPG

2°  RSM Chile Auditores Ltda.

3°  PKF Chile Auditores Consultores Ltda.

4°  Ernst & Young

5°  Deloitte (ha excusado su participacién por falta de independencia).

Agregé que para establecer dicha priorizacién el Directorio habia
considerado los siguientes aspectos:

Desde el punto de vista econémico: KPMG prestaria 410 horas de servicios

por un valor de UF490 ($ 12.041.877). RSM prestaria 400 horas de servicios
por la suma de UF500 ($12.281.305). PKF prestarfa 382 horas de servicios por



la suma de UF540 ($13.300.000) Finalmente Ernst & Young prestaria 375
horas y por la suma de UF550 ($13.516.393).

Desde el punto vista técnico: esto es, conocimiento y experiencia en
auditorias de empresas eléctricas; experiencia del equipo; metodologia de
trabajo; cumplimiento calendario de trabajo; equipo auditorfa de sistemas;
equipo auditoria tributaria; horas estimadas, KPMG, obtuvo una calificacion
de 35 puntos, RSM de 30 puntos, PKF de 30 puntos; y Ernst & Young de 33
puntos, correspondiendo una evaluacion de 0 a 5, por cada aspecto
analizado.

El Presidente hizo presente que la Empresa de Auditoria externa KPMG habia
sido elegida en los siete afios anteriores a 2015 y que esta proposicion
contaba con el apoyo del 92,65% del total de acciones presentes o
representadas con derecho a voto en la Sala.

A continuacién ofrecid la palabra.

No habiendo intervenciones, el Presidente dié por cerrado el debate y
atendido lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley de Sociedades Andnimas,
solicitd se autorizara por la unanimidad de los accionistas presentes con
derecho a voto, omitir la votacién en este punto de la tabla y se procediera a
aprobarlo por aclamacion.

La Junta aprobdé undanimemente por aclamacion el cuarto punto de la
tabla.

Quinto Punto de la Tabla.

"Exposicion respecto de la politica de dividendos de la sociedad e
informacién sobre los procedimientos a ser utilizados en la distribucion de
dividendos para el Ejercicio 2015."



Respecto a este punto de la tabla, el Presidente solicité al sefior Secretario dar
lectura a la informacién del Directorio de la Compaiiia, contenida en la Sesién
N°454 de fecha 27 de febrero 2015 sobre la politica de dividendos de la
sociedad y sobre los procedimientos que se utilizaran en la distribucién de los
mismos.

El Secretario procedia dar lectura a la referida informacion, la que se transcribe
a continuacion:

“POLITICA DE DIVIDENDOS ANO 2015

El Directorio tiene la intencién de proponer a la Junta Ordinaria de
Accionistas, a ser efectuada en el primer cuatrimestre del 2016, distribuir
como dividendo definitivo un monto equivalente al 100% de las utilidades
correspondientes al ejercicio 2015.

El Directorio tiene la intencién de repartir tres dividendos provisorios con
cargo a las utilidades del ejercicio 2015, cuyos montos se calcularan y
pagaran como se sefiala a continuacidn:

e Primer Dividendo Provisorio: Hasta el 40% de las utilidades en el periodo
enero-mayo de 2015, segun lo muestran los Estados Financieros al 31 de
mayo de 2015, pagadero en julio de 2015.

e Segundo Dividendo Provisorio: Hasta el 60% de las utilidades en el periodo
enero-agosto de 2015, segun lo muestran los Estados Financieros al 31 de
agosto de 2015, menos el monto del primer dividendo provisorio,
pagadero en octubre de 2015.

e Tercer Dividendo Provisorio: Hasta el 70% de las utilidades en el periodo
enero-noviembre de 2015, segln lo muestran los Estados Financieros al 30
de noviembre de 2015, menos el monto del primer y segundo dividendo
provisorio, pagadero en enero de 2016.

Para la determinacion, en las oportunidades correspondientes, del
porcentaje definitivo que el Directorio fije para cada uno de los tres
dividendos provisorios indicados, se considerara por parte del Directorio las
condiciones en que se desenvuelva el sector eléctrico a partir del afio
hidroldgico que se inicia en abril de 2015, los compromisos de inversién y de
financiamiento que tenga la compafiia y cualquier otra condicién externa a
considerar por parte del Directorio.



El saldo del dividendo definitivo que considera a su vez, el saldo de las
utilidades del ejercicio 2015, serd pagado con posterioridad a la Junta
Ordinaria de Accionistas a celebrarse en marzo o abril de 2016.

El cumplimiento del programa sefialado, queda condicionado ademas, a las
utilidades que realmente se obtengan, a la situacion de caja de la compaiifa,
a los resultados que muestren las proyecciones de resultados que
periddicamente efectla la empresa y a la existencia de determinadas
condiciones segun corresponda, cuya concurrencia sera determinada por el
Directorio de la compania.

PROCEDIMIENTO PARA EL PAGO DE DIVIDENDOS

A fin de evitar el cobro indebido de los dividendos, su pago se hara de
acuerdo a alguna de las siguientes modalidades, segin lo haya establecido o
lo establezca el respectivo accionista.

1. Depdsito en cuenta corriente bancaria cuyo titular sea el accionista;

2. Depdsito en cuenta de ahorro bancaria cuyo titular sea el accionista;
Envio de cheque nominativo o vale vista, por correo certificado, al
domicilio del accionista que figure en el Registro de Accionistas;

s Retiro de cheque o vale vista en las oficinas de DCV Registros S.A., en
su condicion de administrador del registro de accionistas de
Pehuenche S.A., o en el banco y sus sucursales que se determine para
tal efecto y que se informarad en el aviso que se publique sobre el pago
de dividendos.

Para estos efectos, las cuentas corrientes o de ahorro bancarias pueden ser
de cualquier plaza del pais.

La modalidad de pago elegida por cada accionista serd usada por DCV
Registros S.A. para todos los efectos de pago de dividendos, mientras el
accionista no manifieste por escrito su intencién de cambiarla y registre una
nueva opcion.

A los accionistas que no hubieren presentado modalidad de pago, se les
pagara de acuerdo con la modalidad N° 4 precedentemente indicada.

En aquellos casos en que los cheques o vales vista sean devueltos por correo

a DCV Registros S.A., ellos permaneceran bajo su custodia hasta que sean
retirados o solicitados por los accionistas.
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En el caso de los depdsitos en cuentas corrientes o de ahorro bancarias,
Pehuenche S.A. podra solicitar, por razones de seguridad, la verificacion de
ellas por parte de los bancos correspondientes. Silas cuentas indicadas por
los accionistas son objetadas, ya sea en un proceso de verificacion o por
cualquiera otra causa, el dividendo serd pagado segun la modalidad indicada
en el punto N° 4 antes sefialado.

Por otra parte, Pehuenche S.A. ha adoptado y continuara adoptando en el
futuro todas las medidas de seguridad necesarias que requiere el proceso de
pago de dividendos, de modo de resguardar los intereses tanto de los
accionistas como de Pehuenche S.A.”

exto Punto De La Tabla:

“Eleccion del Directorio de la sociedad”.

En este punto de la tabla, el Presidente sefialé que, en atencién a lo dispuesto
en los articulos 7°y 8° de los estatutos sociales,, y a lo establecido en el inciso
final del articulo 31° de la Ley de Sociedades Andnimas, correspondia a esta
Junta elegir un nuevo directorio por un periodo de 3 afios.

Asimismo, hizo presente a los sefiores accionistas que, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 66° de la Ley de Sociedades Andénimas en las elecciones
que se efectuaran en las Juntas de Accionistas, éstos podran acumular sus
votos en favor de una sola persona o distribuirlos en la forma que estimaran
conveniente.

En el evento que el accionista decidiera fraccionar su voto a favor de dos o mas
candidatos, deber3 verificar que [a suma de las votaciones asignadas, coincida
con el total de sus acciones con derecho a voto.

A continuacion, solicitd al sefior Secretario procediera a impartir las
respectivas instrucciones de votacion.

El Secretario procedio a leer las siguientes instrucciones:

“1. Los sefores accionistas o representantes deberan usar la papeleta de voto
que se les entregara para tal efecto a continuacion de la lectura de estas
instrucciones.

2. Se hace presente, que en pantalla aparecen los nombres de todos los
postulantes a directores de esta Compaiia.



10.

11.

12;

Para votar en esta eleccidon se debe marcar en la papeleta la preferencia
por cualquiera de los candidatos que aparecen identificados en la misma.
La preferencia cuando se vota por un solo candidato consiste en hacer una
cruz al lado del nombre del candidato. Si se marca la preferencia por un
solo candidato, se entiende que se le entrega a éste el total de las acciones
que el accionista registra en la Junta.

Si se marca la preferencia por mas de un candidato, se debe
necesariamente indicar en la papeleta la cantidad de votos que se le asigna
a cada uno de ellos. Esta cantidad de votos se debe colocar en el espacio
que se encuentra al frente del candidato. Se deja constancia que si la
asignacion de votos a dos o mds candidatos excede de la cantidad total de
votos que le corresponde al accionista, el voto se considerara nulo.

Si no se marca preferencia en la papeleta por ningin candidato, el voto se
considerard en blanco.

Si se marca preferencia en la papeleta por el nombre o nombres de
personas distintas de aquellas que postulan al cargo de director de la
Compafifa, el voto se considerara nulo.

El voto debe firmarse por el accionista o el representante de éste. El voto
sin firma se considerara nulo.

Se recuerda a los accionistas o representantes que cada accién equivale a
un voto.

Una vez llenada la papeleta de voto, el accionista o representante debe
doblarla e introducirla en la urna que se encuentran en la mesa instalada a
mi izquierda.

Una vez finalizado el proceso de votacion, se procedera a realizar el
escrutinio en forma manual y a viva voz, anotandose los resultados en las
pantallas ubicadas en el auditérium, de modo que los accionistas puedan
visualizar con toda claridad dichos resultados.

Habrd un receso de 10 minutos para que los accionistas o representantes
procedan a emitir su sufragio.

Una vez terminado el receso de 10 minutos para la votacion, se dara inicio
al escrutinio, cuyo resultado quedara registrado en un documento, el cual
deberd ser firmado por el presidente, los accionistas designados para
firmar el actay el secretario”.

El Presidente agradecid la intervencién del Secretario y dio por iniciado el
proceso de votacion, procediéndose a distribuir las papeletas a los sefiores
accionistas.

Una vez terminado el proceso de votacion, se efectud el escrutinio en forma
manual y a viva voz, mostrandose el resultado en las pantallas ubicadas en la
Sala



Finalmente, el Presidente anuncié a los sefiores accionistas que el resultado
obtenido en la votacién determind que la Junta habia elegido como directores
de la Compainiia, por un periodo de 3 afios, conforme a los estatutos sociales, a
las siguientes personas,:

Ramiro Alfonsin Balza con 113.935.545 acciones votadas

Claudio Helfmann Soto con 113.773.960 acciones votadas

Luis Ignacio Quifiones Sotomayor 113.771.960 acciones votadas
Fernando Vallejos Reyes 113.793.501 acciones votadas.

Humberto Pedro Bermuidez Ramirez 114.002.532 acciones votadas

Septimo Punto de la Tabla:

“Informacion sobre acuerdos del Directorio relacionados con actos o
contratos regidos por el articulo 146 de la Ley N° 18.046".

En relacion con este punto de la tabla, el Presidente informé a la Junta que
durante el ejercicio 2014, y en el lapso de 2015 anterior a esta Junta, los
acuerdos del Directorio relacionados con actos o contratos regidos por el
articulo 146 de la Ley N° 18.046, fueron los siguientes: :

e (Contrato de Compraventa de atributos ERNC a Parque Talinay Oriente
S.A. (Empresa Enel) Acta N° 453 de 9 de Febrero de 2015 y Acta N° 454 de
27 de febrero 2015, que recae sobre equivalente a 12.547 KWh, a razon de
0,85 US$/MWh, precio que equivale a la mitad de lo pagado por
PEHUENCHE el afio pasado por la misma cantidad de energia ERNC.-
[ ]
Contrato de Servidumbre eléctrica a favor de Endesa. Acta N° 455 de 30 de
marzo de 2015:  Se aprobd servidumbre de paso sobre terrenos de
Pehuenche, sobre una superficie de 23,2 hectdreas para el paso de la linea
de alta tension 2x220 kV Los Céndores-Ancoa, de una longitud total de 5.801
metros, sobre 8 terrenos de propiedad de Pehuenche.- el valor promedio
por hectdrea es de 297,6 UF.- También se tuvo presente que la servidumbre
puede ser impuesta forzosamente por la concesidn eléctrica asociada a la
citada linea de transmisién. Se acordd la servidumbre voluntaria por un
monto no inferior a 300 UF la hectarea.
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Octavo Punto de la Tabla

“Informacion sobre costos de procesamiento, impresion y despacho de
informacién requerida por la Circular N°1.816, de la Superintendencia de
Valores y Seguros”

En relacién con este punto de la tabla, el Presidente informd que atendido lo
dispuesto  en la Circular N°1816, de fecha 26 de octubre de 2006, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, correspondfa dar cuenta a la Junta
sobre los costos de procesamiento, impresion y despacho de la informacidn a
que se refieren los Anexos | y Il de la circular antes referida.

En virtud de lo anterior, sefialé que el costo de procesamiento, impresion y
despacho de la informacién que se precisaba en los anexos | y Il de dicha
circular, y que la sociedad debe proporcionar a aquellos accionistas que asf lo
solicitaren, era de un total de $207.012 (IVA incluido), lo que correspondia al
envio anual del estado de situacién accionaria a los accionistas.

Hizo presente a los sefiores accionistas que los costos antes sefialados podian
experimentar variaciones dependiendo de, entre otros factores, del nimero
de accionistas, movimientos accionarios, tarifas de correo, tarifas de la
empresa que mecanizaba la correspondencia y de la empresa que efectuaba la
impresion y programacion de la informacién.

Noveno Punto de la Tabla
"Otras materias de Interés Social y de competencia de la Junta”.

El Presidente, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 48, inciso tercero, de la
Ley de Sociedades Andnimas, informd que desde la fecha de la Junta Ordinaria
de Accionistas de la Compafiia celebrada el 11 de abril de 2014 y hasta la fecha
de la presente Junta de Accionistas, el Directorio no habia adoptado acuerdos
con el voto contrario de ninguno de sus miembros.

Finalmente, hizo presente que la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el
dia 11 de abril de 2014 habfa acordado mantener el diario El Mercurio, de
Santiago, para efectuar durante dicho ejercicio y hasta la fecha de la presente
Junta, la publicacién de los avisos de citacién a Juntas de Accionistas, por lo
que propuso mantener dicho diario para la publicacion de tales avisos de
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citacion, durante el nuevo ejercicio
Accionistas.

A continuacidn, el Presidente ofrecid la

No habiendo Intervenciones, el Pres
articulo 62 de la Ley de Sociedades

unanimidad de los accionistas presente
en este punto de la tabla y se procedie

La Junta aprobd undnimemente p¢
Mercurio, de Santiago, para la publicac
Accionistas.

Enseguida, el Presidente ofrecié la pal
se refirieran a otros temas de interés sc

No habiendo intervenciones de los ac
punto de la tabla.

Decimo Punto de la Tabla

“Adopcién de los demas acuerdos ne
de los acuerdos adoptados”

En este dltimo punto de la tabla, el F
efecto, facultar a los sefiores Lucio C:
Ramirez, y para que uno cualquier
redactare el acta de la presente Jun
escritura publica, en caso de ser nec
acuerdos y resoluciones que se hubiera

A continuacién, el Presidente ofrecid la
No habiendo intervenciones, el Preside
62 de la Ley de Sociedades Andnimas, <
de los accionistas presentes con derec

punto de la tabla y se procediera a aprol

La Junta aprobd unanimemente por aclz
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No mas habiendo intervenciones ni otro tema que tratar, el Presidente
agradecio a los sefiores accionistas su concurrencia a la Junta-y leyanto la
P

sesion, siendo las 13,26 horas. /
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