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Cerro El Plomo 5680, Oficina 301 
Las Condes, Santiago – Chile 
Teléfono: (56-2) 2963 3300 
e-mail:  contact@mazars.cl 
www.mazars.cl 

 

 
Informe de los auditores independientes 

 
Señores  
Accionistas y Directores  
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. 
 

 
 
Resultados de la revisión de los estados financieros intermedios 
 
Hemos revisado los estados financieros intermedios adjuntos de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera intermedio al 30 de junio de 2023, los estados de resultados 
integrales intermedios por naturaleza por los períodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 
2023 y 2022, los estados de cambios en el patrimonio intermedios y de flujos de efectivo intermedios por 
los períodos de seis meses terminados en esas fechas, y las correspondientes notas a los estados 
financieros intermedios (conjuntamente referidos como estados financieros intermedios). 
 
Basados en nuestra revisión, no tenemos conocimiento de cualquier modificación significativa que debiera 
realizarse a los mencionados estados financieros intermedios, para que estén de acuerdo con NIC 34, 
“Información Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Información Financiera. 

 
Base para los resultados de la revisión intermedia 
 
Realizamos nuestra revisión de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile 
aplicables a revisiones de estados financieros intermedios. Una revisión de estados financieros 
intermedios consiste principalmente en aplicar procedimientos analíticos y efectuar indagaciones a las 
personas responsables de los asuntos contables y financieros. Una revisión de estados financieros 
intermedios es sustancialmente menor en alcance que una auditoría efectuada de acuerdo con Normas de 
Auditoría Generalmente Aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresión de una opinión sobre los 
estados financieros intermedios como un todo. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de opinión. De acuerdo 
con los requerimientos éticos pertinentes para nuestra revisión se nos requiere ser independientes de 
Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y cumplir con las demás responsabilidades éticas de acuerdo a tales 
requerimientos pertinentes. Consideramos que los resultados de los procedimientos de revisión nos 
proporcionan una base razonable para nuestra conclusión. 
 

Responsabilidades de la Administración por los estados financieros intermedios 
 
La Administración de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. es responsable por la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros intermedios de acuerdo con NIC 34, “Información Financiera 
Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad 
incluye el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para que la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros intermedios estén exentos de representaciones 
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 



 
 

Mazars Auditores Consultores Limitada. 
2 

 

Otros asuntos: Estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2022 
 
Con fecha 23 de febrero de 2023, emitimos una opinión sin modificaciones sobre los estados financieros al 
31 de diciembre de 2022 de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., en los cuales se incluye el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2022 que se presenta en los estados financieros intermedios 
adjuntos, además de sus correspondientes notas. 
 
 
 
 
 
 
 
Rubén López Di Rubba                                  Mazars Auditores Consultores Ltda. 
 
 
Santiago, 24 de julio de 2023 
 
 
 

RUBEN 
EMILIO 
LOPEZ DI 
RUBBA

Firmado 
digitalmente 
por RUBEN 
EMILIO LOPEZ 
DI RUBBA
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Los Estados Financieros de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. al 30 de junio de 2023, muestran una 
utilidad de M$70.098.110, explicada por una utilidad operacional de M$91.141.722, una utilidad no 
operacional de M$3.922.079 y un cargo por impuesto a la renta de M$24.965.691, comparada con el 
resultado a igual fecha de 2022, la Compañía registró una mayor utilidad de M$9.663.688 que corresponde 
a un aumento de un 16,0%. 
 

El Margen de contribución de Pehuenche alcanza la suma M$98.378.183, superior en M$11.230.682 
respecto del obtenido en junio de 2022 y se explica como sigue:  
 

• Los ingresos de explotación al 30 de junio de 2023 ascendieron a la suma de M$102.323.450 con un 
aumento de M$10.421.638 (11,3%) en relación con los ingresos de explotación obtenidos para el 
mismo periodo de 2022, variación que se explica por el incremento de la producción de energía (734 
GWh–647 GWh) y un aumento de los precios promedio de la energía de la energía vendida. Los costos 
marginales se incrementaron en un 1,43% respecto a junio de 2022 (118,6 US$/MWh–116,4 
US$/MWh). 

 

• Los costos variables de explotación a junio de 2023 ascendieron a M$3.945.267, con una disminución 
de M$809.044 respecto del periodo anterior. La disminución se explica por menores compras de 
energía respecto del 30 de junio de 2022. La generación de las centrales de Pehuenche representa un 
aumento de 13,39% ante igual periodo del año pasado. 

 

Producto de lo anterior, el EBITDA de la compañía alcanzo un monto de M$94.530.600 superior en un 
13,3% respecto del mismo período en el año anterior. 
 

Finalmente, el resultado operacional al 30 de junio de 2023 alcanzó la suma de M$91.141.722, superior en 
un 14,4% al obtenido a igual fecha de 2022, explicado principalmente por mayores precios de la venta de 
energía spot. 
 

El resultado no operacional al 30 de junio muestra una utilidad de M$3.922.079, con un aumento de 
M$2.516.728 respecto a igual fecha de 2022. Esta diferencia se explica principalmente por el aumento de 
los ingresos financieros por M$2.898.910. 
 
    
Índices al 30.06.2023 al 31.12.2022 al 30.06.2022 

  M$ M$ M$ 

Liquidez Corriente (veces) 3,65 1,58 3,43 

Razón Acida (veces) 3,61 1,58 3,36 

Pasivo exigible / Patrimonio 0,33 0,78 0,35 

% Deuda corriente 36,45 71,81 32,37 

% Deuda no corriente 63,55 28,19 67,63 

Cobertura gastos financieros (*) 4.498,82 4.664,80 64.990,56 

Propiedad, planta y equipos (neto en M$) 155.922.171 156.481.033 159.297.792 

Activo total (M$) 234.102.218 310.220.075 224.104.161 
    

(*) Calculado como R.A.I.I.D.A.I.E. / Gastos financieros  

    
Resultado al 30.06.2023 al 31.12.2022 al 30.06.2022 

  M$ M$ M$ 

Resultado operacional 91.141.722 248.835.472 79.703.032 

Ingresos de explotación 102.323.450 272.441.946 91.901.812 

Costos de explotación 11.181.728 23.606.474 12.198.780 

Depreciación 3.394.672 7.538.231 3.745.748 

Ingresos financieros 3.734.395 3.694.906 835.485 

Gastos financieros 21.060 55.435 1.293 

Resultado no operacional 3.922.079 5.859.222 1.405.351 

R.A.I.I.D.A.I.E. 94.745.138 258.593.454 84.032.793 

Utilidad después de impuesto 70.098.110 186.909.221 60.434.422 
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Los ingresos de explotación están asociados en su totalidad a la generación de energía, que es el giro del 
negocio. Asimismo, todo el negocio de la Compañía se desarrolló en el mercado local chileno y más 
específicamente en el Sistema Eléctrico Nacional (SEN). 
 
Los costos de explotación están compuestos principalmente por la depreciación de activos fijos, peajes por 
transporte de energía, eventuales compras horarias de energía y gastos propios de la operación de las 
centrales hidroeléctricas. 
 
    
Rentabilidad al 30.06.2023 al 31.12.2022 al 30.06.2022 

  M$ M$ M$ 

Rentabilidad del activo 30,60 68,93 28,12 

Rentabilidad del patrimonio 41,08 116,78 37,89 

Rentabilidad activos operacionales 57,83 156,88 49,58 

Utilidad por acción ($) 114,42 305,10 98,65 

Retorno de los dividendos (%) 14,88 14,55 15,16 
    

 
Principales activos 
 
Como se expresa en nota 3.a) de los Estados Financieros, el rubro propiedades, planta y equipo de la 
Sociedad se presentan valorizados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF).  No se aprecian diferencias con los valores de mercado de los activos. 
 
Análisis del flujo de efectivo 
 
Al 30 de junio de 2023, la Sociedad obtuvo flujos provenientes de sus operaciones por la suma de 
M$44.346.825, los que provienen básicamente de cobros por ventas de energía que alcanzan la suma de 
M$117.022.780, pagos a proveedores de actividades de la operación por M$9.022.235, pagos por impuesto 
a las ganancias por M$39.406.370, pagos de impuestos al valor agregado por la suma de M$22.582.133. 
 
Los flujos de inversión ascienden a M$84.686.047, corresponden a fondos invertidos a través del contrato 
de caja centralizada por M$80.925.697, intereses recibidos que generan los fondos invertidos a través del 
contrato de caja centralizada por un monto de M$4.265.075 y compras de activos fijos por M$504.725. 
 
Los flujos originados por actividades de financiamiento durante el periodo ascendieron a M$129.103.672, 
los que se explican por el pago de dividendos. 
 
Riesgo de mercado 
 
El riesgo regulatorio está presente en la industria y puede influir en las condiciones futuras que se exijan a 
la contratación de venta de energía con clientes regulados. Una forma de mitigar este riesgo es a través de 
la política de contratación de venta de energía seguida por Pehuenche S.A. que contempla la suscripción 
de contratos con clientes libres, sobre la base de tarifas y condiciones comerciales libremente convenidas 
(precios, términos y condiciones de mercado a la fecha de contratación). 
 
Un factor que juega a favor de mitigar el riesgo comercial de Pehuenche S.A. es que sus costos de 
producción están entre los más bajos del sistema ya que sus centrales, por no tener costo variable de 
producción, siempre deben estar entregando energía al SEN. Sus centrales Curillinque y Loma Alta son de 
pasada, y su central Pehuenche, por disponer de un embalse de capacidad de regulación reducida, también 
debe estar normalmente entregando energía. 
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Durante el periodo finalizado al 30 de junio de 2023, han ocurrido hechos relevantes. 
 

 
1. En Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. celebrada el 24 de abril de 

2023, se aprobó el reparto de un dividendo definitivo correspondiente al ejercicio 2022, por un monto 
de $113,045329208 por acción. Dicho dividendo, se pagó a partir del día 19 de mayo de 2023, a los 
accionistas inscritos en el Registro de Accionistas a la medianoche del quinto día hábil anterior a la 
fecha señalada. 
 
La publicación del aviso correspondiente se efectuó el día 2 de mayo en el diario El Mercurio de 
Santiago. 
 

2. En Junta Ordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. celebrada el 24 de abril de 
2023, se eligió al nuevo Directorio de la sociedad por un periodo de tres años a contar de la fecha de 
celebración de la misma. El Directorio quedó conformado por las siguientes personas: 
 

• Juan Francisco da Fonseca Puentes 

• Luis Vergara Adamides 

• Natalia Fernández Sepúlveda 

• Carlo Carvallo Artiga 

• Marcela Arredondo Cárdenas 
 
En Sesión Ordinaria de Directorio de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., de fecha 24 de abril de 2023, 
realizada con posterioridad a la Junta de Accionistas indicada precedentemente, fue elegido como 
Presidente del Directorio y de la sociedad el señor Juan Francisco da Fonseca Puentes y como 
Secretario del Directorio a don Carlos Silva Gutiérrez. 

 



 

 

DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD 
 

RUT  : 96.504.980-0 
 
Razón Social : Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.  
 
En sesión de directorio de fecha 24 de julio de 2023, las personas abajo indicadas tomaron conocimiento y se declaran 
responsables respecto a la veracidad de la información incorporada en el presente informe anual, referido al 30 de junio 
de 2023, de acuerdo con el siguiente detalle: 
 
 

 INDIVIDUAL 
Estado de Situación Financiera  X 
Estado de Resultados Integrales X 
Estado de Flujo de Efectivo X 
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto X 
Notas Explicativas a los estados financieros X 
Análisis Razonado X 
Hechos Relevantes X 
  

 
NOMBRE CARGO RUT FIRMA 

    
    
    
 
 
 

   

Juan Francisco da Fonseca Puentes     Presidente 13.762.258-0 __________________ 
    
 
 

   

 
 
 

   

Natalia Fernández Sepúlveda Director 12.986.775-2 __________________ 
    
 
 
 
 

   

             
Luis Vergara Adamides Director 8.586.744-K __________________ 
    
    
 
 
 
 

   

Carlo Carvallo Artigas Director 8.803.928-9 __________________ 
    
 
 
 
 
 

   

Marcela Arredondo Cárdenas Director 16.018.286-5  

 
 
 
 
 
 

   

Carlos Peña Garay Gerente General 7.700.353-3 __________________ 
 

Firmado por 
NATALIA 
FERNANDEZ 
SEPULVEDA

Firmado por CARLOS 
IVAN PEÑA GARAY

Signed by 
Marcela 
Arredondo

Firmado por 

CARLO CARVALLO 

ARTIGAS

Firmado por Da 

Fonseca Juan 

Francisco

Firmado por 
LUIS ALBERTO 
VERGARA 
ADAMIDES
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