enersis

Santiago de Chile, 27 abril 2015
Gen Gen. N° 46/2015

Sefior

Hernan Lopez Bohner

Intendente de Supervision del Mercado de Valores
Superintendencia de Valores y Seguros

Avda. Alameda Bernardo O'Higgings 1.449
Presente

Ref: Responde Oficio Ordinario niimero 8.438

De nuestra consideracion,

En relacion al Oficio de la referencia en representacion de Enersis S.A. (en adelante también “la
Sociedad") vengo a responder el Oficio Ordinario nimero 8.438 de 24 de abril de 2015 en el que, en
relacion a un hecho esencial comunicado por la Sociedad con fecha 22 de abril 2015, se solicita
determinada informacion relativa a la toma de conocimiento de un hecho esencial del controlador Enel
SpA referente a la conveniencia que los Directorios de Enersis S.A., Endesa Chile S.A. y Chilectra S.A.
evallen iniciar un analisis de un eventual proceso de reorganizacion societaria destinado a la separacion
de las actividades de generacion y distribucion de energia eléctrica desarrolladas en Chile de las
desarrolladas en el resto de los paises de Latinoamérica.

En relacion con las materias solicitadas en su Oficio Ordinario, me permito informarles lo siguiente:

1) En relacién con la informacion adicional que el Controlador de la Sociedad pudiera haber transmitido o
proporcionado al Presidente del Directorio, 0 a otro miembro de la administracién respecto de la citada

reorganizacion.

En respuesta a la solicitud de esa Superintendencia, se acompana copia del power point elaborado por el
accionista controlador titulado “Iniciativa para la reorganizacion de la estructura corporativa en
Latinoamérica”. Esta presentacion fue solicitada por el Gerente General al accionista controlador de la
Sociedad en la preparacion de los trabajos de presentacion al Directorio del proximo dia 28 de abril que
va a analizar la iniciativa hecha publica por Enel spA.,

Efectivamente, tal y como se comunicé por hecho esencial del pasado 22 de abril, el Directorio del
proximo dia 28 examinaré la pertinencia de realizar estudios sobre una posible reestructuracion del Grupo
Enersis. La decision acerca de iniciar eventuales estudios en el sentido indicado se encuentra radicada
en el Directorio de Enersis por lo que resulta fundamental aguardar las decisiones que sobre el particular
vaya adoptando dicho Directorio.

2) En relacién con la vigencia del uso de fondos establecida en su oportunidad destinado a la compra de
participaciones en sociedades en las que Enersis y participa directa o indirectamente y adquisiciones de
empresas en Sudamérica donde opera Enersis respecto al remanente del aumento de capital aprobado
por la junta extraordinaria de accionistas de 20 de diciembre de 2012

A este respecto, se acompaiia seguidamente, cuadro resumen donde se detallan los siguientes aspectos
referidos al remanente del aumento de capital aprobado en la junta extraordinaria de accionistas de 20 de
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diciembre de 2012: (i) fondos recaudados en la indicada ampliacion de capital, (ii) deduccion de gastos de
emision y colocacion (iii) detalle de las cantidades invertidas en la adquisicion de empresas en
Sudamérica dividido por operacion y (iv) rendimiento financiero de la caja y fipo de cambio y otros.

Conciliacion Aumento Capital al 31-03-2015

MMCLP

Recaudacién por Aumento de Capital 1.121.458
Rendimiento financiero de la caja y Diferencias cambio 104.965
Gastos de Emision y colocacion de Acciones - 25.623
Compra Inversion en Companhia Energética do Ceara - i 134.483
Coelce

Compra Inversion en Generandes Perl - 263.015
Total Caja Aumento de Capital al 31/03/2015 813.302

Como puede apreciarse del referido cuadro resumen, el remanente del aumento de capital aprobado por
la junta extraordinaria de accionistas de 20 de diciembre de 2012 es de 813.302 millones de pesos, a
fecha de 31 de marzo de 2015.

La informacion arriba indicada se comunica a peticion de la Superintendencia de Valores y Seguros
sefialando que, de lo transmitido a esta Sociedad a fecha de esta respuesta, no existe ninguna otra
adicional disponible para Enersis que se refiera a cualquier otro aspecto del aumento de capital aprobado
en la junta extraordinaria de accionistas de 20 de diciembre de 2012.

Sin otro particular, le saluda atentamente

.;A,L.ui ( L'{L (.

Luca D’Agnese
Gerente General

cc Bolsa de Comercio de Santiago
Bolsa Electronica de Santiago
Bolsa de Corredores de Valparaiso
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Iniciativa para la
reorganizacion de la
estructura corporativa en
Latinoameérica
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BORRADOR PRELIMINAR — ESCENARIOS HIPOTETICOS - SUJETO A CAMBIOS

Estructura corporativa actual: principales

Estructura corporativa compleja

* La existencia de participaciones cruzadas entre Enersis, Endesa Chile y Chilectra crea
confusion para los inversores y demas stakeholders

+ Las distintas compafiias holding cuentan con inversiones en las dos principales lineas de
negocio (generacion y distribucién) sin un claro enfoque geografico

 Dificulta la toma de decisiones

Duplicidad de vehiculos de inversion

* Limita los planes de crecimiento e inversion tanto desde el punto de vista de las diferentes
lineas de negocio, como en los principales paises donde Enersis opera

» Percepcion de conflicto de interés entre Enersis y Endesa Chile en relacién con la

estrategia de crecimiento en generacion

Mercados diferenciados

* Realidades diferentes entre paises exigen una gestion auténoma diferenciada

Reducida visibilidad de ciertos activos

* Valoracion de Enersis afectada por un descuento de holding significativo como
consecuencia de la compleja estructura organizativa

* Activos con reducida visibilidad (negocio de distribucién en Chile y activos internacionales,

entre otros) estan infravalorados por el mercado
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Estructura corporativa actual
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BORRADOR PRELIMINAR - ESCENARIOS HIPOTETICOS - SUJETO A CAMBIOS

Condicionantes previos para una posible
operacion

Debera llevarse a cabo segiin condiciones de mercado (arm’s lenght)

No debe alterar la estructura de control actual

No debe requerir recursos financieros adicionales de los accionistas

No debe implicar ningin coste fiscal relevante

Compatible con la Resolucién 667/2002

El objetivo de la operacion es maximizar el potencial de crecimiento para Enersis y sus

subsidiarias y la creacion de valor para sus accionistas
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Reorganizacion de la estructura corporativa
en Latinoamérica: principales directrices

El plan para la reorganizacion tiene como objetivo la simplificacion de la organizacién y estructura corporativa
de Enersis, esto implica la separacion de las actividades chilenas y de las actividades internacionales. En
concreto, el plan, que confirma el compromiso del Grupo Enel con Chile, contempla:

A. Lacreacion de un operador exclusivamente dedicado a Chile que sera el mayor player eléctrico del pais

* Fuertemente enfocado en la digitalizacion de las redes, en los clientes industriales y domésticos yenel
desarrollo sostenible de la generacion convencional

B. La creacion de un vehiculo de inversion ubicado en Chile y activo con una estructura simple y agil en otros
paises de Latinoamérica:

e —

Esta reorganizacion genera valor para todos los stakeholders

* Permite una rapida implementacién de los planes industriales para Chile y el resto de paises, enfocados en sus
respectivas exigencias

* Incrementa la visibilidad de los activos, lo que permitiria, a través de la definicién de nuevas equity stories, una
revalorizacion de las acciones (como ha ocurrido en Espafia con Endesa)

+ Potencia la Bolsa de Santiago y su capitalizacion
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Reorganizacion de la estructura corporativa

en Latinoamérica: estructura objetivo

Sujeto a la aprobacién de los érganos de gobierno de Enersis, Endesa Chile y Chilectra, el plan de reorganizacion de Enersis prevé

la separacion de las actividades chilenas y de las actividades internacionales
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Posible alternativa de reorganizacion de la
estructura corporativa en Latinoamérica

Previos los estudios y consultas correspondientes, el plan de reorganizacion de Enersis podria ser estructurado en los tres pasos

siguientes:
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Enersis post transaccion

Disefio de un nuevo equity story basado:

* Anivel industrial, en la innovacién del modelo energético chileno y en el desarrollo

de las plataformas de negocio actuales a través de un plan de inversion superior a 2

bIn€ para los préoximos 5 afos

* Anivel financiero, en la maximizacion de los flujos de caja y en la identificacién de su

mejor utilizaciéon para la creacién de valor

Creacion de una plataforma de inversién internacional basada en Chile:

* Plan de inversion superior a 6 bIn€ para los proximos 5 afios

* Equipo directivo totalmente enfocado en el negocio internacional
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Calendario propuesto

* 22 abril: el directorio de Enel se reunira en Santiago para analizar la reorganizacion societaria propuesta, lo cual

sera comunicado al mercado segtin la normativa italiana y sera trasladado a Enersis y al mercado chileno

* 28/29 abril: los directorios de Enersis, Endesa Chile y Chilectra examinaran la reorganizacion propuesta al objeto

de determinar si inicia los trabajos de analisis correspondientes

* Los directorios de Enersis, Endesa Chile y Chilectra cuando estén en disposicién de aprobar el plan convocarian

las respectivas juntas de accionistas para aprobar la operacion
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BORRADOR PRELIMINAR - ESCENARIOS HIPOTETICOS - SUJETO A CAMBIOS
Endesa Espafia: un ejemplo de creacién de

valor para Enel y todos los accionistas
Descripcion de la transaccién Una historia de creacién de valor
EUR
+55%
E % |\.\\.\\\\|\\\\.\\\\.\\v Creacion de valor
| 18,94 32,73
92.06% | \ 92.06% 60.62%
" e ————— 21,17
E \ | ,_ 13,79
| v Y
Enersis
Definicion de un equity story atractivo para Endesa en
Espafia basado en los siguientes pilares:

Dividendo Precio
extr.

de 55%,
36% vs. IBEX-35
en el mismo
periodo
Precio
enero
2014 1
Plan industrial centrado en el mercado ibérico

Total
actual 2
(10/4/15)

bin EUR

Evolucion de la participacion de Enel en Endesa
14,6
Equipo gestor dedicado al Pais

—_——

futura politica de dividendos

14,1
Flujos de caja visibles y estables como base para la

El valor actual de la
participacion de Enel en
Endesa es similar al anterior a
la transaccién a pesar de
tener un 22% menos
Post transaction 2

Primer cierre del afio 2014 para eliminar la especulacién que afectd el precio de la accion durante los primeros seis meses de 2014

Ajustada para incorporar el dividendo distribuido en enero 2015

Pre-transaction pro-

forma
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Antecedentes .; No hay,
Materia .: Hecho Esencial del 22 de abril de 2015.

SGD . N°2015040051330
Santiago, 24 de Abril de 2015

De : Superintendencia de Valores y Seguros
A . PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

ENERSIS S.A.

SANTA ROSA 76 PISO 16 - Ciudad: SANTIAGO - Reg. Metropoliana

En relacién a hecho esencial

comunicado por la sociedad con fecha 22 de abril de 2015, en el que informa que tomd

conocimiento de un hecho esencial de su Controlador, la sociedad ialiana Enel SpA, referente a la conveniencia que los
Directorios de Enersis S.A., Endesa Chile S.A. y Chilectra S.A., inicien un andlisis de un eventual proceso de reorganizacion

societaria destinado a la separa
de las desarrolladas en el resto

cién de las actividades de generacién y distribucion de energla eléctrica desarrolladas en Chile
de ofros palses de Latinoamérica, y considerando que en el aumento de capital aprobado por

la junta extraordinaria de accionistas el 20 de diciembre de 2012, el controlador se comprometié a que Enersis sea el tnico

vehiculo de inversion de invers

i6n futuro en Sudamérica en el sector de la generacién, distribucion y venta de energla, esta

Superintendencia requiere informar lo siguiente:

1) Toda informacion adicional que el Controlador de la sociedad pudiera haberle fransmitido o proporcionado, en su calidad de
Presidente del Directorio, 0 a otro miembro de la administracion respecto de la citada reorganizacién, considerando que ha
trascendido, en distintos medios de prensa, posibles estructuras al respeclo, en las que se plantea que Enersis crearla dos
hoiding, uno que incluirla los activos de Chile v otro que incarporaria los activos de Latinoamérica, en que ambos reportarfan a

Enersis. Asimismo, también se
pariicipaciones en Chile de End
Enel SpA.

ha planteado la posibiidad que Enersis se dividirfa en dos holding, queddndose sdlo con las
esa y Chilectra y ofro holding con los activos de Lalinoamérica que reporiaria directamente a

2) La vigencia del uso de fondos establecida en su oportunidad, destinado a la compra de participaciones en sociedades en
las que Enersis ya participa directa o indirectamente y adquisiciones de empresas en Sudamérica donde opera Enersis,
respecto del remanente del aumento de capital aprobada por la junta extraordinaria de accionistas el 20 de diciembre de 201 2;
debiendo en su caso, indicar el monto actualmente disponible.

Por lo anteriormente expuesto,

la informacién solicitada debers ser remilida a este Servicio dentro del plazo indicado mas

adelante, haciendo mencion expresa en su respuesta al nimero de Oficio y fecha de éste. Asimismo, copla de su respuesta
deberé ser enviada a las bolsas de valores en el mismo plazo.

La respuesta al oficio debe ser

Saluda atentamente a Usted.

realizada a mas tardar el : 27/04/2015

HERNAN LOPEZ BO

¢ R
INTENDENTE DE SUPERVISION DEL MERCADO DE VALORES
ERINTENDENTE

POR ORDEN DEL SUP,

Oficio electronico, puede revisarlo en hitp:/Mww.svs.clivalidar_oficio/
Folio: 201 5843849075000 VInJrfF ZPcaDCEaWY QXIQhiFXZMz

http:/iwww.svs.clisitio/seil/paginaipufed/pufed r

espuesta_oficio.php?descripcion_informacion=JKTO8IEAIX21QWE21 QWELNGBBAGLD8737GHOIEAIXSACTLS...
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