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RESUMEN EJECUTIVO

¢ Elresultado neto atribuible a los accionistas de Enel Chile S.A. alcanzé una utilidad de
Ch$ 140.468 millones a marzo de 2023, superando ampliamente la utilidad de
ChS$ 60.342 millones registrada a marzo de 2022, debido principalmente a mayores
ventas de energia y comercializacion de gas en el Segmento de Generacion.

e Al aislar los efectos extraordinarios asociados a la desconexion de la central
Bocamina 2, el beneficio neto de la Compaiiia a marzo de 2023 crecié un 95,3%
respecto a la utilidad neta ajustada de Ch$ 71.913 millones obtenida en el primer
trimestre de 2022.

¢ Los ingresos operacionales aumentaron un 31,0% al alcanzar un valor total de
Ch$ 1.175.229 millones durante el primer trimestre de 2023, como resultado
fundamentalmente de un mayor precio medio de venta por efecto de tipo de cambio
e indexacion en los Segmentos de Generacién y de Distribucién y Redes, unido a una
mayor comercializacion de gas en el Segmento de Generacion.

e Los costos de aprovisionamientos y servicios registraron un valor de Ch$ 816.615
millones a marzo de 2023, reflejando un alza de 23,1% respecto al primer trimestre de
2022 debido esencialmente a mayores costos por compra de energia en los
Segmentos de Generacion y de Distribucion y Redes, unido a un mayor costo de
comercializacion de gas en el Segmento de Generacion.

o Como resultado de lo sefalado previamente, el EBITDA de la Compaiia aumenté un
68,1% al registrar un valor de Ch$ 278.245 millones durante el primer trimestre de
2023. Al aislar los efectos extraordinarios, el EBITDA de Enel Chile a marzo de 2023 se
incrementé un 52,5% respecto al EBITDA ajustado de Ch$ 182.453 millones obtenido
en el primer trimestre de 2022.

« El resultado financiero presenté una mejora por Ch$ 12.556 millones respecto a
marzo de 2022 al registrar un gasto de Ch$ 16.901 millones a marzo de 2023,
explicado principalmente por mayores ingresos financieros.
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En febrero de 2023, Enel Chile, a través de su subsidiaria Enel Green Power Chile (EGP
Chile), inici6 la operacion comercial de sus centrales fotovoltaicas Domeyko (204 MW)
y Campos del Sol (375 MW), luego de recibir la autorizacién por parte del Coordinador
Eléctrico Nacional. Ademas, durante el primer trimestre de 2023, la Compaiiia
incorporé 72 MW de capacidad neta adicional al completar y conectar la central edlica
Renaico Il (144 MW) al Sistema.

En marzo de 2023, Enel Chile, a través de EGP Chile, inicio la construccién de su nuevo
parque solar El Manzano (99 MW). Esta central sera la primera planta fotovoltaica a
gran escala de la Compaiiia en la Region Metropolitana, y también incorporara un
sistema de almacenamiento de energia mediante baterias, en linea con la estrategia
de hibridacion de centrales renovables de Enel Chile.

RESUMEN POR NEGOCIO

Generacion

La generacién de energia neta totalizé 5.068 GWh a marzo de 2023, un 1,9% menor
(-97 GWh) al nivel registrado en el primer trimestre de 2022. Lo anterior se explicé
esencialmente por una menor generacion térmica asociada en gran medida a la
desconexion de la central Bocamina 2 en septiembre de 2022, lo cual fue compensado
en gran parte por una mayor generacion solar e hidroeléctrica durante el presente ano.

Las ventas fisicas de energia registraron un total de 7.900 GWh durante el primer
trimestre de 2023, equivalente a una disminucién de 3,8% (-312 GWh) en relacién a
marzo de 2022. Lo anterior se explicé basicamente por menores ventas a clientes libres
y al mercado spot, las cuales fueron compensadas parcialmente por una mejora en las
ventas a clientes regulados.

Los ingresos operacionales crecieron un 41,0% respecto al primer trimestre de 2022
al totalizar Ch$S 957.681 millones a marzo de 2023, como resultado principalmente de
un mayor precio medio de venta por efecto de tipo de cambio y de indexacién de
contratos, y de una mayor comercializacion de gas.

Los costos de aprovisionamientos y servicios registraron un valor de Ch$ 638.071
millones durante el primer trimestre de 2023, mostrando un alza de 24,3% explicada
principalmente por un mayor costo de comercializacidon de gas y un mayor costo por
compras de energia por mayor precio fundamentalmente, compensados en parte por
un menor costo por consumo de combustibles asociado en gran medida al proceso de
descarbonizacion de la Compaiiia.
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Dado lo descrito previamente, el EBITDA del Segmento de Generacidn se incrementd
un 112,2% al alcanzar un valor de Ch$ 272.433 millones a marzo de 2023.

Informacion Fisica m mar-22 Var %

Total Ventas (GWh) 7.900 8.211 (3.8%)
Total Generacion (GWh) 5.068 5165 (1,9%)
Distribucion y Redes

Durante el primer trimestre de 2023, las ventas fisicas llegaron a 3.603 GWh reflejando
una disminucion de 14,0% respecto al primer trimestre de 2022 (-589 GWh) debido
esencialmente a un cambio en el perimetro de consolidacion producto de la venta de
Enel Transmisién Chile en diciembre de 2022.

El numero de clientes aumenté un 2,5% durante el primer trimestre de 2023 al alcanzar
un total de 2.096.833 usuarios finales, especialmente en los segmentos residencial y
comercial. Por otra parte, las pérdidas de energia pasaron de 5,25% en marzo de 2022
a 5,36% en marzo de 2023.

Los ingresos operacionales crecieron un 7,5% en relacion a marzo de 2022 al registrar
un valor de Ch$ 329.167 millones debido esencialmente a un mayor precio medio de
venta por indexacién de contratos.

Los costos de aprovisionamiento y servicios totalizaron Ch$ 286.432 millones a marzo
de 2023, equivalente a un alza de 21,2% respecto a igual periodo del afo anterior,
explicada en gran medida por mayores costos por compras de energia debido a un
mayor precio medio de compra, y por mayores gastos de transporte.

Como consecuencia de lo descrito previamente, el EBITDA del negocio de Distribucion
y Redes se redujo en un 57,4% al alcanzar un valor de Ch$ 19.644 millones a marzo de
2023, lo cual incluye el efecto de la venta de Enel Transmisién Chile sehalada
previamente.

Informacion Fisica m mar-22 Var %

Total Ventas (GWh) 3.603 4192 (14,0%)
Clientes 2.096.833 2.045.897 2,5%
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RESUMEN FINANCIERO - ENEL CHILE

La deuda financiera bruta de la Compania disminuyé en US$ 256 millones con respecto a
diciembre 2022, totalizando US$ 4.404 millones en marzo de 2023. Esta variacion se explica
por el prepago de la totalidad de los giros de la linea de crédito comprometida de Enel Chile
con Enel Finance International (EFI) en enero de 2023 por US$ 290 millones. Lo anterior, se
compensa con un aumento de USS$ 34 millones por concepto de pasivos por arrendamiento
(NIIF16).

La liquidez disponible de Enel Chile se descompone en los siguientes factores:

- Cajay caja equivalente : USS 767 millones
- Lineas de crédito comprometidas disponibles : USS 683 millones

El costo promedio de la deuda en marzo de 2023 aumenté a un 4,6% desde un 4,1%
registrado en diciembre de 2022.

Cobertura y proteccion:

Con el objeto de mitigar los riesgos financieros asociados a la variacion de tipo de cambio y
de interés, Enel Chile ha establecido politicas y procedimientos para proteger sus estados
financieros ante la volatilidad de estas variables.

La politica de cobertura de riesgo de tipo de cambio de Enel Chile establece que debe existir
un equilibrio entre la moneda de indexacion de los flujos que genera cada compaiiia y la
moneda en que se endeudan. Por lo anterior, la Compahia ha contratado cross currency
swaps por un valor de US$ 295 millones y forwards por US$ 508 millones.

A fin de reducir la volatilidad de los estados financieros debido a cambios en la tasa de
interés, el Grupo Enel Chile mantiene un adecuado balance en la estructura de deuda. Para
lo anterior, el Grupo ha contratado swaps de tasa de interés por US$ 50 millones.
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INFORMACION RELEVANTE PARA EL ANALISIS DE LOS PRESENTES
ESTADOS FINANCIEROS

Cambios Regulatorios:

>

Como parte de la agenda social anunciada por el gobierno, se publicé el 2 de noviembre
de 2019 en el Diario Oficial la Ley N°21.185, del Ministerio de Energia, que cred un
Mecanismo Transitorio de Estabilizacion de Precios de la Energia Eléctrica para Clientes
sujetos a Regulacion de Tarifas(en adelante “Ley de Estabilizacion Tarifaria”). Por medio
de esta Ley, entre el 1 de julio de 2019 y el 31 de diciembre de 2020, los precios a
traspasar a clientes regulados serian los niveles de precios definidos para el primer
semestre de 2019 (Decreto 20T/2018) y se denominarian “Precio Estabilizado a Cliente
Regulado” (PEC). Entre el 1 de enero 2021 y hasta el término del mecanismo de
estabilizacién, los precios serian aquellos definidos en las fijaciones semestrales a que
se refiere el articulo 158 de la Ley Eléctrica, no pudiendo ser superior al PEC ajustado
de acuerdo al indice de Precios al Consumidor a partir del 1 de enero de 2021 con base
en la misma fecha (PEC ajustado). Las diferencias de facturacién producto de la
aplicacion de este mecanismo darian origen a una cuenta por cobrar a favor de los
generadores con un limite de US$ 1.350 millones hasta el 2023. Dicho limite fue
alcanzado en enero de 2022. El saldo debe ser recuperado a mas tardar el 31 de
diciembre de 2027.

Con fecha 14 de septiembre de 2020, la Comisién Nacional de Energia publicd la
Resolucion N° 340 Exenta, que modificd las disposiciones técnicas para la
implementacién de la Ley de Estabilizacion Tarifaria. Esta Resolucion aclaré que el pago
a cada suministrador “debera irse imputando al pago de saldos de manera cronoldgica,
pagandose de los saldos mas antiguos a los mas nuevos” y no de manera ponderada
sobre el total de saldos pendientes de pago, como la Industria interpretaba hasta dicha
fecha.

Ademas, esta Resolucidn establecid que el pago de saldos se realizard con el ddlar
observado del sexto dia habil siguiente al dia de publicacién del Cuadro de Pago de
Saldos del Coordinador, en reemplazo del délar promedio del mes de facturacién, como
estaba establecido hasta ese momento.

El dia 2 de agosto de 2022 fue publicada la Ley N°21.472, que credé un Fondo de
Estabilizacion de Tarifas y establece un Nuevo Mecanismo de Estabilizacion Transitorio
de Precios de /a Electricidad para Clientes Sometidos a Regulacion de Precios. Esta Ley
establece un mecanismo de proteccién al cliente que tendra por objeto pagar las
diferencias que se produzcan entre los precios de los respectivos contratos de
suministro regulado vy la tarifa estabilizada. El objetivo es impedir el alza en las cuentas
de energia eléctrica en el afo 2022 y permitir alzas graduales durante la préxima
década. Las diferencias que seran cubiertas por un fondo transitorio de 1.800 MMUSD,
mediante un nuevo instrumento denominado Documento de Pago, emitido en forma
mensual por la Tesoreria General de la Republica a las empresas de generacién de
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energia eléctrica, en ddlares estadounidenses, reajustable, cedible, con fecha de
vencimiento maxima a diciembre de 2032 y con garantia estatal

Este fondo se financiara a través de un cargo adicional a los clientes finales segmentado
por niveles de consumo, donde los clientes cuyo consumo mensual sea menor a 350
kWh quedaran exentos del cargo, al igual que las micro y pequehas empresas con
consumos mensuales de hasta 1.000 kWh.

El fondo es administrado por la Tesoreria General de la Republica, tendrd un aporte
fiscal de 20 millones de USD anuales desde 2023 hasta el final de su vigencia, el 31 de
diciembre de 2032, ademas de los 15 millones de USD aportados en 2022. Todos los
saldos generados en exceso al fondo de US$ 1.350 millones indicado en la Ley 21.185,
son reconocidos como parte del mecanismo establecido en la Ley N°21.472.

Con fecha 2 de marzo de 2023, la Comisién Nacional de Energia emitié al Resolucién
Exenta N°68, que establece las disposiciones técnicas para laimplementacion de la Ley
N°21.472.

> Para dar cumplimiento a las exigencias relativas al giro exclusivo de distribucién, de
acuerdo a las ultimas modificaciones al Decreto con Fuerza de Ley N° 4/2016 del
Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién, con fecha 1 de enero de 2021 se
perfecciond la divisiéon de Enel Distribuciéon Chile S.A., surgiendo de este proceso una
nueva compania denominada Enel Transmisién Chile S.A., a la que se le asignaron los
activos y pasivos asociados al negocio de transmisidn de energia eléctrica.

Venta de Enel Transmision Chile S.A.:

> Con fecha 28 de julio de 2022 se celebré un Acuerdo de Compra de Acciones (Stock
Purchase Agreement), en virtud del cual Enel Chile acordé vender a Sociedad
Transmisora Metropolitana SpA., sociedad controlada por Inversiones Grupo Saesa
Ltda. (en adelante Grupo Saesa), la totalidad de las acciones de su propiedad emitidas
por Enel Transmisién Chile S.A., equivalentes a un 99,09% de esta ultima (la
Compraventa). La ejecuciéon de la Compraventa y la consiguiente transferencia de las
acciones quedd sometida a ciertas condiciones suspensivas, incluyendo la aprobacién
por parte de la Fiscalia Nacional Econémica de conformidad con lo dispuesto por el D.L.
211 de 1973. De conformidad con la Ley N°18.045 de Mercado de Valores, la
Compraventa se materializd mediante la realizacién por parte del comprador de una
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA) por la totalidad de las acciones de Enel
Transmision Chile S.A.

El 9 de diciembre de 2022, la Compania informé que, cumplidas las condiciones
suspensivas antes sefaladas, ese mismo dia quedé a firme la Compraventa, asi como
las reformas estatutarias aprobadas por asamblea extraordinaria de Enel Transmisién
Chile S.A. celebrada con fecha 27 de octubre de 2022, mediante la cual se dividi6 el
capital social en dos clases de acciones.
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MERCADO EN QUE PARTICIPA ENEL CHILE S.A.

Segmento de Generacion

El negocio de generacion, desarrollado a través de nuestras subsidiarias Enel Generacién
Chile y Enel Green Power Chile (en adelante EGP Chile), cuenta con una potencia neta total
de 8480 MW! al 31 de marzo de 2023. Los activos de generacidén se encuentran
diversificados, con foco en energias renovables, las cuales representan un 76% de la
potencia neta de Enel Chile. Es asi como 3.508 MW corresponden a unidades de generacion
hidroeléctricas, 2.050 MW a centrales térmicas que operan con gas o petrdleo, 2.042 MW
a plantas solares, 797 MW a unidades de generacion edlica y 83 MW a capacidad
geotérmica.

A continuacion, el cuadro resume la informacién fisica de nuestro Segmento de Generacién
al 31 de marzo de 2023 y 2022:

Ventas de Energia (GWh) Participacion de mercado
Mercados en que participa m mar-22 Var % m. mar-22
Sistema Eléctrico Nacional (SEN) 7.900 8211 (3.8%) 40,6% 43,6%

!'Incluye 72 MW de capacidad neta adicional durante el primer trimestre de 2023. Capacidad adicional: cuando
el primer circuito de aerogeneradores/campo fotovoltaico se conecta a la red y comienza a producir energia y
todos los circuitos de aerogeneradores/campos fotovoltaicos se completan electromecanicamente. La
capacidad que debe declararse como "adicional" se refiere a la capacidad nominal electromecanica completada.
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Segmento de Distribucion y Redes

El negocio de Distribucién y Redes es llevado a cabo por nuestras subsidiarias Enel
Distribucién Chile S.A. y subsidiaria Enel Colina S.A.

Enel Distribucién Chile es una de las companias de distribucidn eléctrica mas grande de
Chile, en términos de numero de clientes regulados, activos de distribucién y ventas de
energia. Opera en un area de concesiéon de 2.105 kilémetros cuadrados, bajo una concesién
indefinida otorgada por el Gobierno de Chile, transmitiendo y distribuyendo electricidad en
33 comunas de la Regién Metropolitana que incluyen la zona de concesidon de nuestra
subsidiaria Enel Colina. Su area de servicio esta principalmente definida como un éarea
densamente poblada bajo las regulaciones tarifarias chilenas, lo que la convierte en una de
las empresas de comercializacion eléctrica para clientes regulados mas grande de Chile.

A continuacién, el cuadro resume la informacién fisica de nuestro Segmento de
Distribucién y Redes al 31 de marzo de 2023 y 20222

Ventas de Energia Pérdidas de energia
(GWh) (%)
Informacion Fisica m mar-22 Var % m. mar-22
Negocio de Distribucion y Redes 3.603 4192 (14,0%) 5,36% 5,25%

Otra Informacion m mar-22 Var %

Numero de Clientes 2.096.833 2.045.897 2,5%
Clientes/Empleados 3.621 3.054 18,6%

2 Considera ventas fisicas de Enel Transmision Chile S.A., compafiia que fue vendida con fecha 9 de diciembre
de 2022.
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El siguiente cuadro muestra los ingresos por ventas de energia por ssgmento de negocio y
tipo de clientes, al 31 de marzo de 2023 y 2022:

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA Total Segmentos Estructura y Ajustes Total General
(en millones de Ch$) mar-23 m mar-23 m mar-23 mar-22

Generacién 806.178 595.206 (112.535) (85.969) 693.643 509.237
Clientes Regulados 416.308 249829 (104.155) (81.066) 312153 168.763
Clientes no Regulados 357.850 327502 (8.380) (4.903) 349.470 322599
Ventas de Mercado Spot 32.020 17.875 - - 32.020 17875
Distribucién y Redes 311.904 275.636 = - 311.904 275.636
Residenciales 160.785 155.268 = - 160.785 155.268
Comerciales 96.554 79.737 = - 96.554 79.737
Industriales 24.653 22.380 = - 24.653 22.380
Otros Consumidores 29912 18.251 - - 29912 18.251

Eliminacién intercompariias de distinta Linea de negocio (112.535) (85.969) = - = -
Ingresos por Ventas de Energla 1.005.547 784.873 (112.535) (85.969) 1.0056.547 784.873
Variacién en millones de Ch§ y % 220.674 28,12% - - 220.674 28,12%
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I. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de marzo de 2023, el resultado atribuible a los accionistas de Enel Chile alcanzé una
utilidad de Ch$ 140.468 millones, lo que representa un aumento de Ch$ 80.126 millones,
o un incremento de 132,8%, respecto al resultado obtenido en el primer trimestre de 2022.

A continuacidn, se presenta informacién comparativa de cada item del estado de resultados
al 31 de marzo de 2023 y 2022:

ESTADO DE RESULTADO CONSOLIDADO m mar-22  Variacién  Var%
(en millones de Ch$)

Ingresos 1.175.229 897.085 278.144 31,0%
Ingresos ordinarios 1127.750 865.149 262.601 30.4%
Otros ingresos de explotacion 47479 31936 15543 48,7%

Aprovisionamientos y Servicios (816.615) (663.500) (153.115) 23,1%
Compras de energia (485.002) (408.163) (76.839) 18,8%
Consumo de combustible (99.262) (119.724) 20461 (17,1%)
Gastos de transporte (83.670) (74.270) (9.399) 12,7%
Otros aprovisionamientos y servicios (148.681) (61.343) (87.339) 142,4%

Margen de Contribucién 358.613 233.585 125.028 53,6%
Trabajos para el inmovilizado 6.673 10.708 (4.035) (37,7%)
Gastos de personal (39.935) (35.270) (4.665) 13,2%
Otros gastos por naturaleza (47.106) (43.512) (3.694) 8,3%

Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) 278.245 165.512 112.734 68.1%
Depreciacion y amortizacion (65.755) (566.353) 598 (1,1%)
Pérdidas por Deterioro (Reversiones) por aplicacion de NIIF 9 (6.859) (5.731) (1.128) 19,7%

Resultado de Explotacion (EBIT) 215.631 103.427 112.204 108,56%

Resultado Financiero (16.901) (29.457) 12556 (42,6%)
Ingresos financieros 19.337 7.050 12288 174,3%
Gastos financieros (32.727) (33.554) 827 (2,5%)
Resutados por unidades de reajuste 2.050 (95) 2145 N/A
Diferencia de cambio (5.5661) (2.858) (2.703) 94,6%

Otros Resultados distintos de la Operacién 2.392 734 1.658 225,8%
Otras inversiones 1.890 - 1.890 N/A
Ventas de Activos 1.033 276 757 2741%
Sociedades contabilizadas por método de participacion (631) 458 (989) (216,0%)

Resultado Antes de Impuestos 201.122 74.704 126.418 169,2%
Impuesto sobre sociedades (47.333) (9.159) (38.175) N/A

Resultado del Periodo 153.789 65.545 88.244 134,6%
Resultado atribuible a los propietarios de la controladora 140.468 60.342 80.126 132,8%
Resultado atribuible a participaciones no controladoras 13.321 5203 8118 156,0%
Utilidad por accién $ (*) 2,03 0,87 116 132,8%

(*) Al 31 de marzo de 2023 y 2022, el nimero promedio de acciones ordinarias en circulacion ascendié a 69.166.557.220.
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EBITDA

El EBITDA consolidado de Enel Chile al 31 de marzo de 2023, ascendié a Ch$ 278.245
millones, lo que representa un aumento de un Ch$ 112.734 millones, o un incremento de
68,1%, respecto al EBITDA del mismo periodo del afo anterior. Este aumento se debe
principalmente a mayores ingresos por venta de energia en los Segmentos de Generacidny
Distribucién y Redes, unido a una mayor comercializacién de gas en el Segmento de
Generacion.

Los ingresos de explotacion, costos de explotacién, gastos de personal y otros gastos por

naturaleza que determinan nuestro EBITDA, desglosados por cada segmento de negocios
al 31 de marzo de 2023 y 2022, se presentan a continuacion:

EBITDA POR SEGMENTO DE NEGOCIO m mar-22  Variacién  Var %

(en millones de Ch$)

Ingresos de Explotacion Segmento de Generacion 957681 679.440 278.241 41,0%
Ingresos de Explotacion Segmento de Distribucion y Redes 329.167 306.116 23.050 7.5%
Ajustes de consolidacion y otras actividades de negocio (111.619) (88.471) (23.148) 26,2%
Total Ingresos de Explotacién Consolidados 1.175.229 897.085 278.144 31,0%
Costos de Explotacion Segmento de Generacion (638.071) (513.181) (124.890) 24,3%
Costos de Explotacion Segmento de Distribucion y Redes (286.432) (236.293) (50.139) 21,2%
Ajustes de consolidacion y otras actividades de negocio 107.887 85.974 21.913 25,5%
Total Costos de Explotaciéon Consolidados (816.615) (663.500) (153.115) 23,1%
Gastos de personal (14.359) (8.481) (5.878) 69,3%
Otros gastos por naturaleza (32.818) (29.417) (3.401) 11,6%
Total Segmento de Generacién (47.177) (37.898) (9.279) 24.5%
Gastos de personal (7.096) (5.955) (1.142) 19,2%
Otros gastos por naturaleza (15.995) (17.731) 1736 (9,8%)
Total Segmento de Distribucién y Redes (23.091) (23.685) 594 (2,5%)
Ajustes de consolidacion y otras actividades de negocio (10.099) (6.490) (8.609) 55,6%
EBITDA
EBITDA Segmento de Generacién 272.433 128.361 144.072 112,2%
EBITDA Segmento de Distribucién y Redes 19.644 46.138 (26.495) (67,4%)
Ajustes de consolidacion y otras actividades de negocio (13.831) (8.987) (4.844) 53,9%
Total EBITDA Consolidado ENEL CHILE 278.245 165.512 112.734 68,1%
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EBITDA Segmento de Generacion:

El EBITDA de nuestro Segmento de Generacion al 31 de marzo de 2023, alcanzé los
Ch$ 272.433 millones, lo que representa un aumento de Ch$ 144.072 millones,
equivalente aun 112,2%, con respecto al mismo periodo de 2022.

Las principales variables que explican este resultado se describen a continuacién:

* Los Ingresos de Explotacion al 31 de marzo de 2023, alcanzaron los Ch$ 957.681
millones, lo que representa un alza de Ch$ 278.241 millones, equivalente a un 41,0%,
respecto al mismo periodo de 2022, que se explica fundamentalmente por lo siguiente:

>

Mayores ventas de energia por ChS 211.272 millones, debido principalmente a: (i) un
efecto positivo en el precio expresado en pesos por Ch$ 105.002 millones, producto
fundamentalmente de un mayor precio medio de venta, por efecto de indexacién de
contratos y tipo de cambio; (ii) mayores ingresos por coberturas de commodities por
Ch$91.815 millones; y (iii) mayores ingresos por servicios complementarios,
relacionados con la seguridad y calidad del servicio, y otros servicios por Ch$ 18.720
millones. Lo anterior, parcialmente compensado por menores ventas fisicas por
Ch$ 19.979 millones, correspondientes a -312 GWh, explicado por menores ventas
a clientes libres (-393 GWh) y menores ventas en el mercado spot (-68 GWh),
parcialmente compensado por mayores ventas a clientes regulados (+149 GWh).

Mayores otras ventas por Ch$ 53.273 millones, explicado fundamentalmente por un
mayor ingreso por venta de gas por ChS 53.355 millones.

Mayores otros ingresos de explotacion por Ch$ 14.017 millones, explicado
principalmente por: (i) un ingreso adicional por Ch$ 23.685 millones generado por
una optimizaciéon de términos comerciales considerados en contratos con
proveedores de energia; y (ii) mayor ingreso por servicios de regasificacion por
Ch$ 7.002 millones. Lo anterior, parcialmente compensado por: (i) menor ingreso
por coberturas de commodities por Ch$ 13.513 millones; y (ii) menor ingreso por
compensaciones por atrasos de proveedores por ChS 2.039 millones.

* Los Costos de Explotacién al 31 de marzo de 2023, ascendieron a Ch$ 638.071 millones,
presentando un aumento de Ch$ 124.890 millones, o un incremento de 24,3%, respecto
al primer trimestre de 2022, que se explica por:

>

Mayores otros aprovisionamientos variables y servicios por Ch$ 86.403 millones,
explicado principalmente por: (i) mayor costo de venta por comercializacién de gas
por Ch$ 64.249 millones; (ii) mayores costos por coberturas de commodities por
Ch$ 21.923 millones; y (iii) mayores costos por arriendo temporal de instalaciones
por ChS 2.184 millones. Lo anterior, parcialmente compensado por menores
impuestos por emisiones de centrales térmicas por Ch$ 3.337 millones.
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Mayores compras de energia por ChS 63.546 millones, que se explican
fundamentalmente por un mayor precio promedio de compra, a pesar de la menor
compra fisica de periodo, equivalente a -215 GWh, producto de menores compras a
otras generadoras (-244 GWh), parcialmente compensado por mayores compras en
el mercado spot (+29 GWh).

Lo anterior, parcialmente compensado por:

>

Menores costos por consumo de combustible por Ch$ 20.461 millones, explicado
principalmente por: (i) menor costo por operaciones de cobertura de commodities
por Ch$ 20.259 millones; (ii) menor pérdida por deterioro en inventario de carbén
por ChS$ 16.555 millones y diésel por ChS 364 millones registrados en el periodo
2022, ambos relacionados con el proceso de descarbonizacion; vy (iii) menor costo
por consumo de carbén por Ch$ 11.555 millones, producto cierre y desconexion de
todas las centrales a carbdn de la Compaiiia, hito que se concreté en septiembre del
2022 con el cierre de la central Bocamina Il. Lo anterior, parcialmente compensado
por: (i) mayor costo por consumo de gas por Ch$ 26.238 millones, debido a un mayor
precio promedio de compra; y (ii) mayor costo por consumo de petréleo por
Ch$ 2.034 millones, debido a un mayor precio promedio de compra.

* Los Gastos de Personal (neto de trabajos para el inmovilizado) alcanzaron los Ch$ 14.359
millones al 31 de marzo de 2023, lo que representa un aumento de Ch$ 5.878 millones
respecto al ano mismo periodo del ano anterior, explicado principalmente por: (i) menor
activacion de mano de obra por Ch$ 2.891 millones; (i) mayor gasto por pago de
remuneraciones por ChS 1.284 millones, fundamentalmente por reajustes y revisiones
salariales; y (iif) mayor gasto por concepto de beneficios relacionados con salud y calidad
de vida y otros gastos recurrentes por Ch$ 1.510 millones.

* Los Otros Gastos por Naturaleza al 31 de marzo de 2023, alcanzaron los Ch$ 32.818
millones, aumentando en Ch$ 3.401 millones respecto a marzo de 2022, explicado
fundamentalmente por: (i) mayores gastos por servicios profesionales y técnicos por
Ch$ 1.864 millones, principalmente relacionados con los proyectos en desarrollo y en
operacion de EGP; y (ii) mayores gastos por arrendamientos por Ch$ 992 millones.

13



ANALISIS RAZONADO

' l ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
GRUPO ENEL CHILE

AL 31 DE MARZO DE 2023

EBITDA Segmento de Distribucion y Redes:

El EBITDA de nuestro Segmento de Distribucién y Redes alcanzé los Ch$ 19.644 millones
por el periodo terminado al 31 de marzo de 2023, lo que representa una disminucion de
Ch$ 26.495 millones, o un decremento de 57,4%, con respecto al primer trimestre del afio
anterior.

Las principales variables que explican este resultado se describen a continuacién:

* Los Ingresos de Explotacién alcanzaron los Ch$ 329.167 millones al 31 de marzo de
2023, presentando un aumento de Ch$ 23.050 millones respecto a los ingresos
alcanzados al 31 de marzo de 2022. La variacion positiva correspondiente a un 7,5%, se
explica principalmente por:

>

Mayores ingresos por venta de energia por ChS 39.585 millones, debido a:
(i) aumento del precio medio de venta por Ch$ 23.436 millones, como consecuencia
de un mayor efecto de tipo de cambio y de indexacién de contratos; y (ii) mayor venta
fisica de energia (+186 GWh), fundamentalmente por concepto de peaje de
distribucién y en el segmento comercial, por Ch$ 16.149 millones.

Lo anterior, parcialmente compensado por:

>

Menores otras prestaciones de servicios por Ch$ 18.009 millones,
fundamentalmente por menores ingresos por peajes por Ch$ 20.077 millones,
debido a un cambio en el perimetro de consolidacién producto de la venta de Enel
Transmision Chile en diciembre de 2022. Lo anterior, parcialmente compensado por
un mayor ingreso por servicios de construccién de empalmes y alumbrado publico
por Ch$ 1.286 millones.

* Los Costos de Explotacion 31 de marzo de 2023, ascendieron a Ch$ 286.432 millones,
lo que representa un aumento de Ch$ 50.139 millones respecto a marzo de 2022,
equivalente a un 21,2% de alza, que se explica por:

>

Mayores compras de energia por Ch$ 39.326 millones, debido principalmente a un
mayor precio medio de compra por Ch$ 28.417 millones, unido a una mayor compra
fisica en el periodo (+225 GWh) correspondiente a ChS 10.909 millones.

Mayores gastos de transporte por Ch$ 8.950 millones, explicado principalmente por

mayor gasto por peajes del sistema de transmisién zonal, que se deriva de la venta
de Enel Transmisidn Chile y su salida del perimetro de consolidacién.
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* Los Gastos de Personal (neto de trabajos para el inmovilizado) alcanzaron los Ch$ 7.096
millones al 31 de marzo de 2023, lo que representa un aumento de Ch$ 1.142 millones
respecto a marzo de 2022, como consecuencia principalmente de una menor activacion
de gastos de personal destinados a proyectos de inversién por Ch$ 1.713 millones. Lo
anterior, parcialmente compensado por un menor gasto de personal por ChS 571
millones explicado en gran medida por la disminucidn de dotacién derivada de la venta
de Enel Transmision Chile.

* Los Otros Gastos por Naturaleza alcanzaron los Ch$ 15.995 millones al 31 de marzo de
2023, lo que representa una disminucion de Ch$ 1.736 millones comparado con el mismo
periodo del afio anterior, explicado principalmente por un menor costo en servicios de
mantencion y reparacion.
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DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DETERIORO

A continuacion, se muestra por segmento, un resumen del EBITDA, Gastos por
Depreciacion, Amortizacion y Deterioro, y EBIT para el Grupo Enel Chile al 31 de
marzo de 2023 y 2022:

mar-22

Depreciacion, Depreciacion,
SEGMENTO DE NEGOCIO ‘ ’
. EBITDA Amortizacion y EBIT EBITDA Amortizaciény EBIT
(en millones de Ch$) : -
Deterioro Deterioro
Segmento Generacion 272433 (43.941) 228.492 128.361 (42.689) 85.672
Segmento Distribucion y Redes 19644 (17.712) 1932 46138 (19.515) 26.624
Ajustes de consolidacién y otras actividades de negocio (13.831) (962) (14.793) (8.987) 119 (8.868)
Total Consolidados ENEL CHILE 278.245 (62.614) 215.631 165.512 (62.085) 103.427

La depreciacién, amortizacién y deterioro ascendié a Ch$ 62.614 millones, por el periodo
terminado al 31 de marzo de 2023, aumentando en Ch$ 530 millones respecto al mismo
periodo del ano anterior. Esta variacidn se explica por:

> Mayor pérdida por deterioro de cuentas por cobrar por Ch$ 1.128 millones,
fundamentalmente en Enel X Chile y Enel Distribucién Chile, debido al aumento de las
cuentas por cobrar a clientes y, como consecuencia, de la pérdida crediticia esperada.

Lo anterior parcialmente compensado por:

> Menor gasto por depreciacion y amortizacion por Ch$ 598 millones, explicado
principalmente por: (i) efecto del cambio en el perimetro de consolidacién producto
de la venta de Enel Transmisién Chile en diciembre de 2022 por Ch$ 3.448 millones;
y (ii) menor gasto en Enel Generacién Chile por Ch$ 2.553 millones producto de
cambio de estimaciones de vida util de elementos de propiedades, planta y equipo
de centrales térmicas e hidroeléctricas. Lo anterior parcialmente compensado por
mayor gasto por depreciacion y amortizacién en: (i) EGP Chile por ChS 3.638
millones, explicado en gran medida por la entrada en operacién de nuevas centrales
de generacion; y (ii) mayor gasto en Enel Distribucién Chile por Ch$ 1.591 millones,
relacionado con una mayor amortizacién de activos intangibles por desarrollos
informaticos y con el traspaso de nuevas inversiones a explotacion.
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RESULTADO NO OPERACIONAL

El siguiente cuadro presenta los resultados no operacionales consolidados de Enel Chile al
31 de marzo de 2023 y 2022:

RESULTADOS NO OPERACIONALES P . o
! mar-22 Variacién %
(en millones de Ch$)

Ingresos Financieros 19.337 7050 12.288 174,3%
Gastos Financieros (32.727) (33.554) 827 (2.5%)
Diferencias de Cambio (6.561) (2.858) (2.703) 94.,6%
Resultados por Unidades de Reajuste 2.050 (95) 2145 N/A
Total Resultado Financiero (16.901) (29.457) 12.556 (42,6%)
Otras Inversiones 1890 - 1.890 N/A
Ventas de Activos 1.033 276 757 274,1%
Sociedades contabilizadas por el método de la participacion (531) 458 (989) (216,0%)
Total Otros Resultados Distintos de la Operacién 2.392 734 1658 225,8%
Resultado Antes de Impuesto 201.122 74.704 126.418 169,2%
Impuesto sobre Sociedades (47.333) (9.159) (38.175) 416,8%
Resultado del Periodo 153.789 65.545 88.244 134,6%
Atribuible a los propietarios de la controladora 140.468 60.342 80.126 132,8%
13.321 5.203 8.118 156,0%

Atribuible a participaciones no controladoras

Resultado Financiero:

El resultado financiero consolidado de Enel Chile alcanzé una pérdida de Ch$ 16.901
millones al 31 de marzo de 2023, lo que representa una variacion positiva de ChS 12.556
millones con respecto a la pérdida de Ch$ 29.457 millones obtenida en marzo de 2022.

Las principales variables que explican este resultado se describen a continuacion:

Mayores ingresos financieros por Ch$ 12.288 millones, explicados principalmente por:
(i) mayores ingresos asociados a inversiones temporales en instrumentos de renta fija por
Ch$ 9.458 millones; y (ii) mayores ingresos por refinanciamiento a clientes por Ch$ 1.461
millones.

Menores gastos financierospor Ch$ 827 millones, principalmente explicados por: (i) menor
gasto financiero con empresas relacionadas por Ch$ 2.385 millones, asociado a una menor
deuda con EFI; (ii) menores gastos financieros por operaciones de venta y cesion de
derechos de cobro de cuentas comerciales por cobrar por Ch$ 2.312 millones; (iii) menores
gastos financieros por mayor capitalizacion de intereses por Ch$ 4.285 millones, que se
explica fundamentalmente por un mayor desarrollo de proyectos de energia renovable no
convencional. Lo anterior, parcialmente compensado por: (i) mayores intereses asociados a
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bonos y créditos bancarios por Ch$ 4.731 millones; (ii) mayor gasto financiero por pasivos
por arrendamiento por Ch$ 1.579 millones; y (iii) mayores costos financieros por acuerdos
de optimizacién de calendario de pago con proveedores por Ch$ 1.384 millones.

Mayor utilidad por unidades de reajuste por Ch$ 2.145 millones, principalmente explicada
por: (i) mayor utilidad en cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar por
Ch$ 2.006 millones; y (ii) mayor utilidad por reajuste de activos no financieros por Ch$ 1.342
millones. Lo anterior, parcialmente compensado por mayores efectos negativos debido a la
aplicacion de la NIC 29 “Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias” sobre la
sucursal que posee Enel Generacion Chile en Argentina por Ch$ 952 millones.

Mayor pérdida por diferencias de cambiopor Ch$ 2.703 millones, explicada principalmente
por: (i) mayores diferencias de cambio negativas generadas por cuentas por cobrar
comerciales por Ch$ 45.987 millones, que incluye un efecto negativo por Ch$ 40.132
millones generado por la aplicacion de los mecanismos de estabilizacién tarifaria
establecidos por las Leyes N°21.185 y N°21.4723, que requirieron la dolarizacién de las
cuentas por cobrar pendientes de cobro a clientes regulados; (ii) mayores diferencias de
cambio negativas por cuentas por pagar a empresas relacionadas por ChS 28.199 millones;
y (iii) mayores diferencias de cambio negativas por activos financieros por Ch$ 22.189
millones. Lo anterior, parcialmente compensado por: (i) mayores diferencias de cambio
positivas por deuda financiera e instrumentos derivados por Ch$ 57.234 millones;
(ii) mayores diferencias de cambio positivas por cuentas por pagar comerciales por
Ch$ 36.235 millones, que incluye un efecto positivo por Ch$ 14.781 millones generado por
la aplicacion de los mecanismos de estabilizacidon tarifaria establecidos por las Leyes
N°21.185y N°21.472.

Impuesto a las ganancias sobre Sociedades:

El Impuesto a las Ganancias Sobre Sociedades alcanzé una pérdida de Ch$ 47.333 millones
al 31 de marzo de 2023, lo que representa un mayor gasto de Ch$ 38.175 millones respecto
al mismo periodo de 2022. Esta variacion se explica principalmente por: (i) mayor gasto por
impuesto de Ch$ 34.133 millones por las mayores utilidades de la Compaiiia, y (ii) mayor
gasto por impuesto de Ch$ 1.942 millones, generado por menores pérdidas por correccion
monetaria.

3 Durante el mes de enero del 2022 se alcanzo el limite de USS 1.350 millones de cuentas por cobrar a clientes regulados que
establecio la Ley N° 21.185, que cred un mecanismo transitorio de estabilizacion tarifaria para clientes regulados. El cese de
aplicacion de la Ley N° 21.185 implicd que a partir de febrero de 2022 comenzaran a acumularse cuentas por cobrar de corto
plazo a clientes regulados por la diferencia entre los precios tedricos que surgen de las condiciones establecidas en los
contratos con las respectivas empresas Distribuidoras y las tarifas reguladas que actualmente se estan aplicando en la
facturacion a los clientes finales. El dia 2 de agosto de 2022 fue publicada la Ley N°21.472, que crea un fondo de estabilizacion
de tarifas y establece un nuevo mecanismo de estabilizacion transitorio de precios de la electricidad para clientes regulados.
Cabe sefalar que todos los saldos generados en exceso al fondo de USS 1350 millones indicado en la Ley N°21.185, son
reconocidos como parte del mecanismo establecido en la Ley N°21.472. Con fecha 2 de marzo de 2023, la Comisiéon Nacional
de Energia emitio al Resolucion Exenta N°68, que establece las disposiciones técnicas para la implementacion de la Ley
N°21.472.
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2. ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Los Activos Totales de la Compania disminuyeron en Ch$ 466.118 millones al 31 de marzo
de 2023, comparado con el total de activos al 31 de diciembre 2022.

ACTIVOS . ., o
(en millones de Ch$) m dic-22 Variacién Var %

Activos Corrientes 2.793.974 3.064.242 (270.268) (8,8%)
Activos No Corrientes 8.605.487 8.801.338 (195.851) (2,2%)
Total Activos 11.399.462 11.865.580 (466.118) (3,9%)

Los Activos Corrientes presentaron una disminucién de Ch$ 270.268 millones al 31 de
marzo de 2023 y las variaciones de los principales rubros se resumen como sigue:

Disminucion del Efectivo y equivalentes al efectivo por Ch$ 269.310 millones,
explicado principalmente por las siguientes salidas de efectivo por: (i) pago a
proveedores por Ch$ 1.161.896 millones; (i) prepago de deuda con EFI por
Ch$ 239.865 millones; (iii) compras de propiedades, planta y equipo por Ch$ 197.670
millones; (iv) pago a los empleados por Ch$ 44.629 millones; (v) pago por operaciones
de derivados por Ch$ 35.843 millones; (vi) pago de dividendos por Ch$ 28.397
millones; (vii) pago de intereses por Ch$ 23.495 millones; (viii) pago por primas de
seguros por Ch$ 20.997 millones; y (ix) otras salidas de efectivo por Ch$ 50.305
millones. Lo anterior, parcialmente compensado porlas siguientes entradas de
efectivo: (i) recaudacién de clientes por Ch$ 1.505.126 millones, que incluye un ingreso
de caja por Ch$ 401.660 millones, asociado a la venta y cesién de derechos de cobro
de cuentas comerciales por cobrar en los segmentos de Generacion y de Distribucién
y Redes; y lii) flujos procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo por
Ch$ 28.661 millones, asociados a la venta del edificio corporativo, Complejo Santa
Rosa.

Disminucion de Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes por
Ch$ 105.057 millones, que se explica por una menor cuenta por cobrar a: (i) Enel Global
Trading SpA por Ch$ 85.088 millones, fundamentalmente por operaciones de
derivados de commodities; y (ii) Endesa Energia S.A.U. por Ch$ 29.897 millones, por
concepto de venta de gas. Lo anterior, parcialmente compensado por una menor
cuenta por cobrar a GNL Chile S.A. por concepto de anticipo de compra de gas por
Ch$ 9.694 millones.

Disminucion de Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta por Ch$ 28.602 millones, explicado por la
reclasificacion a disponibles para la venta de elementos de propiedades, planta y
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equipos al 31 de diciembre de 2022, relacionados con el Complejo Santa Rosa, lugar
donde se encuentra ubicado el edificio corporativo del Grupo Enel en Chile*.

Lo anterior, parcialmente compensado por:

e Aumento de Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes por
Ch$ 78.382 millones, explicado fundamentalmente por mayores cuentas por cobrar
comerciales por ChS 81.197 millones (Ch$ 66.576 millones provienen del segmento de
Generacion y ChS 21.537 millones del segmento de Distribucion y Redes), de los cuales
Ch$ 17.261 millones estéan asociados a la Ley N°21.472, cuya aplicacion operativa esta
pendiente de implementacion y Ch$ 58.319 millones estén asociados a reliquidaciones
pendientes de facturaciéon a empresas de distribucidn eléctrica, a la espera de la
emision de los correspondientes decretos tarifarios. Lo anterior, parcialmente
compensado por menores cuentas por cobrar al personal por Ch$ 2.930 millones.

e Aumento de Otros activos no financieros corrientes por ChS 29.814 millones,
explicado principalmente por el aumento del IVA crédito fiscal por Ch$ 29.284
millones, fundamentalmente en Enel Generacién Chile y Enel X Chile por mayores
compras.

e Aumento de Inventarios por Ch$ 13.962 millones, explicado por: (i) mayor inventario
de gas y petrdleo para la produccién por Ch$ 24.600 millones; y (ii) mayor inventario
de repuestos y otros insumos por ChS 2.656 millones. Lo anterior, parcialmente
compensado por una disminucidon de materiales eléctricos y equipamiento relacionado
con la electromovilidad por Ch$ 13.294 millones, producto principalmente de la mayor
compra de buses eléctricos realizada por Enel X Chile en el ejercicio 2022.

e Aumento de Otros activos financieros corrientes por Ch$ 10.667 millones, explicado
en gran parte por el incremento de activos por instrumentos derivados de cobertura
por Ch$ 11.008 millones, fundamentalmente en Enel Generacién Chile.

4 Con fecha 1 de febrero de 2023, Enel Generacion Chile suscribid un contrato de compraventa con Territoria Santa Rosa SpA,
respecto del Complejo Santa Rosa, de su propiedad. En el mismo acto, Enel Chile y sus subsidiarias Enel Generacién Chile y
Enel Distribucion Chile vendieron bienes muebles a Territoria Apoquindo S.A.
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Los Activos No Corrientes disminuyeron en Ch$ 195.851 millones respecto del saldo al 31
de diciembre de 2022. Las variaciones de los principales rubros se describen como sigue:

e Disminucion de Propiedades, planta y equipos por Ch$ 183.250 millones, explicado
fundamentalmente por: (i) disminucién por diferencias de conversion por Ch$ 258.014
millones, provenientes de EGP Chile, sociedad que tiene como moneda funcional el
ddlar estadounidense; (ii) disminucién de las obras en curso por Ch$ 177.563 millones,
producto de un mayor traspaso a activos en explotacién; y (iii) depreciacion del periodo
por Ch$S 48.125 millones. Lo anterior, parcialmente compensado por: (i) aumento de
plantas y equipos de generacion por Ch$ 280.148 millones; y (ii) aumento en edificios,
y otras instalaciones fijas por Ch$ 18.482 millones.

e Disminucién de Activos intangibles distintos de la plusvalia por Ch$ 8.897 millones,
explicado fundamentalmente por: (i) efecto de tipo de cambio por Ch$ 6.210 millones
proveniente de concesiones y otros intangibles de EGP Chile, compafiia que tiene
como moneda funcional el délar estadounidense; y (ii) amortizacién del periodo por
5.227 millones. Lo anterior parcialmente compensado por incrementos de programas
informaticos por Ch$ 2.697 millones.

e Disminucidon de Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no
corrientes por ChS 7.792 millones, explicado principalmente por menores cuentas por
cobrar comerciales por Ch$11.763 millones, esta disminucién se explica
principalmente por la apreciacion del peso chileno respecto al délar estadounidense,
apreciacion que afectd la valorizacidon de las cuentas por cobrar que surgen de la
aplicacion de las Leyes N°21.185 y N°21.472. Lo anterior, parcialmente compensado
por mayores de cuentas por cobrar por arrendamiento financiero por Ch$ 4.087
millones, fundamentalmente en Enel X Chile.

Lo anterior, parcialmente compensado por:
e Aumento de Activos por derecho de uso por Ch$ 11.269 millones, explicado

principalmente por nuevos contratos de arrendamiento de terrenos, en el Segmento
de Generacion, relacionados con el desarrollo de proyectos de ERNC.
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Los Pasivos Totales de la Compaiiia, incluido el Patrimonio, alcanzaron los Ch$ 11.399.462
millones al 31 de marzo de 2023, presentando una disminucién de un 3,9% comparado con
el total de pasivos y patrimonio al 31 de diciembre de 2022.

PASIVOS Y PATRIMONIO . L L o
(en millones de Ch$) m dic-22 Variacién Var %

Pasivos Corrientes 2.876.051 3.168.492 (292.441) (9.2%)
Pasivos No corrientes 4.066.644 4.308.149 (241.505) (5,6%)
Patrimonio Total 4.456.767 4.388.939 67.828 1,6%
Atribuible a los propietarios de la controladora 4.165.098 4.097.201 67.897 1,7%
Participaciones no controladoras 291.669 291738 (69) (0,0%)
Total Patrimonio y Pasivos 11.399.462 11.865.580 (466.118) (3,9%)

Los Pasivos Corrientes presentaron una disminucién de Ch$ 292.441 millones y a
continuacion se explican las variaciones de los principales rubros que lo conforman:

Disminucion de Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes por
Ch$ 206.749 millones, debido fundamentalmente a menores cuentas por pagar a:
(i) Enel Finance International NV (EFI) por Ch$ 265.312 millones, producto de prepago
de las lineas de crédito comprometidas (US$ 290 millones) por Ch$ 239.865 millones,
y por efecto de tipo de cambio de la deuda por Ch$ 21.425 millones; (ii) Enel SpA por
Ch$ 16.094 millones, principalmente por concepto de dividendos; y (iii) Enel Global
Thermal Generation S.r.l. por Ch$ 10.967 millones por servicios técnicos e
informaticos. Lo anterior, parcialmente compensado por mayores cuentas por pagar
a: (i) Enel Global Trading SpA por Ch$ 63.317 millones, principalmente por venta de gas
y operaciones de cobertura de commodities; y (ii) GNL Chile S.A. por Ch$ 24.793
millones, por compra de gas.

Disminucién de Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes por
Ch$ 130.893 millones, explicado principalmente por menores cuentas por pagar por:
(i) compra de activos por Ch$ 157.145 millones; (ii) compra de combustibles por
Ch$ 40.518 millones; (iii) cuentas por pagar al personal por Ch$ 18.566 millones;
(iv) compra de bienes y servicios por Ch$ 18.437 millones; y (v) dividendos por
Ch$ 14.085 millones. Lo anterior, parcialmente compensado por mayores cuentas por
pagar compras de energia por Ch$ 124.670 millones.

Lo anterior, parcialmente compensado por:

Aumento de Pasivos por impuestos corrientes por Ch$ 30.744 millones, explicado por
concepto de impuesto a larenta, principalmente en Enel Generacién Chile y Enel Chile.
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Aumento de Otros pasivos financieros corrientes por Ch$ 12.943 millones, explicado
por aumento de pasivos por préstamos bancarios y bonos por Ch$ 16.009 millones,
principalmente por concepto de devengo de intereses, parcialmente compensado por
una disminucién de pasivos por derivados de cobertura y no cobertura por Ch$ 3.066
millones.

Los Pasivos No Corrientes disminuyeron en Ch$ 241.505 millones al 31 de marzo de 2023,
y se explica principalmente por lo siguiente:

Disminucién de Otros pasivos financieros no corrientes por Ch$ 161.898 millones,
explicado por: (i) disminucion de pasivos por bonos por Ch$ 107.316 millones, debido
fundamentalmente a diferencias de tipo de cambio y reajustes; (ii) disminucién de
obligaciones por préstamos por Ch$ 35.526 millones, por efecto de tipo de cambio; y
(iii) disminucién de pasivos por derivados de cobertura por Ch$ 19.055 millones.

Disminucion de Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes por
Ch$ 87.888 millones, que se explica por una disminucion de las cuentas por pagar a
EFI, principalmente por efecto de tipo de cambio por Ch$ 87.989 millones.

Lo anterior, parcialmente compensado por:

Aumento de Otros pasivos no financieros no corrientes por ChS 8.695 millones,
explicado por mayores ingresos diferidos por compra de energia.

El Patrimonio Total ascendi6 a ChS 4.456.767 millones al 31 de marzo de 2023,
presentando un aumento de Ch$ 67.828 millones respecto al 31 de diciembre de 2022, y
se explica principalmente por lo siguiente:

El Patrimonio Atribuible a los Propietarios de Enel Chile fue de Ch$ 4.165.098
millones, y se desglosa como sigue: Capital emitido por Ch$ 3.882.103 millones,
Utilidades acumuladas por Ch$ 2.614.901 millones y Otras reservas por menos
Ch$ 2.331.907 millones.

> Las Utilidades acumuladas, presentan una variacion positiva de ChS$ 140.468
millones, que se explica por la utilidad del periodo.

> Las Otras reservas presentan una variacion negativa de Ch$ 72.571 millones, que
se explican por menores reservas de conversion por ChS$ 85.447 millones,
parcialmente compensado por mayores reservas de cobertura de flujo de caja por
Ch$ 12.800 millones.

El Patrimonio Atribuible a las Participaciones No Controladoras fue de Ch$ 291.669
millones, presentando una leve disminucién de Ch$ 69 millones respecto del saldo al
31 de diciembre de 2022, explicado principalmente por un menor otro resultado
integral por Ch$ 13.395 millones, compensado casi totalmente por la utilidad del
ejercicio por Ch$ 13.321 millones.
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Evolucion de los principales indicadores financieros

INDICADOR FINANCIERO UNIDAD dic-22 mar-22 Variacion Var %
Liquidez Liquidez Corriente (1) Veces 0,97 0,97 - 0,00 0,5%
Razon Acida (2) Veces 0,93 0,93 - (0,00) (0,3%)
Capital de Trabajo MMCh$ (82.077) (104.250) - 22173 (21,3%)
Endeudamiento Razon de endeudamiento (3) Veces 1,56 1,70 - (0,15) (8,6%)
Deuda Corto Plazo (4) % 41,4% 42,4% - (1,0%) (2,3%)
Deuda Largo Plazo (5) % 58,6% 57,6% - 1,0% 17%
Cobertura Costos Financieros (6) Veces 7,68 - 4,53 314 69,4%
Rentabilidad Resultado explotacion/Ingreso explotacion % 18,3% - 11,5% 6,8% 59,1%
Rentabilidad Patrimonio dominante anualizada (ROE) (7) % 36,0% - 31% 32,9% 1075,5%
Rentabilidad del Activo anualizada (ROA) (8) % 13,3% - 1,4% 12,0% 886,5%

(1) Corresponde alarazén entre (i) Activos Corrientes y (ii) Pasivos Corrientes.

(2) Corresponde alarazén entre (i) Activos Corrientes neto de Inventarios y Gastos Anticipados vy (ii) Pasivos Corrientes.

(3) Corresponde ala razén entre (i) Total Pasivos y (ii) Patrimonio Total.

(4) Corresponde a la proporcion del (i) Pasivo Corriente en relacion a (i) Total Pasivos.

(6) Corresponde a la proporcién del (i) Pasivo No Corriente en relacion a (i) Total Pasivos.

(6) Corresponde a larazon entre (i) el Resultado Bruto de Explotacion y (ii) Resultado financiero neto de Ingresos financieros.

(7) Corresponde a larazén entre (i) la ganancia del periodo atribuible alos propietarios de la controladora por 12 meses méviles al 31 de marzo y (ii) el promedio entre el
patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora al inicio del periodo y al fin del periodo.

(8) Corresponde alarazén entre (i) resultado total del periodo por 12 meses moviles al 31 de marzo y (ii) el promedio del total de activos al inicio del periodo y al fin del periodo.

La liquidez corriente al 31 de marzo de 2023 alcanzé 0,97 veces, manteniéndose en
linea con respecto al resultado obtenido al 31 de diciembre de 2022.

La razon acida al 31 de marzo de 2023 alcanzé 0,93 veces, sin variacidon con respecto
al indice obtenido al 31 de diciembre de 2022.

El capital de trabajo al 31 de marzo de 2023 presenté un valor negativo de Ch$ 82.077
millones, lo que representa una variacién positiva de ChS 22.173 millones, respecto al
resultado obtenido al 31 de diciembre de 2022, lo cual se explica en gran medida por
la disminucién de las cuentas comerciales por pagar corrientes y cuentas por pagar a
EFI corrientes.

La razon de endeudamiento fue de 1,56 veces, lo cual representa el grado de
compromiso del patrimonio de Enel Chile para el periodo 2023, versus el 1,70 veces al
31 de diciembre de 2022. Esta mejora en el indice se explica en gran medida por la
disminucién de la deuda financiera por efecto de tipo de cambio y prepago de la
deuda con EFI.

La cobertura de costos financieros para el periodo terminado al 31 de marzo de 2023
fue de 7,68 veces, lo que indica la capacidad de cubrir los gastos financieros con el
EBITDA. El aumento de 69,4% en este indice comparado con marzo 2022, se explica
por el mayor EBITDA generado en el periodo en el Segmento de Generacion.

Aislando los efectos extraordinarios registrados en el periodo 2022, asociados
fundamentalmente al proceso de descarbonizacidn, este indice habria aumentado un
54% (5,0 veces al 31 de marzo de 2022).
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> El indice de rentabilidad registré un porcentaje de 18,3% al 31 de marzo de 2023,
comparado con el porcentaje de 11,5% obtenido en igual periodo del ejercicio
anterior. El mejor desempenio, correspondiente a 6,8 p.p., se debe en gran medida a
mayores ingresos de explotaciéon fundamentalmente en el Segmento de Generacion.

Aislando los efectos extraordinarios indicados previamente, el indice de rentabilidad
habria aumentado en 4,9 p.p. (13,4% al 31 de marzo de 2022).

> Larentabilidad del patrimonio fue de 36,0% al 31 de marzo de 2023, lo que representa
un aumento de 32,9 p.p. respecto al indice del obtenido en marzo de 2022. Aislando
los efectos extraordinarios registrados en los periodos méviles comparados, el indice
de rentabilidad del patrimonio habria aumentado en 14,3 p.p. (19,4% al 31 de marzo
de 2023 versus 5,1% al 31 de marzo de 2022).

> Larentabilidad de los activos fue de 13,3% al 31 de marzo de 2023, lo que representa
un aumento de 12,0 p.p. respecto al indice del mismo periodo de 2022. Aislando los
efectos extraordinarios registrados en los periodos moéviles comparados, el indice de
rentabilidad de los activos habria aumentado en 5,4 p.p. (7,5% al 31 de marzo de 2023
versus 2,2% al 31 de marzo de 2022).
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3. PRINCIPALES FLUJOS DE EFECTIVO

Grupo Enel Chile generé un flujo de efectivo neto negativo de Ch$ 267.573 millones por el
periodo terminado al 31 de marzo de 2023, lo que representa una mayor salida de caja por
Ch$ 250.999 millones con respecto al periodo 2022. Las principales variables por flujos de
actividades de la operacidn, inversién y financiamiento, que explican esta reduccién en los
flujos de efectivo, se describen a continuacién:

FLUJOS DE EFECTIVO P s o
{en millones de Chs$) m mar-22 Variacion Var %

Flujo de Operacion 231105 (925) 232.030 N/A
Flujo de Inversion (201.211) (228.339) 27.128 (11,9%)
Flujo de Financiamiento (297.467) 212.690 (610.157) (239,9%)
Flujo neto del periodo (267.573) (16.574) (250.999) N/A

Las actividades de operacion generaron un flujo de efectivo neto positivo de Ch$ 231.105
millones por el periodo terminado al 31 de marzo de 2023. Estos flujos de efectivo estan
compuestos principalmente por cobros procedentes ventas de bienes y servicios por
Ch$ 1.505.126 millones. Lo anterior, parcialmente compensado por salidas de efectivo por:
(i) pago a proveedores por Ch$ 1.161.896 millones; (ii) pago a empleados por ChS 44.629
millones; (iii) pagos de primas de seguros por Ch$ 20.997 millones; (iv) pago de impuesto a
las ganancias por ChS$ 17.450 millones; y (v) otros pagos por actividades de operacién por
Ch$ 29.047 millones, fundamentalmente por pago de IVA y otros impuestos.

La mayor entrada de caja por Ch$ 232.030 millones en el flujo de operacion respecto al
primer trimestre de 2022, se debe en gran medida a mayores cobros por venta de bienes y
servicios por Ch$ 525.565 millones, variacién que considera una mayor entrada de caja por
Ch$ 64.751 millones, producto de las operaciones de venta y cesién de derechos de cobro
de cuentas comerciales por cobrar. Lo anterior, parcialmente compensado por: (i) mayor
pago a proveedores por ChS 256.544 millones; y (ii) mayor pago de primas de seguros por
Ch$ 15.981 millones.

Las actividades de inversion generaron un flujo de efectivo neto negativo de Ch$ 201.211
millones por el periodo terminado al 31 de marzo de 2023. Estos flujos de efectivo estan
compuestos principalmente por: (i) desembolsos realizados por compras de propiedades,
plantas y equipos por Ch$ 197.670 millones; (ii) pagos por operaciones de derivados por
Ch$ 35.843 millones; y (iii) desembolsos por compra de activos intangibles por Ch$ 10.924
millones. Lo anterior, parcialmente compensado por entradas de efectivo por: (i) importes
procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo por Ch$ 28.661 millones,
relacionados con la venta del Complejo Santa Rosa; y (ii) intereses recibidos por Ch$ 11.563
millones.

La menor salida de caja por Ch$ 27.128 millones en el flujo de inversion, respecto a marzo

2022, se explica fundamentalmente por mayor entrada de efectivo por la venta de
propiedades, plata y equipo por Ch$ 27.179 millones.
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Las actividades de financiacion generaron un flujo de efectivo neto negativo de
ChS$ 297.467 millones, por el periodo terminado el 31 de marzo de 2023. Estos flujos estan
compuestos fundamentalmente por flujos de salida por: (i) pago de deuda con EFI por
Ch$ 239.865 millones; (ii) pago de dividendos por Ch$ 28.397 millones; vy (iii) pago de
intereses por ChS$ 23.495 millones.

La variacion negativa de Ch$ 510.157 millones en el flujo de financiamiento respecto a
marzo 2022, se explica fundamentalmente por una menor entrada de efectivo procedente
de préstamo otorgado por EFl a Enel Chile por Ch$ 240.485 millones en el periodo 2022, y
una mayor salida de efectivo por pago de deuda con EFl por Ch$ 239.865 millones durante
2023.

A continuacién, se presentan los Desembolsos por Incorporaciéon de Propiedades, Plantay
Equipos y su Depreciacion, para los periodos terminados al 31 de marzo de 2023 y 2022:

Informacion Propiedades, Planta y Equipos
(en millones de Ch$)
Desembolsos por incorporacién de
Propiedad, Planta y Equipos

SEGMENTO DE NEGOCIO -HHE- mar-22 -m lE- mar-22

Depreciacion

Segmento Generacion 177689 203.040 39.276 42634
Segmento Distribucion y Redes 16.997 22417 11.720 13.540
Otras actividades de negocio 2.984 588 4759 179
Total Consolidado Grupo ENEL CHILE 197.670 226.045 55.755 56.353

Los principales desembolsos se originan en el Segmento de Generacidn, fundamentalmente
asociados a la construccion de nuevos proyectos de generacion renovable, alcanzando los
Ch$ 197.670 millones al 31 de marzo de 2023.
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Il. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DEL
GRUPO ENEL CHILE

Las actividades del Grupo estan sujetas a un conjunto de normas gubernamentales, y los
cambios que se introduzcan en ellas podrian afectar sus actividades, situacion econémica
y resultado de las operaciones.

Las subsidiarias operativas del Grupo estan sujetas a normativa sobre tarifas y otros
aspectos que regulan sus actividades en Chile. En consecuencia, la introduccidn de nuevas
leyes o normas, como la modificacién de las leyes o normas vigentes, podrian impactar sus
actividades, situacion econémica y resultados de las operaciones.

Estas nuevas leyes o normas, en ocasiones, modifican aspectos de laregulacién que pueden
afectar derechos existentes lo que, en su caso, podria tener efectos adversos sobre
resultados futuros del grupo.

Las actividades del grupo también estan sujetas a una amplia reglamentacién
medioambiental que Enel Chile cumple de manera permanente. Eventuales modificaciones
que se introduzcan en estas materias podrian afectar las actividades, situacién econdmica
y el resultado de las operaciones.

Esta normativa, entre otras cosas, exige la realizacion de estudios de impacto
medioambiental para los proyectos en estudio, la obtencidn de licencias, permisos y otras
autorizaciones preceptivas y el cumplimiento de todos los requisitos previstos en tales
licencias, permisos y normas. Al igual que ocurre con cualquier empresa regulada, Enel Chile
no puede garantizar que:

o Las autoridades publicas vayan a aprobar tales estudios de impacto medioambiental;

o La oposicién publica no derive en retrasos o modificaciones de cualquier proyecto
propuesto;

o Las leyes o normas no se modificaran ni interpretaran de forma tal que aumenten los
gastos o se vean afectadas las operaciones, plantas o planes para las empresas del
Grupo.

La actividad comercial del Grupo se ha planificado de manera de moderar eventuales
impactos derivados de cambios en las condiciones hidrolégicas.

Las operaciones del grupo Enel Chile incluyen la generacién hidroeléctrica y, por lo tanto,
dependen de las condiciones hidroldgicas que existan en cada momento en las amplias
zonas geograficas donde se ubican las instalaciones de generacién hidroeléctrica del Grupo
en Chile. Si las condiciones hidroldgicas producen sequias u otras condiciones que influyan
negativamente en la actividad de generacién hidroeléctrica, los resultados podrian verse
adversamente afectados, razén por la cual Enel Chile ha definido como parte esencial de su
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politica comercial no contratar el 100% del total de su capacidad. A su vez, el negocio
eléctrico se ve afectado por condiciones atmosféricas tales como temperaturas medias que
condicionan el consumo. Dependiendo de cuales sean las condiciones climaticas se pueden
producir diferencias en el margen que se obtiene por el negocio.

La situaciéon financiera y el resultado de las operaciones pueden resultar adversamente
afectados si no se gestiona eficazmente la exposicion al riesgo del tipo de interés, precios
de “commodities” y tipo de cambio de divisas.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Las empresas del Grupo Enel Chile siguen las directrices del Sistema de Control Interno y
Gestidn de Riesgos (SCIGR) definido a nivel de Holding (Enel S.p.A.), que establece las pautas
para la gestion de riesgos a través de los respectivos estandares, procedimientos, sistemas,
etc., que se aplican en los diferentes niveles de las Compaiias del Grupo Enel Chile, en los
procesos de identificacién, analisis, evaluacion, tratamiento, monitoreo y comunicacién de
riesgos que el negocio enfrenta continuamente. Estos son aprobados por la Junta Directiva
de Enel S.p.A, que alberga un Comité de Controles y Riesgos, la cual respalda la evaluacion
y las decisiones del Directorio de Enel Chile con respecto a los controles internos y sistema
de gestion de riesgos, asi como aquellas relativas a la aprobacion de los estados financieros
periédicos.

Para cumplir con ello, existe una politica especifica de Control y Gestién de Riesgos dentro
de la Compaiiia, que es revisada y aprobada al comienzo de cada ano por el Directorio de
Enel Chile, observando y aplicando las exigencias locales en términos de cultura de riesgos.
La Compania busca proteccion para todos los riesgos que pueden afectar el logro de los
objetivos del negocio. Se cuenta con una taxonomia de riesgos para todo el Grupo Enel, que
considera 6 macro-categorias de riesgos: financieros; estratégicos; gobernanza y cultura;
tecnologia digital; compliance; y operacional; y 38 sub-categorias de riesgos para
identificar, analizar, evaluar, tratar, monitorear y comunicar sus riesgos.

El sistema de gestion de riesgos del Grupo Enel considera tres lineas de accién (defensa)
para obtener una gestiéon eficaz y eficiente de los riesgos y controles. Cada una de estas
tres “lineas” juega un papel distinto dentro de la estructura de gobierno mas amplia de la
organizacién (Areas de Negocio y de Controles Internos, actuando como la primera linea,
Control de Riesgos, actuando como segunda linea y Auditoria Interna como terceralinea de
defesa). Cada linea de defensa tiene la obligacion de informar y mantener actualizada a la
alta gerenciay alos directores sobre la gestién de riesgos, siendo que la Alta Administracién
es informada por la primera y segunda linea de defensa y el Directorio de Enel Chile, a su
vez, por la segunda y tercera linea de defensa.

Dentro de cada empresa del Grupo, el proceso de gestién de riesgos esta descentralizado.

Cada gerente responsable del proceso operativo en el que se origina el riesgo también es
responsable por el tratamiento y la adopcién de medidas de control y mitigacidn de riesgos.
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Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de interés fija, asi como los flujos futuros de los activos y
pasivos referenciados a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestidon del riesgo de tasas de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda, que permita minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados.

La estructura comparativa de la deuda financiera del Grupo Enel Chile seguin tasa de interés
fija y/o protegida sobre la deuda bruta, después de derivados contratados, es la siguiente:

m- dic-22

Tasa de interés fija 89% 84%

Este ratio considera soélo operaciones de deuda con terceros y con Enel Finance
International, si hubiese.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda,
se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacién de derivados que mitiguen
estos riesgos.

El control de riesgos a través de procesos e indicadores especificos permite limitar los
posibles impactos financieros adversos y, al mismo tiempo, optimizar la estructura de la
deuda con un grado adecuado de flexibilidad.

Como es de conocimiento publico, la LIBOR sera descontinuada paulatinamente, con una
fecha limite del 30 de junio de 2023, y el consenso de mercado es que ésta sea sustituida
por la tasa de referencia SOFR, correspondiente a una tasa libre de riesgos.

El Grupo Enel Chile ha desarrollado un andlisis sobre los potenciales impactos de esta
reforma, lo que incluye una identificaciéon de los contratos afectados, un andlisis de las
clausulas relevantes y un plan de trabajo con el fin de adaptar y actualizar dicha
documentacion a los nuevos estandares de mercado. Adicionalmente y como una forma de
anticiparnos a esta reforma, todas las nuevas operaciones financieras firmadas por Enel
Chile se han regido por la nueva tasa de interés de referencia SOFR.

Sin embargo, lo anterior no elimina algunos potenciales riesgos propios del proceso de
adaptacion a la nueva tasa de referencia, como lo son un posible aumento o disminucién de
tasa de interés post cambio de tasa de referencia, riesgo relacionado a la disponibilidad de
datos de la nueva tasa, riesgo operacional derivado de la necesidad de adaptar nuestros
sistemas a la nueva referencia, entre otros.
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Al 31 de marzo de 2023, nuestra exposicion total a la deuda LIBOR es de US$ 250 millones
y todas ellas incluyen provisiones para la transicién del LIBOR a una tasa de referencia
alternativa. Adicionalmente, contamos con coberturas a través de instrumentos derivados
que hacen referencia de Libor con vencimiento posterior a junio 2023 por US$ 50 millones
y contemplan provisiones de transicién segun estandar de mercado.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las siguientes
transacciones:

> Deuda contratada por sociedades del Grupo denominada en moneda diferente a la
cual estan indexados sus flujos.

> Pagos a realizar en moneda diferente a la cual estan indexados sus flujos, por
ejemplo, por adquisicidon de materiales asociados a proyectos y pagos de pdlizas de
seguros corporativos, entre otros.

> Ingresos en sociedades del Grupo que estan directamente vinculados a la evolucion
de monedas distintas a la de sus flujos.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo Enel Chile busca mantener
un equilibrio entre los flujos indexados a US$ o monedas locales si las hubiere, y los niveles
de activos y pasivos en dicha moneda. El objetivo es minimizar la exposicién de los flujos al
riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos utilizados actualmente para dar cumplimiento a la politica corresponden
a swaps de moneda y forwards de tipo de cambio.

Durante el primer trimestre de 2023, la gestién del riesgo de tipo de cambio continué en el
contexto del cumplimiento de la politica de gestién de riesgos mencionada anteriormente,
sin dificultad para acceder al mercado de derivados.

Riesgo de commodities

El Grupo Enel Chile se encuentra expuesto al riesgo de la variacion del precio de algunos
“commodities”, fundamentalmente a través de:

> Compras de combustibles en el proceso de generacidn de energia eléctrica.
> Operaciones de compra-venta de energia que se realizan en mercados locales.

Con el objeto de reducir el riesgo en situaciones de extrema sequia, El Grupo ha disefado
una politica comercial, definiendo niveles de compromisos de venta acordes con la
capacidad de sus centrales generadoras en un ano seco, e incluyendo cldusulas de
mitigacion del riesgo en algunos contratos con clientes libres, y en el caso de los clientes
regulados sometidos a procesos de licitacion de largo plazo, determinando polinomios de
indexacién que permitan reducir la exposicién a commodities.

31



ANALISIS RAZONADO

' al ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
GRUPO ENEL CHILE

AL 31 DE MARZO DE 2023

En consideracion a las condiciones operativas que enfrenta el mercado de la generacién
eléctrica en Chile, sequia y volatilidad del precio de los commodities en los mercados
internacionales, la Compafia estd permanentemente verificando la conveniencia de tomar
coberturas para aminorar los impactos de estas variaciones de precios en los resultados.

Al 31 de marzo de 2023, habia coberturas de Brent por 432 Kbbl a liquidarse en 2023 por
compras. Respecto del gas, habia coberturas por dos commodities: a) el HH Swap con 0,7
TBtu a liquidarse en 2023 por ventas; y b) el HH Future, con 0,0 TBtu a liquidarse en 2023
por compras. Respecto del carbén, habia 50,4 kTon a liquidarse en 2023 por compras. Al 31
de diciembre de 2022, habia coberturas de Brent por 450 Kbbl a liquidarse en 2023 por
compras. Respecto del gas, habia coberturas por dos commodities: a) el HH Swap con 2,7
TBtu a liquidarse en 2023 por ventas; y b) el HH Future, con 18,9 TBtu a liquidarse en 2023
por compras. Respecto del carbén, habia 175,6 kTon a liquidarse en 2023 por compras.

De acuerdo con las condiciones operativas que se actualizan permanentemente, estas
coberturas pueden ser modificadas o incluir otros commodities.

Gracias a las estrategias de mitigacién implementadas, el Grupo pudo minimizar los efectos
de la volatilidad de los precios de los productos basicos en los resultados del primer
trimestre de 2023.

Riesgo de liquidez

El Grupo mantiene una liquidez consistente en la contratacién de facilidades crediticias a
largo plazo comprometidas € inversiones financieras temporales, por montos suficientes
para soportar las necesidades proyectadas para un periodo que esta en funcién de la
situacion y expectativas de los mercados de deuda y de capitales.

A pesar del capital de trabajo negativo existente al cierre de marzo de 2023, la Compaifiia es
capaz de responder a esta situacion y mitigar el riesgo con la politica y acciones aqui
descritas.

Las necesidades proyectadas antes mencionadas, incluyen vencimientos de deuda
financiera neta, es decir, después de derivados financieros.

Al 31 de marzo de 2023, el Grupo Enel Chile tenia una liquidez de Ch$ 605.904 millones en
efectivo y medios equivalentes y Ch$ 539.862 millones en lineas de crédito de largo plazo
disponibles de forma incondicional. Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo Enel Chile tenia
una liquidez de Ch$ 875.214 millones en efectivo y medios equivalentes y Ch$ 333.551
millones en lineas de crédito de largo plazo disponibles de forma incondicional.
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Riesgo de crédito
El Grupo Enel Chile realiza un seguimiento detallado del riesgo de crédito.
Cuentas por cobrar comerciales:

En nuestra linea de negocio de generacién de electricidad correspondiente a las cuentas a
cobrar provenientes de la actividad comercial, este riesgo es histéricamente muy limitado
dado que el plazo de cobro a los clientes es muy corto, haciendo que no acumulen
individualmente montos muy significativos antes de aplicar la suspensién del suministro por
morosidad, de acuerdo con las condiciones contractuales. Para este fin se monitorea
constantemente el riesgo de crédito y se miden los montos maximos expuestos a riesgo de
pago que, como esta dicho, son muy limitados.

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar provenientes de
la actividad comercial, este riesgo es histéricamente muy limitado dado que el corto plazo
de cobro a los clientes hace que no acumulen individualmente montos muy significativos
antes que pueda producirse la suspensién del suministro por impago, de acuerdo con la
regulacién correspondiente. Sin embargo, con fecha de 8 de agosto de 2020, fue publicada
la Ley 21.249 Servicios Basico y durante 2021 se publicaron dos prérrogas a la Ley 21.249
Servicios Basicos la cual dispone, de manera excepcional, medidas en favor de los usuarios
finales de servicios sanitarios, electricidad y gas de red. La normativa establecio, hasta el 31
de diciembre de 2021, la prohibicién de corte de suministro a clientes residenciales
(también a hospitales, centros de salud, hogares de menores y adultos mayores,
organizaciones sin fines de lucro y microempresas, entre otros). En febrero de 2022, la Ley
N° 21.423 establecié un cronograma de pagos para todas las deudas derivadas de la
aplicacion de la Ley N° 21.249 y sus prérrogas, es decir para las deudas contraidas en el
periodo 18 de marzo de 2020 hasta 31 de diciembre de 2021, para los clientes que tengan
un consumo promedio de 2021 de menos de 250 kWh y que tengan deuda del periodo antes
indicado al 11 de febrero 2022, a través del cual cada cliente recibira un subsidio en 48
cuotas mensuales iguales, con un limite maximo equivalente al 15% de su facturacion
mensual promedio del afho 2021.

El saldo de la deuda que no pueda estar cubierta en las 48 cuotas serd absorbido en parte
(50%) por la empresa y el resto serd aplicado a las tarifas de distribucién en el proceso
tarifario posterior al fin de las 48 cuotas (cuota 49). El sistema de cobro comenzé el 1 de
agosto 2022. Segun nuevo oficio circular N° 140129 del 30 de septiembre del 2022, el
cliente ya no pierde su subsidio de forma completa en caso de no mantener su cuenta al dia,
si no que perdera el subsidio mensualmente tras haber transcurrido 45 dias impagos desde
el vencimiento del primer documento en el cual fue cargado el subsidio. Por lo tanto, se
cargara solo cuota de prorrateo como saldo anterior hasta que regularice su situacion.

La cartera del Grupo ha demostrado, hasta la fecha, resiliencia ante la crisis pandémica
mundial. Todo esto gracias a un fortalecimiento de los canales de cobranza digital y una
sélida diversificacién de clientes comerciales que han tenido una baja exposicién a los
impactos del COVID.
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Activos de caracter financiero:

Las inversiones de excedentes de caja se efectuan en entidades financieras nacionales y
extranjeras de primera linea con limites establecidos para cada entidad.

En la seleccién de bancos para inversiones se consideran aquellos que tengan calificacién
investment grade, considerando las tres principales agencias de rating internacional
(Moody's, S&P y Fitch).

Las colocaciones pueden ser respaldadas con bonos del tesoro de Chile y/o papeles
emitidos por bancos de primera linea, privilegiando estos ultimos por ofrecer mayores
retornos (siempre enmarcado en las politicas de colocaciones vigentes).

Medicion del riesgo

El Grupo Enel Chile elabora una medicién del Valor en Riesgo de sus posiciones de deuda y
de derivados financieros, con el objetivo de monitorear el riesgo asumido por la compaiiia,
acotando asi la volatilidad del estado de resultados.

La cartera de posiciones incluidas a efectos de los calculos del presente Valor en Riesgo se
compone de:

> Deuda Financiera.
> Derivados de cobertura para Deuda.

El Valor en Riesgo calculado representa la posible variacion de valor de la cartera de
posiciones descrita anteriormente en el plazo de un trimestre con un 95% de confianza.
Para ello se ha realizado el estudio de la volatilidad de las variables de riesgo que afectan al
valor de la cartera de posiciones, respecto al peso chileno, incluyendo los tipos de cambio
de las distintas monedas implicadas en el célculo.

El célculo del Valor en Riesgo se basa en la extrapolacion de escenarios futuros (a un
trimestre) de los valores de mercado de las variables de riesgo en funcién de escenarios
basados en observaciones reales para un mismo periodo (trimestre) durante cinco anos.

El Valor en Riesgo a un trimestre con un 95% de confianza se calcula como el percentil del
5% mas adverso de las posibles variaciones trimestrales.

Teniendo en cuenta las hipdtesis anteriormente descritas, el Valor en Riesgo a un trimestre,
de las posiciones anteriormente comentadas corresponde a Ch$ 516.501 millones.

Este valor representa el potencial incremento de la cartera de deuda y derivados, por lo

tanto, este valor en riesgo esta intrinsecamente relacionado, entre otros factores, al valor
de la cartera al final de cada trimestre.
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OTROS RIESGOS

Como es practica habitual en créditos bancarios y en operaciones de mercados de capital,
una porcidon de nuestro endeudamiento financiero estd sujeto a disposiciones de
incumplimiento cruzado o cross default. De no ser subsanados ciertos incumplimientos,
podrian resultar en un incumplimiento cruzado y eventualmente podrian llegar a hacerse
exigibles ciertos pasivos de Enel Chile.

En relacién con las lineas de crédito bajo ley del Estado de Nueva York, una suscrita en junio
de 2019 con vencimiento en junio de 2024 y otra suscrita en octubre de 2021 con
vencimiento en octubre de 2025, el pago anticipado podria ocurrir como resultado del no
pago - después de cualquier periodo de gracia aplicable — de cualquier otra deuda de Enel
Chile cuyo capital insoluto individual exceda el equivalente de US$150 millones y cuyo
monto en mora también exceda el equivalente de US$150 millones. Ademas, estas lineas de
crédito contienen disposiciones segun la cual ciertos eventos distintos del no pago, en Enel
Chile, tales como quiebra, insolvencia, sentencias judiciales ejecutoriadas adversas por un
monto superior a USS300 millones, entre otros, podria ocasionar la declaraciéon de
aceleracion de ésta.

En relacién con los préstamos bancarios bajo ley de Chile, uno suscrito en julio de 2021 con
vencimiento en junio de 2024 y otro suscrito en diciembre de 2021 con vencimiento en
diciembre de 2026, se podria dar lugar a su pago anticipado como resultado del no pago -
después de cualquier periodo de gracia aplicable — de cualquier otra deuda de Enel Chile
cuyo capital insoluto individual exceda el equivalente de US$150 millones y cuyo monto en
mora también exceda el equivalente de US$150 millones. Ademas, estos préstamos
contienen disposiciones segun la cual ciertos eventos distintos del no pago, en Enel Chile,
tales como quiebra, insolvencia, sentencias judiciales ejecutoriadas adversas por un monto
superior a US$150 millones en el caso del préstamo con vencimiento en junio de 2024 y de
US$300 millones en el caso del préstamo con vencimiento en diciembre 2026, entre otros,
podrian ocasionar la declaracién de aceleracidn de ésta.

En relacién con el préstamo bancario bajo ley de Italia, suscrito en agosto de 2022 con
vencimiento en diciembre de 2037, se podria dar lugar a su pago anticipado como resultado
del no pago - después de cualquier periodo de gracia aplicable — de cualquier otra deuda
de Enel Chile cuyo capital insoluto individual exceda el equivalente de US$150 millones y
cuyo monto en mora también exceda el equivalente de US$150 millones. Ademas, este
préstamo contiene disposiciones segun la cual ciertos eventos distintos del no pago, en Enel
Chile, Enel SpA o una subsidiaria relevante, tales como quiebra, insolvencia, sentencias
judiciales ejecutoriadas adversas, podrian ocasionar la declaracidon de aceleracién de ésta.

Adicionalmente, en el caso de los bonos Yankee un posible pago anticipado podria darse
lugar como consecuencia del no pago - después de cualquier periodo de gracia aplicable -
de cualquier deuda de Enel Chile, o de cualquiera de sus filiales significativas, con un monto
de capital que exceda los US$150 millones, o su equivalente en otras monedas. El
aceleramiento de la deuda por causal de cross default no se da en forma automatica, sino
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que deben exigirlo los titulares de al menos un 25% de los bonos de una determinada serie
de los bonos Yankee.

No hay clausulas en los contratos de crédito por las cuales cambios en la clasificacién de

riesgo corporativa o de la deuda de Enel Chile, por las agencias clasificadoras de riesgo,
produzcan la obligaciéon de hacer prepagos de deuda.
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lll. VALOR LIBRO Y VALOR ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Respecto de los activos de mayor importancia cabe mencionar lo siguiente:

Las propiedades, plantas y equipos se valoran a su costo de adquisicién, neto de su
correspondiente depreciacidon acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. Las propiedades, plantas y equipos, neto en su caso del valor residual del
mismo, se deprecian distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo
componen entre los afos de vida util estimada, que constituyen el periodo en el que las
sociedades esperan utilizarlos. Dicha vida util estimada se revisa periédicamente.

La plusvalia generada en la consolidacidn representa el exceso del costo de adquisicién
sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos, incluyendo los
pasivos contingentes y la participacién no controladora identificables de una Sociedad
subsidiaria, en la fecha de adquisicion. La plusvalia no se amortiza, sino que al cierre de cada
ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ella algun deterioro que
reduzca su valor recuperable a un monto inferior al costo neto registrado, procediéndose,
en su caso, al oportuno ajuste por deterioro (ver Nota 3.e de los Estados Financieros
Consolidados de Enel Chile al 31 de marzo de 2023).

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio de que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio, se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho
activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo,
entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de
efectivo independientes.

Los activos expresados en moneda extranjera se presentan al tipo de cambio vigente al
cierre del periodo.

Las cuentas y documentos por cobrar a empresas relacionadas se clasifican conforme a su
vencimiento en corto y largo plazo. Las operaciones se ajustan a condiciones de equidad
similares a las que prevalecen en el mercado.

En resumen, los activos se presentan valorizados de acuerdo a las Normas Internacionales

de Informacidn Financiera, cuyos criterios se encuentran expuestos en las Notas N° 2y 3 de
los Estados Financieros Consolidados de Enel Chile al 31 de marzo de 2023.
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