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ACTA
JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

ENERSIS S.A.

ANTIAGO DE CHILE, a ocho dias del mes de Enéro

de dos mil dieciséis, ante wi, IVAN  TORREALBA ACEVEDO,

chileno, casado, abogado y Notarico Publico Titular de la
Trigésima Tercera Notaria de Santiago, cédula nacional de
identidad nUmero tres millones cuatrocientos diecisiete mil
novecientos noventa guiéh cinco, domiciliado en .calle
Huérfanos nimero ' novecientos éetenta y - nueve, oficina
gquinientos uno, de- la comuna- de Santiago, comparece: don
DOMINGO VALDES PRIETO, chileno, casado, abogado, <con cédula
nacional de identidad namero seis millones novecientos
gsetenta y tres mil cuatrocientos sesenta y <¢inco guion
cero, domiciliado en calle Santa Rosa ntGmero setenta vy
geig, piso siete, comuna de Santiago, Regidn Metropolitana,

a quién conozco por haberme acreditado su identidad con

respectiva cédula de identidad, quien expone




debidamente facultado viene en reducir a escritura publica
Acta Junta Extraordinaria de Accionistas ENERSIS S.A., de
fecha dieciocho de diciembre de dos mil quince, cuyc tenor
es el siguiente: “ACTA JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
ENERSIS S.A. En Santiago de Chile, a dieciocho de diciembre
de dos mil quince, siendo las diez: quince horas, en
Espacio Riesco, wubicado en Avenida El Salto c¢inco mil,
comuna de Huechuraba, tuvo lugar la Junta Extraordinaria de
Accionistas, en adelante la “Junta”, de Energis 8.A., en
adelante también la “Sociedad” o la “Compafiia”. La Junta se
celebrd con la asistencia de don Francisco de Borja Acha
Besga, Presidente del Directorio de Enersis S.A. y de la
Socdiedad; del Gerente General de la Compafiia, don Luca
D*Agnege;  del - Subgerente General de Enersig S.4A., don
Daniel - Fernandez Koprich; del Gerente de Administracidn,
Finanzas vy Contrel de Enersis S.A., don Francisco Javier
Galan Allué, vy del Fiscal de ld Sodiedad vy Secretario del
Directorio, don Domingo Valdég  Prieto, quien actud como
Secretario, vy de las siguientes persgonas naturales o
juridicas que pogeen O  repregentan - lasg- cantidades de
acciones  gque masg adelante se indican: RUT ACCIONISTA
ACCIONES APODERADC noventa -y ocho millones wuno mil
doscientos guidn k AFP PLANVITAL S A FONDO TIPO A
veintinueve millones doscientos setenta y  dos mil
cuatrocientos catorce QUEZADA SAAVEDRA DANTON ANTIBAL

novernta v ocho millones uno - -mil  dogcientos guidn k AFP
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PLANVITAL S A FONDO TIPO B treinta y cuatro millones diez
mil ciento noventa y uno QUEZADA SAAVEDRA DANTON ANIBAL
noventa y ocho millones uno mil doscientos guidn k AFP
PLANVITAL - S A FONDO TIPO D siete millones cuatrocientos
noventa y siete mil trece QUEZADA SAAVEDRA DANTON ANIBAL
noventa y ocho millones uno mil doscientos guidn k AFP
PLANVITAL S A PARA FDO DE PENSION C ciento dos millones
ciento ochenta y seis mil ochocientos siete QUEZADA
SAAVEDRA DANTON ~ ANIBAL noventa y ocho milloneg uno mil
doscientos guién k AFP PLANVITAL S.A PARA FDO. PENSION E
/treinta y cinco mil veintiddés treinta y cinco mil veintidds
QUEZADA SAAVEDRA DANTON -ANIBAL setenta 'y seis millones
doscientos sesenta y cinco mil sgetecientos treinta y seis
guién ocho AFP PROVIDA &.A. PARA FDO. PENSION C mil trece
millones setecientos seis mil cuarenta LARRAIN MARTINEZ
CRISTOBAL setenta y seis millones doscientos sesenta vy
cinco mil getecientos treinta y seis guidn ocho AFP PROVIDA
S.A. PARA FDO.  PENSION D ochenta millones quinientos
noventa 'y ocho mil doscientos setenta y tres LARRAIN
MARTINEZ CRISTOBAL - setenta vy seis millones doscientos
sesenta y c¢inco mil setecientos treinta y seis guidn ocho
AFP PROVIDA S.A. PARA FDO. PENSION E un milldén seiscientos
cincuenta mil LARRAIN MARTINEZ CRISTOBAL noventa 'y ocho
millones guidn uno AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO A

doscientos <cuarenta y un millones doscientos trece mgyknﬁ:m%
o LA
Lol

doscientos noventa DONOSO SEPULVEDA JORGE noventa



millones guidn uno AFP CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO B
doscientos treinta vy siete millones ciento sesenta y ocho
mil ochocientos cincuenta y nueve DONOSO SEPULVEDA JORGE
noventa y ocho millones guidn uno AFP CAPITAL S A FONDG DE
PENSION TIPO C geiscientogs velntitrés millones setecientos
veintinueve mil setecientos setenta y tres DONOSO SEPULVEDA
JORGE noventa y ocho millones guidn uno AFP CAPITAL S A
FONDO DE PENSION TIPO D diecisgéis millones setecientos
gegenta vy tres mil seiscientos ochenta vy dos ~ DONOCSO
SEPULVEDA JORGE noventa vy ocho millones guidn uno AFP
CAPITAL S A FONDO DE PENSION TIPO E qguinientos c¢inco mil
ochocientos sesenta y uno DONOSO SEPULVEDA JORGE noventa vy
ocho millones uno mil guidn siete AFP CUPRUM S A FONDO DE
PENSION D veintiséis wmillones ciento setenta y ocho mil
quinientos cincuenta y dos PEIRANO LEMUS FELIPE noventa vy
ocho millones uno mil guidn siete AFP CUPRUM S A FONDO TIPO
A trescientos veintinueve millones setecientos noventa v
siete mil quinientos treinta y c¢inco PEIRANO LEMUS FELIPE
noventa y ocho millones uno mil guidn siete AFP CUPRUM S A
FONDO TIPO B doscientos treinta y tres millones ochocientos
ochenta y tres mil ochocientos dos PEIRANO LEMUS FELIPE
noventa y ocho millones unc mil guidn siete AFP CUPRUM S A
PARA FDO PENSION C seiscientos dos millones ochocientos
veintitrés mil cuatrocientos dieciséis PEIRANO LEMUS FELIPE
noventa vy ocho millcones <¢ien guidén ocho AFP HABITAT S A

FONDO TIPO B trescientos cuarenta y dos millones cinco mil
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veinticinco BUSQUET ERRAZURIZ FRANCISCO noventa y ocho
millones c¢ien guidn ocho AFP HABITAT S A FONDO TIPO D
cuarenta y ocho millones ochocientos cincuenta y siete mil
geiscientos veintiocho BUSQUET ERRAZURIZ FRANCISCO noventa
y ocho millones cien guidén ocho AFP HABITAT S A FONDO TIPO
E novecientos ochenta y dos mil seiscientos cuarenta vy
nueve RUSQUET ERRAZURIZ FRANCISCO noventa y ocho millones
¢len guidn ocho AFP HABITAT & A FONDO ‘TIPO A trescientos
diez millones setecientos sesenta mil seiscientos ochenta y
ocho BUSQUET  ERRAZURIZ FRANCISCO noventa  y ocho fnillones
cien guidn ocho AFP HABITAT S A PARA FDO PENSION C
ochocientog cuarenta v seig millones seiscientos setenta y
tres mil seiscieritos veintitrég BUSQUET ERRAZURIZ FRANCISCO
setenta vy seils millones setecientos sesenta y dos mil
doscientos c¢incuenta guidn tres AFP MODELO S.A. - FONDO A
veintiin millones setecientos veintiddés mil doscientos
cuarenta y siete BALASSA PAVEZ ANDRES setenta y seis
millones setecientos sesenta y dos mil doscienteos cincuenta
guidn treg AFP MODELO " S.A. = FONDO B segenta y ocho
millones seiscientos mil trescientos noventa y seis BALASSA
PAVEZ ANDRES setenta y seis millones setecientos sesenta vy
dos mil doscientog cincuenta guidn tres AFP MODELO S.A. -
FONDO - C treinta y nueve millcones trescientog sgetenta mil

novecientos cincuenta BALASSA PAVEZ ANDRES setenta y seis

millones setecientos sesenta y dos mil doscientos cincuenta




noventa vy c¢inco mil trescientos c¢incuenta BALASSA PAVEZ
ANDRES setenta y seis millones setecientos sesenta y dos
mil doscientos cincuenta guidn tres AFP MODELO S.A. ~ FONDO
E ciento sesenta y ocho mil seiscientos ochenta y cuatro
BALASSA PAVEZ ANDRES setenta y seis millones doscientos
sesenta vy cinco mil setecientos treinta y seis guidn ocho
AFP PROVIDA S.A. PARA FDO. PENSION A doscientos noventa y
ocho millones trescientos catorce mil ciento sesenta y tres
VARAS BOETSCH MIGUEL ANDRES ¢cetenta vy seis millones
doscientos sesenta y cinco mil setecientos treinta y seis
guidén ocho AFP PROVIDA S.A. PARA FDO. PENSION B trescientos
cuarenta y seis millones quinientos treinta y siete mil
getenta 'y dos VARAS BOETSCH MIGUEL ANDRES seis millones
ochocientos gesenta y tres mil doscientos noventa y cuatro
guidn tres ABARCA CORNEJO &= RICARDO = ARMANDO dogcientos
treinta y siete mil ciento cuatro siete millones quinientos
diecisiete mil 'quinientos veintiocho guidn cero AHUMADA
GUERRA ROBERTO WILLY un milldn cien mil seiscientos treinta
y  ocho setenta 'y ocho millones doscientos setenta mil
cuatrocientog ochenta guidn k INVERSIONES BENPAN LIMITADA
trescientos mil treinta y tres ARELLANO ARELLANO BENEDICTO
siete millones doscientos treinta y un mil ciento treinta y
tres guidn siete BARRUETO SOLAR JOSE LUIS tres mil
gseigcientog noventa y sgelsg milloneg seiscientos ochenta vy
tres - mil doscientos guién = dos /diecisiete millones

seigscientos tres mil getecientos treinta y nueve guidn tres
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/ SANTANDER S A C DE B ciento cincuenta y cuatro millones
novecientos noventa y nueve mil setecientos setenta vy
cuatro BECERRA CAMPILLO NICOLAS noventa y seis millones
quinientos treinta mil novecientos guidén cuatro FM BCI
AMERICA LATINA cuatrocientos veintiséis mil cuatrocientos
cuarenta y siete BENITO SWETT CRISTIAN noventa vy seis
millones quinientos treinta mil novecientos guidn cuatro
FONDO MUTUO BCI ACCIONES PRESENCIA BURSATIL doce millones
veintinueve mil doscientos setenta y c¢inco BENITO SWETT
;STIAN noventa y sels millones seiscientos ochenta vy
ro mil novecientos mnoventa guidén ocho MONEDA RENTA
RIABLE CHILE FONDO DE INVERSION trece millones
cuatrocientos setenta y tres mil trescientos setenta vy ocho
BERTRAND DONOSO VICENTE tres millones gquinientos ochenta vy
tres mil quinientos cincuenta y cinco guidn cinco BLANCO
ALVAREZ ARTURO un millén doscientos setenta y dos mil
seiscientos cuarenta cuarenta y siete millones quince mil
trescientos c¢inco guidn nueve AMBER GLOBAL OPPORTUNITIES
MASTER FUND LTD dos BLANDON RESTREPO DANIEL cuatro millones
cuarenta y seis mil veintinueve guidn dos CAMPOS CAMPOS
LEONARDO ENRIQUE veinticuatro mil cuarenta y dos nueve
millones seis mil noventa y dos guidn nueve VARAS LIRA LUIS
noventa y dos mil seiscientos uno CARRENO PAVEZ GONZALO
noventa y seis millones ochocientos noventa vy nueve mil

doscientos treinta guidn nueve /diez millcnes setecientos

seis mil cilento noventa y nueve guidn uno / EUROAMERICH



DE B S.A. diecisiete millones cuatrocientos setenta y tres
mil setecientos diez CASTANEDA FERNANDEZ PAOLA dos millones
dogcientos noventa vy c¢ince mil doscientos sesenta y ocho
guidn cuatro CUBILLOS OSORIO LORENZO ROGELIO cuatro mil
gelgcientos cirnicuenta CASTILLO ELIZALDE OSCAR nueve
millones novecientos diez mil cuatrocientos cincuenta y dos
guidn k SIMUNOVIC FUENZALIDA ARTURO ochocientos CASTILLO
ELIZALDE OSCAR ochenta y cuatro millones ciento setenta y
siete mil trescientos guidén  cuatro /diez millones
cuatrocientos noventa vy un mil ciento setenta vy dos guidn
dos / BTG PACTUAL CHILE S & C DE B ciento treinta y nueve-
millones ochocientos tres mil guinientos sesenta CONTRERAS
PASTEN JAIME tres millones seiscientos cincuenta y dos mil
doscientos cincuenta y ocho guidn cinco CORNEJO RIVERA LUIS
sesenta y dos mil seiscientos cincuenta y siete cuatro
millones cilento ochenta y nueve mil ciento treinta y seis
guidn k MOREAU PEREZ DORA ELIANA mil seiscientos noventa DA
FONSECA . FUENTES  JUAN FRANCISCO noventa -y seilg millones
quinientos setenta y un mil doscientos veinte guidn ocho
/dieciséig millones noventa y seis mil trescientos cuarenta
y siete guidn seis / BANCHILE C DE B S§ A trescientos
veintitn millones seiscientos  cuarenta y @ siete mil
setecientos setenta ¥ ocho DEL PRADO ALARCON DIEGO FERNANDO
cinco millones seiscientos setenta vy tres mil ciento
noventa guidn tres DELGADO SOBARZO VITALIA MARIA seis mil

cuarenta y seis cuatro millones treinta y siete mil
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ochocientos cuarenta y seils guidn. cuatro DIAZ FUENTES ANGEL
LUIS doscientos velnticinco mil ciento novernta vy - ocho
setenta y seils millones cuarenta y ocho mil doscientos
cincuenta y cinco guidn dos EMF RETORNO ABSOLUTO FIP siete
millones cuatrocientos treinta mil ERRAZURIZ MONTT IGNACIOC
cincuenta y nueve millones setenta y dos mil seiscientos
diez guidén nueve ENEL LATINOAMERICA SA diecinueve mil
setecientos noventa y cuatro millones guinientos ochenta vy
tregs mil cuatrocientos setenta y tres FAUQUIE BERNAL JOSE

RAFAEL noventa y seis millones seiscientos ochenta y cuatro

1 novecientos noventa guién ocho MONEDA S A AFI PARA FDO
)E INV PRIVADO CAMPION catorce millones setecientos doce
mil FRIAS TAPIA CARLOS cuatro millones gquinientos ochenta y
tres mil doscientos wuno guidén cinco FUENTES LUCERO JUAN
ANTONIO veintitrés mil novecientos seis noventa y seis
millones guinientos treinta y dos mil cuatrocientos sesenta
guidn siete INVERSIONES NUEVA. MIRASOL LIMITADA tres
millones ocho mil GARCIA-HUIDOBRO ARRIAGADA GONZALO noventa
y = seis millones ochocientos setenta vy cinco mil
cuatrocientos guidén nueve INVERSIONES NUEVA  KOIKENES
LIMITADA siete millones GARCIA-HUIDOBRO ARRIAGADA GONZALO
tres millones ochocientos setenta mil setecientos once
guidén seis HERRERA LARRAIN LUIS OSCAR dog tres millones
seiscientos treinta y cuatro mil setecientos noventa vy

siete guidén k HURTADO ANGULO VICTORIA EMA novecientos

sesenta y un mil ochocientos ochenta y seis ocho milloneg. eitBag

[T
aﬁﬁ%



trescientog noventa y un mil doscientos guidn seis ILLANES
MUNIZAGA FRANCISCO JAVIER CARLOS uno c¢inco millones ciento
veinte mil quinientos cuarenta y cuatro guidn ocho LYON
LYON ANDRES tres millones ocho mil noventa y seis millones
gquinientos cuatro mil wveinte guién k BODEGAS Y GRANOS
LIMITADA nueve millones gquinientos mil LYON VALDIVIESO
CAROLINA setenta y seils millones ciento cincuenta y seils
mil ciento noventa vy ocho guidn siete INVERSIONES LO
RECABARREN LIMITADA sesenta y dos millones seiscientos
catorce mil setecientos veintiséis LYON VALDIVIESCO CAROLINA
geis millones wveinticuatro mil trescientos setenta vy dos
guién siete MARCO ZALAQUETT MARIA DE LA LUZ treinta vy ocho
mil gquinientos ochenta vy ocho setenta y seis millones
seiscientos cuarenta vy cinco mil- treinta guidn k /sgeis
millones doscientos cuarenta mil setecientos noventa y uno
guién tres / BANCO ITAU POR CUENTA DE INVERSIONISTAS
EXTRANJEROS mil cuatrocientos treinta vy siete millones
guinientos wveinte mil seiscientos noventa vy nueve MARCONI
CERDA JUANITA sesenta v un millones wochocientog seigs mil
guidén cuatro FISCO DE CHILE veinticinco mil trescientos
MARRAS GARCIA JUAN noventa y sels millones guinientos
diecinueve mil ochocientos guidn ocho /nueve millones
novecientos noventa mil trescientos cuarenta y sgels guidn
cinco / BCI C DE B S A ciento setenta y dog millones
cuatrocientos sesenta y dos mil cuatrocientos veintisiete

MASSU ALAMO FELIPE setenta millones setecientos cuarenta vy

10
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cinco mil quinientos guidn cuatro CONG HNAS FRANCISCANAS
SAG CORAZON DE JESUS doce mil c¢iento cuarenta y ocho MERINO
GARCIA ANGELA noventa y seis millones seiscientos sesenta y
siete mil cuarenta guidn uno FONDO MUTUO  SANTANDER A dos
millones <ciento cinco mil ochenta y c¢inco MILLAR FRIAS
SEBASTIAN mnoventa vy seis millones seiscientos - sesenta vy
siete mil cuarenta guidén uno FONDO MUTUO SANTANDER ACCIONES
CHILENAS catorce millones doscientos sesenta vy tres mil
quinientos cincuenta y dos MILLAR FRIAS SEBASTIAN noventa y
is

e millones seiscientos sesenta vy siete mil cuarenta

JULONl Uuno FONDO MUTUO SANTANDER. ACCIONES RETAIL Y CONSUMO
dos millones cuatrocientos sesenta y seis mil setecientos
treinta vy cuatro MILLAR - FRIAS SEBASTIAN noventa 'y geis
millones seiscientos sesenta y siete mil cuarenta guidn uno
FONDO - MUTUO SANTANDER - ACCIONES SELECTAS dos millones
seigscientos cuarenta y siete mil trescientos cuarenta vy
ocho MILLAR FRIAS SEBASTIAN noventa y seis millones
seiscientos sesenta y siete mil cuarenta guidn uno FONDO
MUTUO SANTANDER B un milldn setecientos veintiséis mil
doscientos quince MILLAR FRIAS SEBASTIAN noventa y seis
millones seiscientos sesenta y siete mil cuarenta guidn uno
FONDO MUTUO SANTANDER C siete millones getecientos noventa
y nueve mil diez MILLAR FRIAS SEBASTIAN noventa y seis
millones seiscientos sesenta y siete mil cuarenta guidén uno
FONDO MUTUO SANTANDER SELECT DINAMICO un millén

cuatrocientos siete mil novecientos cincuenta vy

11



MILLAR FRIAS SEBASTIAN noventa y seils millones seiscientos
sesenta y siete mil cuarenta guién uno  FONDO - MUTUO
SANTANDER - SELECT EQUILIBRIC un milldn doscientos cincuenta
y un mil novecientos setenta y seis MILLAR FRIAS SEBASTIAN
noventa y seis millones seiscientos sesenta y siete mil
cuarenta guidn uno SANTANDER MODERADO ochocientos noventa
mil dosgcientos noventa vy nueve MILLAR FRIAS ~SEBASTIAN
noventa y seis millones seiscientos sesenta y siete mil
cuarenta guidn unc SANTANDER D quinientos cincuenta vy
cuatro mil ciento noventa y cuatro MILLAR FRIAS SEBASTIAN
noventa vy seis millones seiscientos sesenta y siete mil
cuarenta guidn  uno - SANTANDER PR ~ AGRESIVO un milldn
seteclentos ocho mil setecientos MILLAR FRIAS SEBASTIAN
cinco = millones ochocientos diecinueve mil  doscientos
setenta y tres gquidn dos MUNOZ VARGAS JAIME ALFONSO seis
mil setecientos cincuenta y dos setenta y ocho millones
trescientos . cuarenta y siete mil -cincuenta guidn cero
INVERSIONES BARCAROLA LTDA trescientos ochenta y ocho mil
gquinientos setenta y seis MUNOZ VARGAS JAIME ALFONSO diez
millones trescientos treinta  y. tres mil doscientos
cincuenta y siete guidn cinco MUSALEM FALAHA PAULINA MARINA
tres mil trescientos treinta vy seis noventa 'y rnueve
millones - doscientos  setenta vy nueve mil . guidn ocho
EUROAMERICA SEGUROS DE VIDA SA nueve millones cuatrocientos
treinta y un mil novecientos cuarenta y uno ORMAZABAL CARIS

CLAUDIO c¢inco millones <¢iento cinco mil setecientos ochenta

12



IVAN TORREALBA ACEVEDO

NOTARIO PUBLICO
HUERFANOS 979 OF. 501 - SANTIAGO

guidén cinco POBLETE TENHAMM CARMEN LAURA noventa y tres mil
sesenta noventa vy seis wmillones novecientos c¢incuenta vy
cinco mil quinientos guién k FONDO MUTUO CONSORCIO ACCIONES
CHILENAS diez millones novecientos quince mil doscientos
treinta y tres REMENIK ZISIS MARCELO URI noventa y seis
millones novecientos cincuenta y cinco mil guinientos guidn
k FONDO MUTUO CONSORCIO BALANCEADO CONSERVADOR quinientos
cuatro mil setecientos noventa y tres REMENIK ZISIS MARCELO

URI noventa y seis millones novecientos cincuenta y cinco

- o mil quinientos guién k FONDO MUTUO CONSORCIO BALANCEADO

ﬁECIMIENTO un millén cuatrocientos siete mil ochocientos
ffeinta y uno REMENIK ZISIS MARCELO URI noventa y seis
millones novecientos cincuenta y cinco mil quinientos guidn
k FONDO MUTUO CONSORCIO BALANCEADO MODERADO un millén
doscientos nueve mil rnovecientos oc¢henta y nueve REMENIK
ZISIS MARCELO URI noventa vy seis millones mnovecientos
cincuenta -y cinco mil qguinientos guidn k FONDO -MUTUO
LARRAIN VIAL ENFOQUE seis millones doscientos ochenta vy
siete mil novecientos ochenta y uno REMENIK ZISIS MARCELO
URI noventa y seis millones novecientos cincuenta y cinco
mil guinientos guiodn k FONDO MUTUO LARRATINVIAL
LATINOAMERICANO doscientos cincuenta mil REMENIK ZISIS
MARCELO URI noventa y seis millones novecientos cincuenta y
cinco mil quinientos guidén k FONDO MUTUO = LARRAINVIAL
PROTECCION guinientos cuarenta Y ocho mil ciento

veinticuatro REMENIK ~ZISIS MARCELO URI noventa y

13



millones novecientos cincuenta y c¢inco mil quinientos guidn
k' LARRATN VIAL FONDO MUTUO ACCIONES NACIONALES diecisiete
millones novecientos cuarenta y dos mil trescientos setenta
y siete REMENIK ZISIS MARCELO URI noventa y seis millones
novecientos cincuenta 'y cinco mil guinientos guidn k
LARRAIN VIAL FONDO MUTUO PORFOLIO LIDER dos millones
trescientos sgsesenta y un mil novecientos setenta y tres
REMENIK ZISIS MARCELO URI ochenta millones guinientos
treinta y siete mil guidn nueve /Jcatorce millones ciento
dieciocho mil cuatrocientos sesenta vy c¢inco guidn dog /
LARRATN VIAL S A CORREDORA DE BOLSA ciento cuarenta y un
millones doscientos noventa y cuatro mil doscientos noventa
y ‘dos RICHEDA STOCKEBRAND BRUNO cincuenta ¥y nueve millones
doscientos seils mil doscientos cincuenta guidn k ENEL
IBEROAMERICA SRL nueve mil novecientos sesenta y siete
millones seiscientos treinta mil cincuenta y ocho ROMAN DE
MIGUEL JORGE mnoventa millones doscientog cuarenta y nueve
mil guidén cero /siete millones ciento uno mil ciento
ochenta y uno guidn k/ BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO BOLSA
DE VALORES doscientos setenta y ocho millones novecientos
dieciocho mil ciento cincuenta y dos RODRIGUEZ LORCA JUAN
CARLOS setenta millones gquince mil setecientos treinta
guidn k MUTUAL DE SEGUROS DE CHILE dos millones doscientos
once mil setecientos SALAS TOLEDO DIEGO cuatro millones
ciento treinta y seis mil ciento c¢incuenta y c¢inco guidn

siete SANCHEZ CIFUENTES LUIS sesenta y ocho mil doscientos

14
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noventa y ocho dos millones quinientos treinta y dos mil
dogcilentos setenta y uno guidn uno SANTOLALLA -GARCIA JATME
cincuenta y c¢inco mil novecientos seis setenta y seis
millones seiscientos quince mil cuatrocientos noventa guidn
cinco /catorce millones c¢iento veinte mil seiscientos
treinta y nueve guidén siete / MONEDA CORREDORA DE BOLSA
LIMITADA cinco millones doscientos sesenta y un mil ciento
treinta 'y dos SERRANO ZEGERS CARLOS JOSE -ocho millones

ciento sesenta y dos mil quinientos cincuenta y siete guidn

res SOBARZO LORCA FEDERICO ADRIAN sgiete mil quinientos
nte cinco millones doscilentos mil setecientos ochenta y
inco guidén dos TREJO ALVAREZ ZOILA DEL CARMEN gquince mil
novecientos cuarenta Yy c¢inco noventa vy seis millones
quinientos treinta mil novecientos guidn cuatro
ADMINISTRACION DE CARTERA  tres millones novecientos
cuarenta y cuatro mil seiscientos veinticuatro VALDES
VICUNA SEBASTIAN noventa y seis millones quinientos treinta
mil novecientos guidn cuatro FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAL
DINAMICA VEINTE un millén doscientos noventa y cinco mil
setenta y dos VALDES VICUNA SEBASTIAN noventa y seis
millones gquinientos treinta mil novecientos guidn cuatro
FONDO MUTUO BCI GESTION GLOBAI, DINAMICA CINCUENTA un millén
seiscieritos  sesenta 'y seis mil  cuatrocientos <incuenta vy
siete VALDES VICUNA SEBASTIAN noventa Yy seis millones

guinientos treinta mil novecientos guidn cuatro FONDO MUTUO

BCI GESTION GLOBAL DINAMICA OCHENTA seiscientos veintifﬁ?ii;@
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mil cuatrocientés doce VALDES VICUNA SEBASTIAN noventa vy
seis millones quinientos treinta mil novecientos guidn
cuatro FONDO MUTUO BCI SELECCION seis millones ciento
segenta y dos mil trescientos noventa VALDES VICUNA
SEBASTIAN noventa y seis millones quinientos treinta mil
novecientos guién cuatro FONDO MUTUO BCI SELECCION ANDINA
sesenta y siete mil novecientos cuarenta 'y nueve VALDES
VICUNA SEBASTIAN noventa y seis millones quinientos treinta
mil novecientos guidn cuatro FONDO MUTUO BCI TOP PICKS
cuatrocientos noventa y cinco mil novecientos cincuenta vy
cinco VALDES VICUNA SEBASTIAN noventa vy seis millones
gquinientos treinta mil novecientos guidn cuatro INSTITUTO
NACIONAL DE CAPACITACION /INACAP C/ cuatrocientos ochenta vy
cuatro mil ciento uno VALDES VICUNA SEBASTIAN noventa vy
nueve millones doce mil guidn cinco CIA DE SEGUROS DE VIDA
CONSORCIO NACIONAL DE SEGURQCS SA cuarenta millones
setecientos ochenta y siete mil gquinientos seis VALDIVIA
BARROS FRANCISCO noventa y seis millones guinientos getenta
y nueve mil doscientos ochenta guidn cinco CN LIFE COMPANIA
DE SEGUROS DE VIDA S.A. cuatro millones setecientos
cincuenta y dos mil novecientos noventa y seis VALDIVIA
BARROS FRANCISCO seis millones noventa y dos mil guinientos
cuarenta y uno guidn cero VASQUEZ ROJAS MARGARITA dos mil
cuatrocientos treinta y seils noventa vy siete millones
cuatro mil guidn <cinco BANCO - DE <CHILE POR ' CUENTA DE

TERCEROS NGO RESIDENTES dos mil  cuatrocientos cuarenta v
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seis millones trescientos treinta y dos mil quinientos
treinta -~y -ocho VELASCO = BARAONA JOSE noventa vy siete
millones treinta 'y sgeis mil guidn k BANCO SANTANDER POR
CUENTA DE INV EXTRANJEROS mil ciento cincuenta vy siete
millones guinientos - cincuenta 'y seig mil @ novecientos
treinta y seis VELASCO BARAONA JOSE setenta y ocho millones
cuatrocientos diecisiete mil ciento cuarenta guidn k
DIMENSIONAL INVESTMENTS CHILE FUND LTDA veintinueve
millones doscientos sesenta vy ocho mil cuatrocientos
sesenta y ocho VELASCO BARAONA JOSE cincuenta vy nueve
 ones ciento treinta vy «c¢inco mil doscientos noventa
gUign. tres CITIBANK N.A. SEGUN CIRCULAR mil trescientos
sétenta Yy ¢inco 8.V.S c¢inco mil sesenta y cuatro millones
setecientos quince mil guinientos VELASCO BARAONA JOSE
getenta y seis millones doscientos treinta y siete mil
doscientos cuarenta y tres guidn seis SOC ADM. DE FDOS DE
CESANTIA DE CHILE II SA treinta 'y siete millones
novecientos ochenta y giete mil seiscientos doce VERBRUGGEN
PASCAL dos millones seiscientos treinta vy seis mil
novecientos ochenta y c¢inco guidn uno VILLALOBOS GUTIERREZ
GUILLERMO -ANTONIO cuatrocientos siete mil ciento veinte
noventa 0% seis millones quinientos catorce mil
cuatrocientos diez gquidn dos BICE VANGUARDIA FONDO MUTUO
¢inco millones dogcientos cincuenta Yy tres mil

cuatrocientos wveirntiséis WEBER ALVAREZ MABEL TOTAL ACCIONES

REPRESENTADAS EN JUNTA cuarenta y siete mil treSCient'w
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sesenta y ocho millones doscientos treinta y cuatro mil
trescientos veintitrés I. CONVOCATORIA. El seflor Presidente
expresé que el Directorio de la Sociedad, habia decidido
convocar a esta Junta en primera citacidn, por acuerdo de
Directorio nimeroc ciento cincuenta y uno/ dos mil quince de
fecha diez de noviembre del afio en curso. Expresd, ademds,
el gefior Presidente gue sge encontraba presente el sefor
Notario Piblico Titular de la Trigésima Tercera Notaria de
Santiago, don . Ivan Torrealba Acevedo, ante quien se
celebraria la referida Junta, para los efectos del articulo

cincuenta y siete de la Ley sobre Sociedades Andnimas (en

adelante también “LSA") vy para dar certificacién del
escrutinio de  las ~votaciones. A sgolicitud del sefior
Presidente, se dejd . constancia - gue - concurrieron . log

siguientes reprersentantes de la Superintendencia de
Pensiones: don Eduardo Lopez Cerda vy dofla Pia Vielma. II.
CALIFICACION Y APROBACION DE PODERES. Se dejd constancia
gque ni el Directorio ni algin accionista habia solicitado
la calificacién de poderes. Los poderes presentados a la
Junta fueron debidamente examinados, por lo gue el gelior
Presidente propuso a la Junta aprobarlos, junto a la hoja
de asistencia, y dar - por - cerrado el  proceso de
calificacién. La unanimidad de losgs accionistas presentes
manifestd su aprobacidén. III. FORMALIDADES DE CONVOCATORIA
4 continuacidén, el  -sefior Pregidente dio cuenta del

cumplimiento de 1las formalidades de convocatoria para la

b
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presente Junta, en los siguientes términos: UNO) De
conformidad con lo digpuesto por el articulo  cincuenta y
ocho, numero dos, de la Ley sobre Sociedades Anénimas, la
Junta fue convocada por acuerdo del Directorio de 1la
Sociedad nOmero ciento cincuenta y uno / dos mil quince,
adoptado en Sesidn de Directorio de fecha diez de noviembre
de dos mil qguince. DOS) De conformidad con lo dispuesto por
el articulo cincuenta y nueve de la Ley sobre Sociedades
Andnimas, la citacidn a Junta se efectud mediante avisos

publicados en el Diario El Mercurio, en sus ediciones de

k OS dias uno, nueve Yy quince de diciembre de dos mil
Quince. Agimismo, con fecha primero de diciembre, se
despachd, por correo, una comunicacidn escrita a aquellos
accionistas cuyo domicilic se encontraba registrado en los
archivos de 1la BSociedad, en la qgue se. les informd las
materias a tratar en la Junta. Por la unanimidad de los
accionistas presentes se acordd omitir la lectura del texto
de los  aviscs de citacidén. En consecuencia,‘ el - sefior
Presidente declard que ‘habian sido cumplidas todas 1las
exigencias legales y estatutarias para que la Junta pudiera
reunirse validamente. IV. PARTICIPACION EN LA JUNTA Se deijd
constancia que los accionistas con derecho a participar en
esta Junta son agquéllos cuyas acciones se encontraban
inscritas en el Registro de Accionistas de la Sociedad, 1la

medianoche del quinto dia hédbil a aquél fijado para la
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celebracidén de esgta Junta, esto esg, la medianoche del
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de diciembre del aflo ern curso. V. CONSTANCIA DE
REPRESENTANTES DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y
DE LA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE CESANTIA A continuacidn
se recordd a los sefiores repregentantes de las
Administradoras de Fondos de Pensiones (en adelante también
“"AFPs”) vy de la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile II S.A. {en adelante, “AFC Chile”) que,
de conformidad a lo dispuesto en el articulo cuarenta vy
cinco bis del Decreto Ley Nimero tres mil quinientos,
debian siempre pronunciarse respecto de las materias que se
sometieran a la consideracidn de la Junta. Lo mismo con
relacidén al Banco Depositario de los ADRs vy a todos los
representantes de log inversionistas del Capitulo XIV del
Compendio de Normas del Banco Central de Chile.. El sefior
Presidente manifestd también que, para el evento gue los
acuerdos fueren adoptados por unanimidad, gse dejaria
constancia expresa de que las AFPs y AFC Chile presentes en
la sala habian concurrido con - su vote favorable., vI.
DESIGNACION DE ACCIONISTAS QUE FIRMARAN EL ACTA El sefior
Presidente seflald gque de acuerdo a lo previsto por el
Articulo sesenta y dos de la LSA y el inciso final del
articulo ciento veintidds del Reglamento- de Sociedades
Anénimas, ademas de é&l, debian firmar el adacta de - la
presente Junta, el sgefior Secretario y tresg accionistas, por
lo gue propuso que la Junta aprobare la designacidon de las

personas cuyos nombres se habian hecho llegar a la mesa
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para tales efectos asi como aquellos gque ofrecieron su
disposicidén para firmar el acta durante el desarrollo de la
Junta, vy que eran los siguientes: Carmen Poblete Tenhamm,
Paulina Mugalem Falaha, Gonzalo Carrefio Pavez, Juan
Francisco Da . Fonseca, Oscar Castillo Elizalde, Francisco
Busquet Errdzuriz, en representacién de AFP Habitat S.A.,
Miguel Varas Boetsch, en representacidén de AFP Provida, vy
Vicente Bertrand. La Junta aprobd por unanimidad, y con . el
voto expreso de los representantes de las Administradoras
de Fondos de Pensioneg agistentes, la designacidn de las
; T~"‘gersonas propuestas para que, tres cualquiera de ellas,
irmaren el Acta que se levantare de 1la referida Junta
Extraordinaria de Accionistas de Enersis S.A. junto con el
geflor Presidente y el seflor Secretario. VII. DISCURSOS DEL
PRESIDENTE Y DEL GERENTE GENERAL A continuacidén el
Presidente ge dirigid® a 1los asistentes vy pronuncid el

siguiente discurso: “Querides accionistasg, Para mi es un hHonor tener

la oportunidad de dirigirme por primera vez d Ustedes én c¢alidad de
Presidente de esta gran compafiia que eg Enersis y a la gue he estado
unido, de una u otra forma, desde hace mas de quince afios. Y si puedo
hacerlo eg por la confianza que los miembros de Directorio depositaron
en mi hace unos meses, gesto que sinceramente quiero, antes gue ninguna
otra cosa vy ante todos Ustedeg, agradecer de nuevo. Cuando aceptd esta
designacidn era consgciente que éra un enorme desafio y créanme, desde

el profundo afecto que tengo a Chile y a esta compafiia, lo he encarado,

no gé sl con mayor o menor acierto, pero desde luego, con absoluta




futurc de Eneérsis. En un proceso tan complejo como la reorganizacicdn
societaria objeto de esta Junta no siempre se pueden conciliar las
voluntades de todog los afectados, voluntadeg duie, en -ocasiones, han
podide -parecer contrapuestas o  irreconciliables, pero  gque .pienso,
ginceramente, todas buscan el mejor interés de la compaifiia, aungue las
visiones, de unos. y otrog, puedan rno c¢oincidir plenamente. La mayor
parte del Directoric cree  que ‘el trabajo realizado vy gue hoy se
presenta es el camino idéneo gue wva -a . permitir a Enersis -y - sus
accionisgtas acometer un proceso de transformacidn destinado a encarar
el futurd en Chile vy en la regidn. con solidez vy conviceidn reforzadas
en rnuestro éxito empregarial. Creo, en ese sentido, que el ejercicio de
transparencia, publicidad e informdcidén y el estricto cumplimiento  deé
lasg directrices de 1la Superintendencia de Valores 'y Seguros dque ha
marcado .este proceso, ha dado como resultado gue los accionistas cque
deben opinar hoy sobre la primera parte de la reorganizacidn cuentan
con un volumen Yy calidad de  informacidén dificil de encontrar -en
precedentes de este tipo de operaciones en Chile o en el extrarnjero. EL
actual entramado -societario del Grupo Enersis es fruto de una larga
historia de operaciones corporativas. Este proceso nos ha permitido
convertirnos en la empresa eléctrica . privada —mas grande de
Latinoamérica, pero también - ha creadc  una @ situacién gocietaria
extraordinariamente compleja. La propuesta de reorganizacidn pretende
mitigar -~ esog efectos, simplificando la organizacidn vy - estructura
corporativa de Enersis. Posteriormente el Gerente General detallard el
seritido y los beneficios esperados de esta operacidn, pero permitanme
adelantarles que el modelo propusesto -facilita la adaptacidn de las
estrategias & cada wmercado vy -simplifica la estructura, alinearido
intereses y mejorando el proceso de toma de decisiones. Eatimados
accionistas, el Grupo  Enersis ha  intentado hacer un  proceso
transparente, razonable v ordenado de reorganizacidn. Considerande los

requerimientos del derecho chileno, el Directorio de esta compafiia ha
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intentando = ademds ser permeable a los requerimientos de rnuestras
filiales, y de nuestros accionistas, siempre de acuerdo con el interés
social de Enersis. Solo me queda transmitirles mi conviceidn de que el
éxito de . la operacidn que acabo de describir es fundamental para
adecuar nuestra empresa a los nuevos tiempos gque viven Chile ¥y el resto
de los mercados en los gue operamos. Y sobre todo, resulta determinante
para que Enersis siga siendo una fuéente de creacidn de valor permanente
para -sus acclonistas y motor de desarrollo de Chile. En todo caso, y
antes de acabar, permitame transmitir wi més sincero agradecimiento a
tantas personas de esta gran familia que ‘es el Grupo Enersis por su
absoluta dedicacidén, y porxr el tiempo que han guitado a sus familias en

el complejo camino de estudio y analisis de este proyecto. Muchas

gcias a todos.” A continuacidn el Presidente cedid la
labra al Gerente General, don Luca D’Agnese, duien se
~dirigié a los asistentes y pronuncid el siguiente discurso:
“Buenos dias seflores accionistas. Antes que todo, gquiero
expresarles mi agradecimiento por su presencia en esta
Junta Extraordinaria, y por permitirme tener la oportunidad
de exponerles los principales objetivos y beneficios de la
propuesta de reorganizacidn societaria del Grupo Enersis.
Tal y como acaba de comentar el Seflor Presidente, el Grupo
Enersis vive un momento desafiante debido a 1los nuevos
tiempos que estan enfrentando los mercados en los que
operamos, Yy que requieren un cambio de enfoque en 1la
gestidn, con una mirada mas orientada a cada uno, y con un
esfuerzo para hacer eficiencias en todo el negocio. La

propuesta de reorganizacidn busca simplificar la estructura

corporativa de Enersis, a través de la separacidn de/las

i
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actividades que se desarrollan en Chile de las que se
desarrocllan en el resto de Latinocamérica. Enersis es 1la
principal multinacional elé&ctrica privada en Latinoamérica.
En la  actualidad, posee participaciones directas e
indirectas en los negociocs de generacidn, transmisidn y
distribucidén eléctrica, y opera en cinco paises de la
regidén, ocupando en cada uno, sdlidos puestos de liderazgo,
permaneciendo entre las primeras posiciones en Chile, Perxq,
Colombia y Argentina, vy  siendo un actor importante en
Brasil. A pesar de nuestra sdlida posicidn, no la hemos
aprovechado en todo su potencial, debido a la compleja
estructura corporativa que limita la eficiencia y eficacia
en la toma de decisiones. Nuestra estructura eg resultado
de una larga historia de procesos de privatizaciodon, cambios
regulatorios, Yy diferentes fusiones y adgquisiciones que,
finalmente, han dado forma al Grupo gue somos hoy. A pesar
de  nuestras . fortalezas,  hemos vigto disminuida nuestra
capacidad de reaccionar frente a log cambios del mercado
actual, e imposibilitados de tomar mayores oportunidades de
crecimiento. Una serie de participaciones cruzadas, con que
cuenta - la actual = organizacidn, ha generado = gue se
desalineen los  intereses entre vehiculog, produciendo
ineficiencias en la toma de decisiones, y dificultades en
implementar una estrategia diferenciada para los distintos
mercados, suponiendo un elevado Ileakage en los flujos de

caja, por lo que actualmente la matriz consclida un
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porcentaje muy limitado de las utilidades totales
generadas. Para resgolver el problema, hemosg considerado una
nueva y mas simple estructura corporativa que simplificara
la actual situacidén de participaciones cruzadas, generando
nuevasg palancas de valor para nuestra compafiia y para todos
nuestros -stakeholders. Esta nueva- estructura, -basada en
agrupar los activos que tenemos por pais, separando log de
Chile, y agrupando todos los activos fuera de Chile en una
compaflia  diferente, mnos permitird consegquir los sgiguientes
“trés; objetivos: = En primer lugar, permitird conseguir
‘iferéntes enfoques a medida. Chile, por un lado, es un
éﬁdédo que se acerca a su madurez y dgue posee un alto
grado de ‘estabilidad. Los demas paises 1latinocamericanos,
poseen por otro lado un gran potencial de c¢recimiento
rapido, pero también estan sujetos a cambios maés frecuentes
e importantes. - Segundo, simplificar nuestra estructura,
reduciendo la brecha de ganancias y dividendos no
capturados por log accionistas de Enersis, alineando los

intereses, racionalizando los procesos en la gestidn de

nuestras filiales, y por lo  tanto capturando las
eficiencias;, con wuna toma de decisiones mejores y mas
rapidas. - En tercer Ilugar, nos permite ejecutar nuestra

estrategia basada en la eficiencia operacional, alcanzar un
crecimiento mas rapido y ser capaces de remunerar mejor a

nuestros accionistas. Chile es un mercado que se acerca a

su . madurez con un <crecimiento estable en  la demanda
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cambioc, 1los otros mercados tienen un mayor potencial de
crecimiento, pero también estdn sujetos a escenarios donde
es probable que sucedan mas cambios. En  Chile, la
estructura contractual y el marco regulatorio son estables,
robustos y de large plazo: los contratos de energia se
expresan en dbélares y con una duracién de hasta veinte
afios. Por otro lado, en log demds paises esto no oCcurre,
porgue los contratos se expresan en moneda local o son de
méds corto plazo, y est&n mas expuestos ya sea al contexto
macroecondmico, a la regulacidn o riesgo en tipo de cambio.
Estas diferencias estédn presentes también en distribucidn,
cuya regulacidén en Chile ha gido estable por mas de treinta
anios, mientras que en los otros mercados se experimentan
frecuentes cambiosg, como ha ocurrido en Argentina y Brasil,
) se‘estén planeando para el futuro, como en Colombia v
Perl. Bl estado de la infraestructura -eg - también  muy
distinta: muy sélida y segura en Chile, ofreciendo el mejor
nivel de sgervicio del continente. En cambio, -en los otros
paises es necesario invertir de una manera considerable
para mantener el c¢recimiento y mejorar la calidad. Pox
Gltimo, los clientes también son muy distintos con respecto
al servicio que requieren. En Chile, los servicios de valor
agregado mAs sofisticados, pueden traer un crecimiento
basado en 1la demanda de wuna ciudad  moderna vy altamente
desarrollada como lo es en Santiago de Chile, mientras que

nuestros clientes en el resto de Latinoamérica necesitan
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atn mejorar la disponibilidad de servicios béasicos. Las
empresas estan posicionadas de una manera Optima para
aprovechar las oportunidades que se presentan: En Chile, la
nueva compafiia Enersis Chile tendrd una organizacidén mucho
mas simple, conformada sdlo para gestionar activos
chilenos. El negocio de generacidén sera manejado a través
de  Endesa. Chile, actor principal en - Chile con ‘una
generacidn basada fuertemente  en - la hidroelectricidad -y
presente en los dos grandes sistemas del pais, SIC y SING.
‘El negocio de distribucidn sera gegtionado por Chilectra,
fér indiscutido en volumen de energia distribuida en
lCl;j,le, con una participacidn- de mercado del cuarenta por
éiento en el Sistema Interconectado Central, y el mas
importante distribuidor de Santiago. Ambas companlas poseen
una base- de activos insustituible y disfrutan de urn sistema
de regulacidn experimentada y estable. Las oportunidades en
Chile provienen principalmente de inversiones que ya hemos
realizado y que atn no han entregado completamente su
potencial, debido a la reciente entrada de Bocamina, a la
baja hidrologia y al potencial futuro de la implementacidn
los de nuevos servicios y tecnologias en Chilectra. Enersis
Américas, por otra parte, apalancarad su crecimiento en su
actual posicidn de liderazgo en log negociog de Generacidn
y Distribucidén, con una fuerte presencia hidroeléctrica en
Colombia y PerlG, y con cerca de trece millones de clientes,

de los cuales el setenta por ciento pertenece a
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metropolitanas como Bogotd, Lima, Buenos Aires y Rio de
Janeiro. La mayor parte de estos clientes los tenemos en
Brasil, pais en el que tenemos un gran potencial de
crecimiento v expansidn en el largo plazo. A pesar de estas
grandes oportunidades, en el corto plazo Brasil esta
viviendo dificultades econdmicas importantes, por 1o que
nuestra compafila esta haciendo un monitoreo muy cercano de
la evolucién financiera del pais, de modo de poder tomar
todas las acciones necesarias para proteger el valor de
auestros  activos. A lo anterior, - es importante agregar
otras importantes oportunidades de crecimiento derivadas de
las necesidades de inversidn en generacidn, en linea con el
incremento de la demanda eléctrica vy del consumo per
cépita, a las necesidades de mejora en la calidad de
servicio de distribucidn, y al nuevo escenario que se abre
en Argentina y que podria permitir la vrehabilitacién del
negocio. El gegundo objetivo que buscamos es la
simplificacidén que tiene como efecto la consolidacidén de
ganancias. La participacién econdmica resultante de 1la
propiedad directa e indirecta en nuestros tres holdings
chilenos de las empresas mas importantes gue tenemos en
Latinocamérica. ‘En Enersis, el beneficlio se encuentra en el
aumento del interés econdmico en sus empresas, Ccomo por
ejemplo Emgesa y Edegel, dos compaifiias que juntas generan
un ERBITDA de mil millones de ddélares,; donde el interés

econdémico de Enersis se incrementard en once y veinticinco
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puntos porcentuales respectivamente. En Endesa Chile vy
Chilectra, pueden ver gque los nimeros en rojos representan
las participaciones no consolidadas. Después de la fusidn,
los accionistas de estas compafiias se convertiradn en
accionistas de una compaiflia controladora de todas las otras
filiales en Latinoamérica. En total, la consolidacidn del
resultado neto para Enersis, ird del cincuenta y dos por
-_giento al sesenta ¥y tcuatro del total agregado de los
;fésultados netos de sus filiales latinocamericanas. En
c@énto a la alineacidén de interesgses, un -ejemplo es la
propiedad  dual  hacia = Emgesa. 'y  Edegel, vehiculos - de
generacidén colombiano Yy peruano, gque genera un potencial
conflicto de intereses entre los accionistas de Enersis vy
Endesa, especialmente en el caso de la addgquisicidn de
participaciones minoritarias, como ocurrid en el pasado con
Edegel, vy que podria suceder en el futuro con Emgesa.
También la reorganizacidn supone una aceleracidén en la toma
de decisiones, un ejemplo que demuestra esta situacidn es
lo que ocurre en Brasil, en el que tenemos un solo holding
a nivel nacional, un modelo gque planeamos repetir en otros
paises. Pero esta empresa depende de tres accionistas
diferentes para todas sus decisiones importantes. Esto no
s6lo genera costos vy retrasogs en Chile para coordinar
decisiones entre los tres dueflos, sino que también, genera
costos ¥y retrasos locales, donde el perscnal debe reportar

a las diferentes 1lineas de la cadena de propiedad.
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nueva organizacidn el dueflo serd sdlo uno, pudiendo ser las
decisiones mas efectivas. Junto a esta nueva
reorganizacién, hemos desarrollado un plan de negocios
basado en las eficiencias. El ahorro total anual gue se
puede lograr al final del proceso de transformacidn, que
estimamos en el dos mil diéecinueve, vergus el cilerre de dos
mil quince, supera los cuatrocientos millones de dbélares.
Todas egtag - eficiencias, de distintas maneras, estén
apalancadas por la nueva organizacidn. Algunas, como las
tributarias, estar mecanicamente vinculadas &a la 1nueva
estructura corporativa. Otros ahorrog, como log asociados
a la funcién de staff y servicios, y los costes
financieros, vienen.  dados por la  eliminacién - de la
duplicidad y la simplificacidn de procesos asocliadog a. la
nueva. estructura del Governance; a la centralizacidn de la
caja y a una gestidn mas eficaz del capital de trabajo
combinado de nuestras filiales de generacidn y distribucidn
en Latinoamérica, permitiéndonos ahorrar gastos
financieros. Por Gltimo, el aumento en el enfogue de
gestidn y los nuevos procesos alcanzados con las mejores
practicas del Grupo Enel a nivel mundial, permitiran
eficiencias en las lineas de negocic, como por ejemplo en
el manejo de aprovisionamientos de servicios de compra a
nivel pais, perc apalancade por el intercambio - de
experiencias y mejores practicas a nivel mundial. Todas

estas eficiencias nos permitirdn capturar completamente
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beneficios que ascenderian a mas de trescientos millones de
délareg. En cuanto a las inversiones, en Enersis Chile se
invertiran casi dos mil millones de ddlares aproximadamente
los préximos cuatro aflos. Este ntmero incluye gquinientos
millones de ddélares del proyecto Los Cdndores, pero no
incluye la inversidén potencial en nueva capacidad que
estamos desplegando, y dgque se construirad de acuerdo a 1los
resultados de las licitaciones de energia dque ocurriran
durante log proximos dos atfios, y el efecto de lag posibles
versiones en proyectos de Energias Renovables No
Convencionales asociados al acuerdo con Enel Green Power
ue Enel se comprometid a promover. Esta inversidn incluye
el efecto de la optimizacidén del Capex de mantenimiento,
gue sSe acerca a un veinte por ciento En Enersis Américas
tenemos planeado una inversidén de cuatro mil quinientos
millones de ddlares, donde el foco es la distribucidn,
donde nos concentraremos en perseguir el incremento de la
demanda e incrementar la calidad de servicio. En
Latinoamérica nosg beneficiaremos de similares ahorros en
Capex de mantenimiento, de inversiones de crecimiento, de
la planificacidén en 1la generacidén hidraulica vy de 1la
capacidad térmica. Con estas acciones experimentaremos un
fuerte crecimienteo de los resultados financieros. En Chile,
esperamos que el EBITDA sea mil doscientos millones de
délares en  dog mil . dieciséis, Yy que aumerite  a

seigcientos millones de ddlares en dos mil diecinueve;
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una tasa de c¢recimiento compuesto de once por ciento.
Tendremos unos geiscientos puntos bases en el aumento de
los margenes de EBITDA, como resultado de la eficiencia y
mejorar el mix de generacidn, con la normalizacién de la
hidrologia y la plena utilizacidén de Bocamina. El resultado
Neto se incrementara a setecientos millones de ddélares en
dos mil diecinueve con una tasa de crecimiento similar a la
del EBITDA. En Enersis Américas, alcanzaremog un EBITDA de
dos mil cuatrocientos millones de ddblares en dos mil
dieciséis, y de tres mil trescientos millones de ddlares en
dos mil diecinueve: el crecimiento del EBITDA esta
conectado a un mayor crecimiento de los ingresos gue en la
parte chilena, mientras gque el EBITDA marginal crecera  en
cuatrocientos puntos bases apalancado en la eficiencia de
costos. El crecimiento en el resultado neto se deberada al
efecto combinado del crecimiento del EBITDA, con una mayor
recuperacién en los paises donde  contamos - con - una
participacidén econdmica més alta, log ahorros de impuestos
y eficiencia en los costos financieros. En cuanto a la
ﬁolitiéa de~Ldividéndos, vamos -.& partir de una base de
utilidades que; como acabamos de ver, crecera
significativamente en Chile y Latinocamérica por el efecto
del crecimiento de losg. ingresos, -la eficiencia en los
costes, vy la  optimizacién de  los impuestos. Este
crecimiento no incluye el potencial adicional proveniente

de log proyectog opcionales en la generacidn de Chile vy
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M&A, y la adgquisicidn de minoritarios en Latinocamérica. A
todo 1lo anterior, afladiremos eficiencia de capital, con la
que lograremos generar caja adicional sobre el crecimiento
de ~ las -ganancias. El zresultado de esto sgerda una nueva
politica de dividendos para las dos compafiias, en donde
Latinoamérica mantendrda el actual ratio de pay out,
mientras que en Chile, crecerd de manera constante desde el
actual cincuenta por ciento al setenta por ciento en dos
mil veinte. Este pago de dividendos dejard espacio para
1QQos nuestros crecimientos opcionales en ambas compafiias.
;imados accionistas, como  han . podido - observar, los
6éneficios de esta reorganizacidn sgon amplios y concretos:
® Sera posible tener un enfoque a medida, segtn los
requerimientos especificos de cada pais. e Enersis contara
con  un proceso de toma de decisionegs més efectivo. e Seri
posible dar mayor visibilidad a nuestros activos. e
Podremos congegulr maltiples eficiencias opeéeraciocnaleg. e
Mejoraremos la remuneracidn de nuestros accionistas. e
Estimados accionistas, seguimos avanzando para continuar
liderando el desarrollo eléctrico en log paisesg donde
estamos presentes. Seguiremos trabajando para no defraudar
sus expectativas 'y para lograr que estag dosg nuevas
compafilas  contin@ien siendo una vreferencia en el sector
eléctrico de sus ambitos geogrdficos. Muchas gracias por la
confianza gue han - depositado en la compafila y un

agradecimiento muy especial a todas las personas
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trabajan en Enersis, y que han hecho posible el proyecto
que hoy les presentamos. Muchas gracias.” VIII.
CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA El sefior Presidente seflald
que, habiendo concurrido cuarenta vy siete mil trescientas
sesenta y ocho millones doscientas treinta y cuatro mil
tregcientas velntitrés acciones a la Junta, ascendente al
noventa y seis coma quinientos cinco por ciento de aguéllas
con derecho a participar en la misma, porcentaje que excede
el qubrum establecido en el articulo veintitrés de los
Estatutos Sociales, declaraba legalmente constituida la
Junta Extraordinaria de Accionistag de Enersis S.A. VIII.
MATERIAS QBJETO DE LA CONVOCATORIA Y SISTEMA DE VOTACION E1
sefior Presidente seflald que, de acuerdo a la ley y a su
convocatoria, la Junta tenia por objeto tratar las materias
de tabla, segin el siguiente detalle: UNO. Tomar

conocimiento de la propuesta de reorganizacidn sgocietaria

del Grupo Enersis (la “Reorganizacidn”) consistente en (1)
la divisidén (la “Diviegidn”) de EBnersis vy sus filiales
Empresa Nacional de Chile S.A. (“Endesa Chile”) vy Chilectra
S.A. (“Chilectra”) de forma que gqueden separados, por un

lado, los negocios de generacidn y distribucidn en Chile vy,
por otro, las actividades fuera de Chile vy (ii) 1la ulterior
fugion  de las sociedades gue sean propletarias de
participaciones sociales en negocios fuera de Chile. DOS.
Tomar conocimiento de los antecedentes que sgirven de

fundamento a la propuesta de Reorganizacidn que son
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relevantes de conformidad con 1lo dispuesto en el Oficio
Ordinario Namero quince mil cuatrocientos cuarenta y tres
de la Superintendencia de Valores y Seguros de veinte de
julio dos mil  quince, 1los cuales fueron puestos a
disposicidén de los accionistas a partir del pasado cinco vy
nueve de noviembre de dos mil gquince, respectivamente, vy
gue consisten en: (1) Estados financieros consolidados
auditados de Enersis al treinta de septiembre de dos mil

quince, los cuales seran utilizados para la Divisidn. (ii)

‘i}orme del Directorio de Enersis sobre la ausencia de
nglficaciones significativas a las cuentas de activo,
}ﬁééivo o patrimonio que hayan tenido lugar con
posterioridad a la fecha de referencia del respectivo
balance de Divisiodn. (iii) Descripcidén de  principales
activos y pasivos que Se asignan a la nueva sociedad
resultante de la Divisidn y que se denominara Enersis Chile
S.A. (“Enersis Chile”) . (iv) Estados de situacidn
financiera consolidados proforma, con informe de
atestiguacidén de 1los auditores externos de Enersis y de
Enersis Chile, ambos al primero de octubre de dos mil
quince y que contemplan, entre otrosg, 1la distribucidn de
las cuentas de activo, pasivo y patrimonio de ambas. (v)
Informe del asesor financiero designado por el Directorio
de la  Compafiia, Bank of America Merrill Lynch, <con .suUus
conclusiones respecto de 1la Reorganizacidn. (vi) Informe

del perito independiente designado por el Directoric de w%@%@%%
E LB ‘ﬂ%m 5
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Compania, gefior Rafael Malla, incluyendo al valor
estimativo de las entidades que se fusionaran -y @ las
estimaciones de relacidén de <canje de las acciones
correspondientes, en el contexto de la Reorganizacidn.
(vii) Informe del asesor financiero designado por el Comité
de Directores de la Compania, M Trust, COTL sue
conclusiones regpecto de la Reorganizacidn. (viii) Informe
del Comité de Directores  de la - Compafila - con  —sus
conclusiones respecto de la Reorganizacidn. {ix) Documento
descriptivo de la  Reorganizacidn y sus términos vy
condiciones, en el cual se explican los términos de la
condicidn a la cual queda sometida la fusidn y que refiere
al derecho de retiro. {x) Los objetivos 'y beneficios
esperados de la Reorganizacidn, asi comd sus congecuenciag,
implicancias o contingencias, tales como aquellas de
cardcter operacional o tributario. (xi) La determinacidén de
numero de acciones de Enersis Chile que recibiran los
accionistas de  Enersis. (xii) Acuerdo motivado del
Directorio con la propuesta del Directorio de la Compafiia
respecto de = la = Reorganizgacidn. {xiii) ~El proyecto de
Estatutos de Enersis y de Enersis Chile luego de 1la
Divisidn. TRES. Aprobar, conforme a los términos del Titulo
IX de la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta Yy seis sobre
Sociedades Andnimas y el parrafo Uno del Titulo IX del
Reglamento de Sociedades Andnimas, sujeta a lag condiciones

suspensivas que se sgeflalan en el numeral cuatro siguiente,
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la propuesta de Divisidébn de la Compania en dos sociedades,
surgiendo de esta divisién 1la nueva sociedad andnima
abierta Enersis Chile, la que estard regida por el Titulo
XII del D.L. tres mil quinientos, a la que se ‘le
asignarian las participaciones societarias vy activos y
pasivos asociados de Enersis ‘en Chile, incluyendo las
participaciones accionariales en cada una de las sociedades
Chilectra y Endesa Chile ya divididas, e incorporandose en
ella la totalidad de los accionistas de Enersis en la misma
proporcién que les correspondia en el capital de Enersis

or un numero de acciones que sera igual al que tenian en

lé gsociedad dividida {(relacidn uno a uno); permaneciendoc en
la sociedad dividida Enersis, que luego de la divisidn se
denominaria Enersis Américas S.A. (“Enersis Américas”), las
participaciones gocietarias de Enersis fuera de Chile,
incluyendo sus participaciones accionariales en las
sociedades resultantes de las divisiones de Chilectra vy
Endesa Chile que se denominarian respectivamente Chilectra
Américas S.A. (“Chilectra Américas”) y Endesa Américas S.A.
(“Endesa Américas”), y los pasivos vinculados a ellas, al
igual gque todos los demas activos vy pasivos no asignados
expresamente a Enersis Chile en 1la Divisidn. CUATRO.
Aprobar que la Divisidn de Enersis que -acuerde -la -Junta
Extraordinaria de Accionistas estara gujeta a las
condiciones ‘suspensivas consistentes en que lag actas -de

las Jjuntas extracordinarias de accionistas en gue se
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aprueben las divisiones de Endesa Chile y Chilectra hayan
sido debidamente reducidas a escritura puiblica y sus
respectivos extractos hayan sido inscritos y publicados
debida v oportunamente en conformidad a la levy.
Adicionalmente, y conforme el articulo Quinto en relacidn
con el articulo ciento cuarenta y - ocho, ambosg del
Reglamento de la Ley NGmero dieciocho mil cuarenta y seis
gobre Sociedades Andnimas, aprobar gue la Divisidn tendra
efecto a partir del primer dia calendario del mes siguiente
a aquel en que se otorgue la Escritura de Cumplimiento de
Condiciones de Divigidn de Enersis que §ge sefala en el
numeral siguiente, sin perjuicio del cumplimiento oportuno
de - las formalidades = de inscripcidén en el  Registro  de
Comercio correspondiente vy las publicaciones en el Diario
Oficial del extracto de la reduccidn a escritura piblica
del acta de la Junta Extraordinaria de Accionistas gue
apruebe la divisidn de Enersis y la creacién de Enersis
Chile. CINCO. Facultar al Directoric de Enersis para
otorgar . log poderes necegariog para  suscribir uno o mas
documentos que sean necesarios o convenientes para dar
cuenta del cumplimiento de las condiciones suspensivas a
gque se encuentra sujeta la Divigidn, y dejar constancia de
los bienes sujetos a registro que se asignan a Enersis
Chile, vy cualqgquier otra declaracidén que sea considerada
necegaria para eégtog efectos, y especialmente para otorgar

una escritura publica declarativa, a mis tardar dentro de
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log diez dias corridos siguientes a la fecha en . gque se
cumpla la UGltima de las condiciones a las gque esté sujeta
la Divisidn, en la gque dé por cumplidas las condiciones
suspensivas a que se encuentra sujeta la Divisidn; dicha
escritura - pablica sera denominada la “Escritura de
Cumplimiento de Condiciones de Divisidén de  Enersis”,
escritura que deberd anotarse al margen de la inscripcidn
social de Enersis y de Enersis Chile al objeto de facilitar
la verificacién del cumplimiento de las condiciones é las
que sge encontraban sujeta la Divisidn. SEIS. Aprobar la

disminucidn del capital de Enersis producto de la Divisidn,

la distribucidén del patrimonio social entre la sociedad
vidida y 1la sociedad creada. SIETE. Aprobar cambios en
los estatutos de Enersis, que dan cuenta de la Divisidn vy
la consecuente disminucidn de capital, modificando al
efecto los siguientes articulos: (i) modificacidén del
articulo Primero, <con el objeto de modificar la razdn
gsocial de 1la Compafiia, para pasar a denominarse Enersis
Américas S.A.; (ii) modificacidn del articulo Cuarto, <con
la finalidad de ampliar su objeto para incluir préstamos a
empresas relacionadas; (iii) modificacidén del articulo
Quinto, dando <cuenta de 1la disminucidn del capital de

Enersis producto de 1la Divisgidn, manteniéndose el mismo

nimero 'y tipo de acciones; (iv) creacidén de un nuevo
articulo Cuadragésimo  Cuarto, para manifestar que la
Sociedad continuara sujeta a la Resolucidn

6‘} : "?«l
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seiscientos sesenta y siete de la Honorable Comisidn
Resolutiva, de fecha treinta de octubre de dos mil dos en
el entendido que (i) las restricciones gque impone no se
aplicardn a Enersis Américas con respecto de Enersis Chile
y (ii) atendido a que Enersis Américas no participara de
modo alguno en mercados relevantes ubicados en la Repiblica
de Chile, Enersis Américas podra fusionarse con Endesa
Américas y Chilectra Américas; y {(v) otorgamiento de un
texto refundido de los estatutos de Enersig. OCHO. Elegir
el directorio provisorio de Enersis Chile de conformidad
con el articulo cincuenta bis de 1la Ley de Sociedades
Andénimas. NUEVE. Aprobar los estatutos de la nueva sociedad
gue se. cdrea producto de la divisidn, esto es,  Enersis
Chile, y que, en sus disposiciones permanentes difieren a
los de Enersis en las siguientes materias: (i) en su
articulo Quinto sobre el capital social, en donde Enersis
Chile tendra un capital ascendente a la suma de dos
billonesg, dosgcientos veintinueve mil ciento ocho millones,
novecientos setenta y cuatro mil quinientos treinta y ocho
pesos chilerios (dos billones doscientos  veintinueve mil
ciento ocho millones novecientos setenta y cuatro mil
gquinientos treinta vy ocho) dividido en cuarenta y nueve mil
noventa y dos millones setecientas setenta vy dos mil
setecientas sesenta y dos (cuarenta y nueve mil noventa vy
dos millones setecientas setenta y dos mil setecientas

sesenta vy dos) acciones ordinarias, nominativas, todas de
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una misma sSerie y sin valor nominal; (ii) no se incluye el
articulo Noveno Bis por referirse a una norma derogada en
la 1legislacidn aplicable; (1ii) en su articulo Vigésgsimo
Cuarto Bis se elimina la referencia a los articulos Noveno
Bis y Trigésimo Séptimo Bis por no tener referencia en el
texto; (iv) en su articulo Cuadragésimo Cuarto se sujeta la
Sociedad a la Resolucidn Namero seiscientos sesenta y giete
de la Honorable Comisidén Resolutiva, de £fecha treinta de

octubre de dos mil dos en el entendido que las

gstricciones que impone no se aplicaradan a Enersis Chile
specto de Enersis Américas; (v) 1ncorporar en sus
Estatutos un articulo transitorio gue establece gue desde
su entrada en vigencia, Enersis Chile, se someterd en forma
anticipada y voluntariamente a las normas establecidas en
el articulo cincuenta Bis de la Ley de Sociedades Andnimas
relativas a la eleccidn de directores independientes vy
creacidn de Comité de Directores; vy {(vi) reemplazo e
inclusidén de otras Disposiciones Transitorias -que sean de
aplicacidén como consecuencia de la Divisidén. DIEZ. Aprobar
el nimero de acciones  emitidas por Energis <Chile que
recibiradn los accionistas de Enersis. ONCE. Dar a conocer
a los accionistas los términocs egtimativos de una posible
fusién por incorporacidn de Endesa Américas y Chilectra
Américas ‘én Enersis Américas. DOCE. Designar la empresa de
auditoria externa para Enersis Chile. TRECE. Designar los

Inspectores de Cuentas, titulares y suplentes, para Enersig.
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Chile. CATORCE. Dar cuenta a los accionistas sobre 1los
acuerdos correspondientes a las operaciones con partes
relacionadas a que ge refiere el Titulo XVI de la Ley
Nimero dieciocho mil cuarenta vy sels sobre sociedades
andénimas, adoptados durante el periodo transcurrido desde
la Gltima junta de accionistas. QUINCE. Informar a Ilos
accionistas las autorizaciones otorgadas a. Ernst. & Young,
ZAuditores Externos de Enersis SUAL, para entregar
documentos e informes relacionados con los servicios de
auditoria externa gque presta a Enersis S.A., a la Public
Company Accounting Oversight Board (PCAOB) de 1los Estados
Unidos de América. DIECISEIS. Encomendar al Directorio de
Energis Chile, que, una vez gue la Divisidn surta efecto, vy
a la mayor brevedad posible, solicite la inscripcidn de la
nueva sociedad y de sus respectivas acciones ante la SVS y
la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos
de América 'y en las bolsas de wvalores en lags cualeg sge
transen sus acciones. DIECISIETE. Encomendar al Directorio
de Enersis Chile gque apruebe la estructura de poderes de
dicha sociedad. Antes - de efecdtuar la votacidn de las
distintas materias sometidas a la decisidn de esta agsamblea
se informd a los accionistas que, de acuerdo a lo dispuesto
en el articulo sesenta y dos de la Ley sobre Sociedades
Andnimas, 'y en  la Norma - de Caracter General Namero
doscientos setenta y tres de la Superintendencia de Valores

y Seguros de fecha trece de enero de dos mil diez y en el
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Oficio Ordinario NOmero cuatro mil novecientos cuarenta y
ocho de dicha Superintendencia, se propuso que todas y cada
una de las materias sometidas a decisidén en 1la junta se
llevaran individualmente a votacidn, ya fuera por
aclamacidn,  en forma undnime o bien en forma econdmica,
seglin procediera, con la excepcidn gque pasd a explicarse.
En aras del tiempo y habida consideracidén que, desde un
punto de vista 1l6gico y operativo, los puntos relativos a
la Reorganizacidn Societaria se encuentran vinculados de

tal forma gque no tiene sentido explicar o aprobar uno de

ellos sin los otros, se propuso la siguiente secuencia vy

rma de votacidri: UNO. Agrupacidn de puntos informativos

y decisorios que seran tratados en forma unificada, vya que

todos ellos diéen relacidn con la Reorganizacidn
Societaria: uno, dos, tres, cuatro, cinco, -seig, -giete,
nueve, diez, once, diecisgéls y diecisiete. 8i bien nueve de
estos puntos requieren - votacidn ‘(puntos tres, cuatro,
cinco, seisg, siete, nueve, diez, diecigéis y diecisiete) vy
los restantes  (puntos uno, dos vy once) son meramente
informativos, se considerd importante .ge expusiera la
informacidén correspondiente a todos ellos a objeto de gue
todos log geflores accionistas cuenten con todos los
antecedentes necesarios en  forma previa a realizar .las
correspondientes <votaciones:. - Las votaciones se realizaran
mediante papeletas (una para cada punto decisorio),

cuales fueron entregadas en una carpeta, en orde
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corcheteadas, a cada accionista al momento del registro de
asistencia. El objeto de «que dichas “papeletas estén
corcheteadas tiene por finalidad que, en un solo acto, los
seflores accionistas manifiesten su intencidédn de  voto
respecto de los nueve puntos decisorios contenidos en el
grupo de papeletas corcheteadas y luego procedan a
realizar, en un golo acto, el depdsito de todas las
papeletas corcheteadas en la urna mas cercana a su asiento.
A - ¢continuacidn, todas lag urnas seran llevadas a una mesa
lateral a la testera y abiertas ante el Secretario y el
Notario POblico. Se procederid a coclocar scbre la mesa cada
uno de los grupos de papeletas corcheteadas a fin de ir .
desprendiendo la papeleta pertinente y leyendo el punto que
corresponda a la vez Jue se proyecta en pantalla la
votacidn respectiva. Este escrutinio de los wvotos sera
fiscalizado en todo momento por el Notario Pablico, gquien
certificara la exactitud, correccidn y veracidad del mismo.
Se procederad asi sucesivamente ‘hasta agotar todos los
puntos correspondientes a las papeletas agrupadas mediante

corchetes . DOS. ' Punto Ocho: Eleceidn directorio

provisional. Esta materia requiere votacidn y se procedera:

i) por aclamacidn, si- el nOmero de  candidatos - se
corresponde con el de escafios; y 1i) en caso gue el namero
de candidatos sea superior al de escafios, se procederd por

papeleta. TRES. Puntos doce vy trece: Auditores externos e

inspectores de cuentas. Estas materias requieren votacidn vy
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se procederda: por aclamacidn, en su modalidad econdmica,
esto es, dejando constancia de los votos que se oponen o

abgtienen. CUATRO. Puntos <catorce y quince: “Estos son

puntos informativos que serédn tratados en forma sucesiva y
al final, ya que no dicen relacidén con la Reorganizacidn
Societaria. No reguieren votacidn. Los accionistas, por la
unanimidad de las acciones presentes con derecho a voto,
aprobaron utilizar el sistema descrito. IX. DESARROLLO DE
LA TABLA De conformidad con lo acordado por la unanimidad
de los accionistas presentes, se procedid a dar lectura a
lps doce puntos relativos a la Reorganizacidén Societaria y
éus ‘respectivos antecedentes, para posteriormente ofrecer
a palabra a los accionistas gque quisieran manifestarse
obre estas materias. En primer lugar se trataran en forma
éonjunta los - puntos uno .y dos, ambos de cardcter

informativo. e De conformidad con el primer punto de la

tabla corresponde a la Junta: Tomar conocimiento de la
propuesta de reorganizacidn societaria del Grupo Enersis
consistente en (i) las divisiones de Enersis y sus filiales
Endesa Chile y Chilectra de forma gque queden separados, por
un lado, los negocios de generacidn y distribucién en Chile

Yy, por otro, las actividades fuera de Chile y (ii) 1la

ulterior fusidn de las sociedades dque sean . prop arias de

participaciones sociales en negocios fuera de Chile. e De

conformidad con el segundo punto de la tabla corrésponde a




de fundamento a la propuesta de Reorganizacidm gue son
relevantes de conformidad con lo dispuesto en el 0Oficio
Ordinario Numero gquince mil cuatrocientos cuarenta y tres
de la Superintendencia de Valores vy Segurcos de fecha veinte
de julioc de dos mil guince. Se recordd gue estos dos puntos
eran informativos para disponer de mayores antecedentes en
relacidén con - los puntos  decisorios relativos a la
Reorganizacidn Como es de corocimiento de los accionistas,
todog losg antecedentes y fundamentos de la Reorganizacidn
fueron sgido oportunamente puestos a su disposicidn. En
consecuencia, lo gque sigue serd un resumen no exhaustive de
los principales términos b2 condiciones de la
Reorganizacidén. La propuesta de Reorganizacidn consiste en
lo siguiente: a. Tanto Chilectra como Endesa Chile se
dividiran, surgiendo: (1) una nueva sociedad de la divisidn
de Chilectra, Chilectra Américas, a la gue se le asignaran
las participaciones societarias y otros activos y pasivos
asociados que Chilectra tenga fuera de Chile; y (ii) una
nueva sociedad de la divisidn de Endesa Chile, Endesa
Américas, a la gque se le asignaran las participaciones
socletarias y otros activos vy pasivos asociados gque Endesa
Chile tenga fuera de Chile. Por su parte, cada una de las
gsociedades que se dividen conservardn la totalidad del
respectivo negocio que actualmente desarrolla en Chile 1la
correspondiente sociedad asi dividida, incluyendo la parte

del patrimonioc conformada, entre otros, por los activos,
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pasivos y autorizaciones administrativas que cada una de
las sociedades escindidas tiene actualmente en el pais. b.
Enersig se dividira, sgurgiendo de esta Divigidn una nueva
sociedad, Enersis Chile, a la gque se le asignaran las
participaciones societarias y activos y pasivos asociados
de Enersis en Chile, incluyendo las participaciones en cada
una de Chilectra y Endesa Chile divididas; permaneciendo en
la gociedad escindida Enersis, que luego de la Divisidn se
denominaxra Enersis Américas, las participaciones
societarias de Enersis fuera de Chile, incluyendo 1las dque
ﬁé’nga en cada una de Chilectra Américas y Endesa Américas,
os pasivos vinculados a ellas. ¢. Con posterioridad a
1as divisiones antes indicadas, Enersis Américas absorbera
por fusidn por incorporacidn a Chilectra Américas y Endesa
Américas, las cualeg se disolveran sin  liquidacién,
conforme a la ley. Los demids términos y condiciones del
proceso de ‘Reorganizacidn, se encuentran recogidos en el
documento denominado "Documento Descriptivo de la Propuesta
de Reorganizacién Societaria" que fue puesto a disposicidn
de los sefiores accionistas con fecha cinco de noviembre de
dos mil quince y que explica los aspectos juridicos y la
mecédnica de la operacidén en cuanto a los  términos vy
condiciones de las divisiones de Enersis, Endesa Chile vy
Chilectra, asi como los ~de la ‘posterior fusidbn por
absorcién de Endesa Américas y Chilectra Américas en

Enersis Américas. A mayor abundamiento, vy conforme a lo;
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dispuesto en el Titulo IX de la Ley Namero dieciocho mil
cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas, el articulo
ciento cuarenta y siete de su Reglamento, la Norma de
Cardcter General Namero treinta de 1la Superintendencia de
Valores y Seguros, y el Oficio Ordinario NOmero guince mil
cuatrocientos cuarenta y tres de la Superintendencia de
Valores v Seguros del veinte de julio de dos mil guince, el
Directoric de la Sociedad con fecha cinco de noviembre de
dos mil quince, emitidé un acuerdo razonado respecto de la
propuesta de Reorganizacidn, documento gque se& puso a
digposgicién de los accionistas con esa misma fecha. En tal
acuerdo razonado, se seflald, entre otros, que del proceso
de Reorganizacidn se podrian egperar beneficios
fundamentalmente ‘derivados de reduccidn de ineficiencias,
optimizacidén de medios vy  recursos, una estructura mas
eficiente y con mejor visibilidad y reduccidén del descuento
de  holding, disminuciones de costos e incremento de
eficienciag cuantificadas. Asi, se 1ndicd -en el documento
que conforme los antecedentes descritos, considerados los
informes y opiniones puestos a disposicidn de losg seflores
Directores vy atendidos los beneficios esperados de la
Reorganizacidn, los términos y condiciones de ésta asi como
sus congecuenciasg, implicancias o) contingendcias, al
Directorio, por la mayoria de sus miembros, concluyd que la
operacidn en los términos descritos, si contribuye al

interés gocial < de  Energis. Posteriormente, -mediante el
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Oficio Oxdinario Namero veinticinco mil cuatrocientog doce
del dieciocho de noviembre de dos mil quince, la
Superintendencia de Valores =y  Seguros, entre  otras
materias, solicitd a la Sociedad, por intermedioc de su
Directorio, a: (i) EBEmitir wun pronunciamiento sobre los
riesgos, consecuencias, implicancias o contingencias que
podria traer aparejada la Reorganizacidn para los
accionistas de Enersis, incluyendo al menos aquellos
abordados en el informe del Comité de Directores de 1la
Sociedad; (ii) Emitir wun pronunciamiento acerca de las
méﬁidas contempladas en los informes del Comité de
~tores de la Sociedad y de su filial Endesa Chile,
“finlando si ellas son factibles o no de cumplirse y las
éonsecuencias que para el interés social de la compafiia
tendria o no el cumplimiento de tales condiciones; (iii)
Emitir un pronunciamiento concreto acerca de la relacidn de
canje y deél porcentaje estimativo que debiesen alcanzar los
accicnistas mincritarios dentro -del  futuro . proceso. . de
fusién, a objeto que 1la Reorganizacidn efectivamente se
realice conforme al interés social, que implica beneficios
para todos los accionistas; y (iv) Poner dichos
pronunciamientos a disposicién de log accionistas en la
pagina web de la - Sociedad. En respuesta a tales
requerimientos, con fecha veinticuatro de noviembre de dos
mil gquince, el Directorio de Enersis resgolvid por mayoria

de sus Directores y con el voto en contra del Director
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Rafael Fernandez Morandé, emitir el pronunciamiento sobre
los puntosg solicitados por la Superintendencia de Valores y
Seguros en su Oficio Ordinario Nuamero veinticinco mil
cuatrocientos doce de dieciocho de noviembre de dos mil
quince. En tal pronunciamiento, el Directorio abordé los
riesgos, consecuencias, implicancias o contingencias —que
podria traer aparejado el proceso de Reorganizacidn para
los accionistas de Enersis incluyendo &l menos aguellos
abordados en el informe del Comité de Directores; la
factibilidad de las medidag aludidas por en el Informe de
los Comités de Directores de Enersis y su filial Endesa
Chile vy consecuencias que para el interés social de la
Compafiia tendria el no cumplimiento de tales condiciones; vy
por Gltime, la informacidén sobre la relacidn de canje vy
del porcentaje estimativo que debiesen alcanzar los
accionistas minoritarios dentro del futuro proceso de
fusién, a objeto que 1la Reorganizacidén efectivamente se
realice conforme al interés social, que implica beneficios
para todos los accilonistas. Previamente a la emisidn de su
Pronunciamiento, el Directorio recibid del controlador de
Enersis, Enel, con fecha veintitrés de noviembre de dos mil
guince, una propuesta mediante la cual dicha compalliia se
comprometia a negociar o promover que alguna o algunas de
sus filiales negocien con Endesa Chile, un acuerdo que se
refiera a la inversidn conjunta en proyectos de produccidn

de energla eléctrica de fuente renovable en Chile y sge
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comprometia a que mientras Enel Iberocamérica, S.L. contine
gsiendo el accionista controlador de Enersis, dicha sociedad
chilena o sus sucesoras comc resultado de dicho proceso,
geran los Gnicos vehiculos de inversidn del Grupo Enel en
Sudamérica en el sector de la generdcidn, distribucidn y
venta de energia eléctrica con excepcidn, en su caso, de
los negocios gue actualmente desarrolla Enel a través de
Enel Green Power U oOtras sociedades de su Grupo, en el
campo de las energias renovables. En la misma sesidén en
que se emitid el Pronunciamiento aludido, el Directoric
considerar dichos compromisos y resolvid

ionalmente, anunciar gue = es intencidn  de  Enersgis

ro’boner en la fecha en que se materialice la Junta de
Accionistas de Enersis Américas llamada a pronunciarse
sobre su fusidén con Endesa Américas, una ecuacidn de canje
consistente con los rangos votados por los directorios de
las tres compafiias de dos coma ocho acciones de Enersis
Américas por cada accidn de Endesa Américas y de c¢inco
acciones de Enersis Américas por cada accidn de Chilectra
Mméricas, y resolvidé asimismo que, siempre gue 1lleguen a
gser ‘efectivag las divisiones de Enersis, Endega Chile vy
Chilectra a que se refiere la Reorganizacidn y salvo que se
produjeran hechos sobrevinientes adversos significativos
que lo desaconsejasen desde el punto de vista del interés
social, eg 1intencidén de Enersis presentar una oferta

plblica de adguisicidén de acciones (“OPA”) emitidas por 1la

L
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futura sociedad Endesa Américas. La referida OPA fue
anunciada con la finalidad de proponer un mecanismo que
contribuya a asegurar a los accionistas minoritarios de
Endesa Américas un precio minimo a valores de mercado
actuales para sus acciones y a mitigar el riesgo de que la
fusién no tenga lugar, vy serd dirigida a la totalidad de
las acciones y American Depositary Receipts (“ADRsg")
emitidas por dicha sociedad que no sean propiedad de
Enersis Américas. Lo OPA estard —condicionada a la
aprobacidén de la fusidn -~ por  parte de las Juntas
Extraordinariag de Accionistas de Energis Américas,; Endesa
Américas y Chilectra Américas y a que luego de wvencido el
plazo legal para el ejercicio del derecho a retiroc en cada
una de las sociedades Enersis Américas y Endesa Américas se
cumpla con la condicién (o se renuncie a la misma) de que
no se haya ejercido el derecho a retiro por encima de un
determinado nimerc o  porcentaje  de acciones, segln
corresponda y a los demds términos y condiciones que seran
oportunamente detallados al tiempo de formular dicha
oferta. El Directorio acordd instruir al Gerente General
para que, en su momento y - hechos los anédligis
correspondientes, proponga al Directorio ¥y en su caso, al
Comité de Directores, g8e negocie de buena fe con Endesa
Chile los términos de un compromiso de compensacidn, en
virtud del cual vy Gnica y exclusivamente en el supuesto de

que, por causgas no imputables a Endesa Américas o Endesa
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Chile y distintas a causas de fuerza mayor, los acuerdos de
fusidn no se adopten antes del treinta y uno de diciembre
de dos mil diecisiete, los costos tributarios soportados
por Endesa Chile como consecuencia de su  divisgidén vy
debidamente acreditados, descontados aquellos beneficios o
créditos tributarios gue Endesa Américas y Endesa Chile
obtengan como - consecuencia de dicha divisién, serian
compensados con los beneficios tributarios que puedan ser
obtenidos por Enersis. Mediante el Oficio Ordinario NUmero
veintiséis mil cuatrocientos veintinueve de veintisiete de

“'noviembre de dos mil quince, la Superintendencia de Valores

Sgguros solicitd al Presidente del Directorio de Enersisg
fbrmar con respecto a los compromisos asumidos por Enel
én la carta de fecha veintitrés de noviembre, “tienen un
caracter wvinculante para Enel, y por ende Endesa podra
juridicamente exigirlos a Enel, explicando las razones O
fundamentos de esa eventual obligacidn juridica”, asi como
explicitar “como el compromiso de Enel de "negociar" o
promover queé alguna © algunas de sus filiales negocient
con Endesa Chile mitigaria el 7riesgo vreferido a  la
necesidad de regular -satisfactoriamente y a futuro- los
conflictos de interés que representan las actividades de
Enel Green Power en Chile respecto de su filial Endesa
Chile y de qué forma ésta seguiria siendo el principal
vehiculo  de crecimiento en = generacidn”. Ademas; la

Superintendencia de Valores A% Seguros  solicitd
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Presidente de Enersis, con respecto a la OPA ya aludida,
pronunciarse respecto a si la intencidén de lanzar la OPA
“tiene un caracter wvinculante para Enersis, explicando las
razones o fundamerntos de esa. sventual obligacidn juridica”,
y con respecto a los fundamentos que permiten al directorio
de Enersis sostener que contribuye al "interés social" de
Enersis Américas lanzar esta OPA, al precio de doscientos
treinta vy seis, respecto de las acciones de la futura
Endesa Américas, solicita expresar dichas razones. Por
Gltimo, con respecto a las instrucciories dadas al Gerente
General en orden a que éste negocie con Endesa Chile los
términos de un compromiso de compensacidén a operar en el
supuesto de que los acuerdos de fusidn no se adoptern antes
del treinta y uno de diciembre de dos mil diecisiete, 1la
Superintendencia de Valores vy Seguros solicitd al
Presidente indicar: a) cuadl es la contraprestacidén a la gque
Endesa Chile sgse obligaria en dicho acuerdo al momento de su
suscripcidédn o si dicho acuerdo debiera ser juridicamente
considerado como un acto gratuito o de mera liberalidad de
Enersis para con Endesa Chile; b) dentro de qué plazo
podria materializarse esa compensacidn; c¢) de gué modo esta
decisién del directorio de Enersis contribuiria al interés
gocial de la compainiia o de las sociedades que nazcan luego
de la divisidn; d) gqué sociedad seria la que en definitiva
gse obliga a compensar vy de dbénde provendrian los fondos

para pagar dicha compensacién a Endesa; y e} qué figura
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juridica se utilizaria para materializar este compromiso.
En respuesta al Oficic Ordinario Namero veintiséis mil
cuatrocientos veintinueve, con fecha primero de diciembre
de dos mil guince la Compariia emiti® un Hecho Esencial, el
cual fue aprobado en todos sus corntenidos por mayoria de
los wmiembrogs del Directorio con fecha dog de diciembre de
dos mil guince, en el que se tratd cada una de las
golicitudes de la Superintendencia de Valores y Seguros.
Finalmente en el dia de ayer y tal y como y se divulgd via
Hecho Esencial, ge recibieron cartas suscritas por los
=:a§cionistas AFP  Provida, AFP Cuprum y AFP  Capital
ﬁaﬁifestando gu - intencidn ~de - apoyar el proceso de
Reorganizacién de Enersis sujeto - a determinadas
condiciones. También con fecha de ayer, Enersis recibid
carta de su accionista controlador; Enel S.p.A., en la que
manifiesta compromisos vinculanteg relacionadogs con el
proceso de Reorganizacidn =~ Societaria. Copia de las
mencionadas cartas fueron -anexadas &l mencionado hecho
esencial y se encuentran disponibles en la pagina web de la
Compafiia, sin perjuicio de lo cual el Secretario procedid a
dar lectura a la mencionada carta: “Dirigida al sefior don
Francisco de Borja Acha Besga, Presidente de Enersis S.A.
Fechada en Roma, a diecisiete de Diciembre de dos mil
quince. Estimado Presidente: En representacidén de Enel

S.p:A.; {(“Enel” o “el Controlador”) accionista controlador

de Enersis S.A. (“Enersis” o “la Compafiia”) a través de lg

7
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sociedades “Enel Ibercamérica S.L” vy “Enel Latinoamérica
S.A.", me refiero a la Junta Extraordinaria de Accionistas
gque ha sgido convocada para su celebracidn el proximo dia
dieciocho de diciembre de dos mil gquince (la Junta
Extraordinaria)  para  pronunciarse, =~ entre otros - aspectos
gsobre la divisidén de Enersis como parte de la propuesta de
reorganizacidén societaria del Grupo Enersis consistente en
(i) la divisidn de Enersis, y sus filiales Empresa Nacional
de Chile S.A. ("Endesa  Chile”) vy Chilectra  S.A.
(“Chilectra”) de forma gue gueden separados, por un lado,
los negocios de ‘generacidn y distribucidn en Chile ¥y, por
otro, -las actividades fuera de Chile (las “Divisiones”) v
(i1) la ulterior fusidn de las sociedades gue sean
propietarias de participaciories sociales en negociocg fuera
de Chile (dicho proceso, comprendiendo todas sus fases,
serd denominado la “Reorganizacidn”). En relacidén con 1la
informacién recibida de parte de determinados accionistas
de Enersis vy su filial Endesa Chile en relacidén con
diversos aspectos referidos a la Reorganizacidn,
guisiéramos por este medio facilitar informacién en
relacidn con la posicidn de Enel resgspecto a tales aspectos,
con el fin de que la Junta Extraordinaria disponga
oportunamente de informacidn adicional‘para la adopcidn de
los acuerdos gque alli van a tratarse. UNO. Vehiculog de
crecimiento en Sudamérica Por medio de carta del pasado

veintitrés de noviembre (en adelante “Carta Enel”), Enel
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asumid® el compromiso de que, mientras Enel Iberoamérica
S.L. continfie siendo el accionista controlador de 1las dos
socledades en que gquedara dividida Enersis como
congecuencia de  la Divisidn {esto es “Enersis Chile” vy
“Enersis Américas”) dichas sociedades sean los uUnicos
vehiculos de inversidn futuros del Grupo, respectivamente,
en Chile y en el resto de Sudamérica, en el sector de la
generacidén, distribucidn y venta de energia eléctrica con
excepcidn de los negocios que actualmente desarrolla Enel u
otras sociedades de su Grupo,; en el campo de las energias
renovables. Como complemento de la Carta Enel, ©por este
ﬁééio manifestamos que tal compromiso supone gue, €S esas
éi}éunstancias, Enersis Chile y Enersis Américas seran los
Véhiculos exclusivog de inversidn respectivamente en Chile
vy en los otros paises de Sudamérica, sin que por tanto, sea
intencién de Enel, como su accionista controlador, durante
un plazo no inferior a c¢inco danos a contar desde la Junta
que apruebe la fusidn, realizar o proponer que Se realice
cualquier otro proceso de Reorganizacidn Societaria que
afecte a Enersis Américas, distinto al que se tratarda en la
mencionada Junta Extraordinaria, de forma gue durante ese
plazo de estabilidad se puedan materializar los beneficios
anunciados por la gerencia de las sociedades 1involucradas

en la Reorganizacidn. Lo anterior  debe entenderse, en todo

caso, sin perjuicio de aquellas operaciones de reordenacidn




decidir 1llevar a efecto respecto de sus sociedades
participadas, al objeto de optimizar, simplificar, o
reordenar su cartera de participaciones accionariales. DOS.
Desarrollo conjunto de proyectos renovables en Chile. Nos
referimos = igualmente a lo sefialado en la Carta Enel
relacién a que, en el caso de vresultar con éxito la
Reorganizacidbn en todas sus instancias o  fases, Enel se
comprometia a negociar, © promover gque alguna o algunas de
sus filiales negocie, con la filial de Enersis, Endesa
Chile, un acuerdo que se refiera al desarrollo conjunto de
proyectos de produccidn -de -energia eléctrica de fuente
renovable no convencional en Chile. Sin alterar los
términos de log sgeflalado en la Carta Enel, como complemento
a los principios generales de negociacidn ya compartidos en
su dia con el Comité de Directores de Endesa Chile,
quisiéramos precisar que: la opcidn de Endesa Chile de
participar en los proyectos renovables de fuente no
convencional de entera propiedad de Enel que van a ser
desarrollados en el futuro, mediante la adgquigicidn de un
porcentaje de hasta el cuarenta por ciento del capital de
una o mas “sociledades de proyecto” creadas al efecto, sera
a un precio equivalente al costo de proyecto. Los
compromisos contenidos en la presente carta tienen cardcter
vinculante, contando con 1la aprobacidn del Consejo de
Administracién de Enel S.p.A. Solicitamos gue el contenido

de esta carta sea debidamente hecho publico vy difundido a
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fin que todosg los interesados tengan oportunamente
conocimiento de su . existencia vy contenido. Atentamente,
Giulio Fazio.” Finalizada la lectura de la carta del
Controlador, el Secretario continudé informando que el
Directorio decididé reunirse en sesidn extraordinaria de
fecha diecisiete de diciembre de dos mil quince, al objeto
de analizar 1las comunicaciones recibidas por 1la Compania
arriba descritas, v adoptdé log siguientes acuerdos: {1) Por
mayoria, resolvid la modificacidn del acuerdo de
compensacidén tributaria que habia sido adoptado en sesidn
‘ﬁel pasado veinticuatro de noviembre de dos mil quince. A
tall fin- Enersis S.A. se compromete a compensar ‘pura .y
‘/Jélemente los costos tributarios soportados por Endesa
éhile, deducidos aquellos beneficios o créditos tributarios
que Endesa América S.A. o Endesa Chile S.A. obtengan como
consecuencia de la Reorganizacidén, siempre que la fusidn a
la que se refiere la misma no se produzca antes del treinta
y uno de diciembre < de -“dos mil diecisiete. Dicha
modificacidn se tradujo en el envio de wuna carta firmada
con fecha de ayer a la filial Endesa Chile darido cuenta del
mencionado  compromiso. - (ii)  Por unanimidad,  resclvid - la
modificacién de la propuesta de precio de OPA futura de
Enersis Américas S.A. sobre Endesa Américas S.A. con el fin
de elevar su precio desde los doscientos treinta y seis
pesos por accidén acordados en el Directorio del pasado

veinticuatro de noviembre de dos mil - quince, hasta
54
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doscientos ochenta vy c¢inco pesos por accién. (iii) Por
mayoria del Directorio, acordd elevar la propuesta de
limite al ejercicio del derecho a vretiro de Enersis
Américas S.A. gue ge pregentaria en la junta de fusidn,
incrementandolo del actual sels coma setenta y tres por
ciento hasta wun diez por ciento en la medida gue dicho
aumerito en el derecho a retirc en Enersis América S.A. 1o
tenga como consecuencia que algin accionista  supere el
limite méximo de concentracidén accionarial del sesenta vy
cinco por ciento en Enersis Américas S.A. después de
formalizada la fusidn. En consgecuencia la  propuesta de
Reorganizacidén se fundamenta en los Gltimos acontecimientos
que se  han explicado antericormente, asi- como en los
antecedentes  que ge  gefnalan a continuacidn, todos los
cuales fueron puestos a disposicidn de los accionistas a
partir del pasado cinco y nueve de noviembre de dos mil
guince ‘en la pagina web de la Sociedad vy los cuales se
protocolizaran al momento de reducir a escritura piblica el
acta que se levante de la presente Junta, todo lo anterior
en cumplimiento de los requerimientos dispuestos en el
Titulo IX de la LSA, el articulo cilento cuarenta y siete de
gu Reglamento, la Norma de Caracter General Namero treinta
de la- Superintendencia de Valores v Seguros, v el 0Oficio
Ordinario NGmero quince mil cuatrocientos cuarenta y tres
de la Superintendencia de Valores y Segurcs de veinte de

julio de dos mil quince: (i) Estados financieros
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consolidados auditados de Enersis al treinta de septiembre

de dos mil guince (en adelante, el “Balance de Divisidn”).

)

(1ii) Informe del Directorio de Energis sobre la ausencia de

modificaciones significativas a las cuentas de activo,

pasivo 0 patrimonio que hayan tenido lugar con

postericoridad a la fecha de referencia del respectivo

Balance de - Divisidn. (iii) Descripcidn de principales

activos v pasivos que se asignan a la nueva sociedad

resultante de la Divisidén y que se denominara Enersis Chile

S5.A. (iv) "Estados .de situacidén financiera cornsolidados

proforma, con informe de atestiguacién de los auditores

‘éitérnos de Enersis y de Enersis Chile, ambos al primero de

octubre de dos mil guince y que contemplan, entre otrosg, la

distribucidn de las cuentas de activo, pasivo vy patrimonio

de ambas. (v) Informe del asesor financiero designado por

el Comité de Directores de la Compafiia, IM Trust, con_ sus

conclusiones respecto de la Reorganizacidn. (vi) Informe

del perito independiente designado por el Directorio de la

Compania, sefior Rafael Malla, incluyendo el valor

estimativo de las entidades que se fusionaran vy las

estimaciones de relacidén de canje de las acciones

correspondientes, en el contexto de la Reorganizacidn.

(vii) Informe del asesor financiero designado por el

Directorio de la Compafia, Bank of América Merrill Lynch,

con sug conclusiones respecto de la Reorganizacidn. (viii)

Informe del Comité de Directoreg de la Compafiia con  su
s@"*
L9

A
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conclugiones regpecto de la Reorganizacidn. (ix) Documento

descriptivo de la Reorganizacidén vy sus términos vy

condiciones, en el cual se explican los términog de la

condicidn a la cual queda sometida la fusidén y que refiere

al derecho de retiro. (x) Los objetivos vy beneficios

egperados de la Reorganizacidn, asi como sug consecuencias,

implicancias o© contingencias, tales como aquellas de

cardcter operacional o tributarias. (xi) La determinacidén

de numero de acciones de Enersis Chile gque recibiran los

accionistas de Enersis. {x1i1) Acuerdo motivado del

Directorio con la propuesta del Directorio de la Compafiia

regpecto de la Reorganizacidn. (xiii) El  proyecto de

estatutos de Enersis vy de Energis  Chile luego de . la

Divisién. e De conformidad con el tercer punto de la tabla

corresponde a la Junta aprobar, conforme a los términos del
Titulo IX de la Ley Nimeroc dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Andnimas y el parrafo primero del Titulo
IX del Reglamento de Sociedades Andnimas, sujeta a las
condiciones suspensivas que se seflalan en el numeral cuatro
siguiente, la propuesta de Divigidén de la Compafiia en dos
sociedades, surgiendo de esta Divisidn la nueva sociedad
andonima abierta Enersis Chile, la gque estari regida por el
Titulo XII del D.L. tres mil quinientos, a la gue se le
asignarian las participaciones societarias vy activos vy
pasivos asociados de Enersis en Chile, incluyendo las

participaciones accionarias en cada una de las sociedades
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Chilectra y Endesa Chile ya divididas, e incorporandose en
ella la totalidad de los accionistas de Enersis en la misma
proporcidn que les correspondia en el capital de Enersis
por un nimero de acciones que sera igual al que tenian en
la sociedad dividida (relacidén uno a uno); permaneciendo en
la sociedad dividida Enersis, que luego de la Divisidn se
denominaria Enersis Américas S.A., las participaciones
soc¢ietarias de Enersis fuera de Chile, incluyendo sus
participaciones accionariales en las socledades resultantes

de 1las divisiones de Chilectra vy Endesa Chile que se

+denominarian respectivamente Chilectra Américas S.A. Yy

Endesa Américas S.A., y los pasivos vinculados a ellas, al
igual que todos los demds activos y pasivos no asignados
expresamente a Enersis Chile en la Divisiédn. ® De

conformidad con el cuarto punto de la tabla corresponde a

5 B

la Junta: Aprobar que la Divigidén de Enersis gue acuerde la
Junta Extraordinaria de Accionistas estard sujeta a las
condiciones suspensivas consistentes en que las actas de
las Jjuntas extraordinarias de accionistas en gque se
aprueben las divisiones de Endega Chile y Chilectra hayan
sido debidamente reducidas a  esecritura  plblica vy ‘sus
regpectivos exXtractos hayan sido idinscritos vy publicados
debida b'e oportunamente en conformidad a la ley.
Adicionalmente, v conforme el articulo cinco en relacidn

comn - el articulo c¢ienté cuarenta y ocho, ambos del

Reglamento de Sociedades Andnimas, aprobar gque la Divisi@pf b
JE s > 8%
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tendrd efecto a partir del primer dia calendario del mes

siguiente a aquel en que se otorgue la Escritura de
Cumplimiento de Condiciones de Divisién de Enersis, sin
perjuicio del cumplimiento oportuno de las formalidades de
inscripcién en el Registro de Comercio correspondiente y
las publicaciones en el Diario Oficial del extracto de la
reduccidn a esceritura piblica del acta de la Junta
Extraordinaria de Accionistas que apruebe la Divisién de

Enersis v la creacidén de Enersis Chile. e De conformidad

con el guinto punto de  la tabla corresponde a la Junta:

Facultar al Directorioc de Enersis para otorgar los poderes
necesarios para suscribir unc o més documentos gue sean
necesarios o convenientes para dar cuenta del cumplimiento
de las condiciones suspensivas a gue se encuentra sujeta la
Divisidn, vy - dejar constancia de log Dbienes sujetos a
registro gque se agignan a Enersis Chile, y cualguier otra
declaracidén que sea considerada necesaria para estos
efectos, y especialmente para otorgar 1a Escritura de
Cumplimiento de Condiciones de Divisidn de Enersis, a mas
tardar dentro de los diez dias corridos siguientes a la
fecha en que se cumpla la dltima de las condiciones a las
gue esté sujeta la Divisidn, en la gue dé por cumplidas las
condiciones suspensivas a gue se encuentra sujeta la
Divigidn; escritura gue deberd anotarse al margen de la

inscripecidn social de Enersis y de Enersis Chile al objeto

de facilitar 1la verificacidén del cumplimiento de las
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condiciones a las gue se encontraban sujeta la Divisidn. En
adicidén a lo sefialado en este punto de la tabla, se propone
asimismo encomendar al Directorio <complementar o dar
cumplimiento a lo gque resuelva la Junta y satisfacer
cualquier exigencia legal, reglamentaria o administrativa o
requerimiento de la Superintendencia de Valores y Seguros,
de la Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos de América, del Servicio de Impuestos Internos o, en
~wgeneral, de cualquier otra autoridad publica competente,
_gémbf también realizar todas las gestiones, actuaciones Yy
“éﬁtbs juridicos gue resulten necesarios © convenientes para
wiévar a cabo lo sefilalado. e De conformidad con el sexto

punto de la tabla corresponde a la Junta: Aprobar la

disminucién del capital de Enersis producto de la Divisiodn,
y la distribucidn del patrimonio social entre la sociedad
dividida vy la sociedad c¢reada. Sobre este punto es
necesaric sefalar -que de aprobarse .la Divisidn .y 1la
constitucidn de Enersis Chile S.A. seglin lo genalado en el
punto tres anterior de esta tabla, corresponderad proceder
a: a) la distribucidn del patrimonio de la Sociedad entre
si, como escindente, vy la nueva sociedad, como sociedad
escisionaria, gque se c¢rearia como consecuencia directa de
la Divisién vy que se constituiria al efecto, denominada
Enersis. Chile S.A., correspondiéndole  a = los actuales
accionistas de la Sociedad las acciones gue se emitan en la

nueva sociedad en la misma prorrata que cada uno de ellos
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tiene actualmente en la sociedad gque se divide o escinde; y
b) la disminucién proporcional del capital social de
Enersis S.A. como efecto patrimonial de 1la Divisidn,
modificéndose, por consiguiente, su estatuto social en
orden a reflejar dicha disminucidén de capital. Para todos
logs efectos de esta Divigidn, se deja expresa constancia
que este proceso se practicard considerando el patrimonio
de la Sociedad existente al dia treinta de septiembre de
dos ~mil  qguince, de acuerdo al Balance de - Divigidn,
documento respecto del cual los sefiores accionistas tomaron
conocimients en &l punto dos de esta tabla,  preparado por
log auditores externcs Ernst & Young, ~conforme  a log
valores contablegs expresados en ese documento, 'sus anexos,
y ~valores contables ‘que  le sirven -de resgpaldo. De
conformidad con el Balance de Divisidn y lo aprobadoc en la
Giltima junta ordinaria de accionistas celebrada el dia
veintiocho de abril de dos mil quince, Enersis S.A. tiene
al dia treinta vy unco de diciembre de dos mil catorce un
capital social pagado de cinco billones ochocientos cuatro
mil cuatrocientos cuarenta y siete millones novecientos
ochenta y esels mil ochenta y siete pesos, (cinco billones,
ochocientos cuatro mil cuatrocientos cuarenta vy siete
millones novecientos ochenta y seis mil ochenta y siete)
pesos chilenos, el cual se divide en cuarenta y nueve mil
noventa vy dos millones setecientas setenta y dos mil

setecientas sesenta y dos (cuarenta y nueve mil noventa vy
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dos millones setecientas setenta y dos mil setecientas
segenta y dos) acciones, todas mnominativas, de una misma y
Gnica serie y sin valor nominal, integramente suscritas y
pagadas, 'y distribuidas entre los accionistas seglin se
indicd previamente en la asistencia a esta Junta. Del mismo
modo, la Sociedad tiene un patrimonio al treinta y uno de
diciembre de dog mil catorce de seis billones doscientosg un
mil novecientos sgetenta y seis millones cuarenta vy siete
mil guinientos doce pesos (seig billones, doscientos un - mil

novecientos setenta y seis millones cuarenta y siete mil

qufﬁi@ntos doce pesog) Yy entre sus activos y pasivos
figﬁgén aguéllos que se indican en el Balance de Divisiodn.
‘ E1 proyecto de Divisidn consiste en asignar a la nueva
gociedad Enersis Chile S.A. losg activos y delegar pasivos
individualizados en el documento  deriominado “Descripcidn -de
principales activos y pasivos que se asignan a la nueva
sociedad resultante de 1la Divisidén y que se denominara
Enersis Chile S.A.", singularizado  anteriormente en el
numeral (iii} del punto dos de la tabla. En conformidad al
articulo cinco en relacidn con el articulo ciento cuarenta
y ‘ocho, ambos del Reglamento de la Ley Nimero dieciocho mil
cuarenta y seis sobre Sociedades Andnimas, la radicacidn de
los activos que se asignarian a la nueva sgociedad Enersis
Chile S.A., se entenderd efectuada una vez gque la Divisgidn
surta efecto. Por su parte, la asuncidn de log pasivos que

correspondan por parte de la nueva sociedad Enersis Chil

'S

(i
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S.A. que se formaria por la Divisidén, se llevara a efecto
también mediante la suscripcidn de una escritura pGblica de
asuncién de pasivos, quedando obligadas ambas sociedades a
perfeccionar log actos y contratos correspondientes. Los
activog vy pasivos que ge asignarian a la nueva sociedad
Energig Chile S.A. gue se forma con motivo de la Divisidn,
se radicardn en dicha sociedad al valor en que figuraban en
la contabilidad de la sociedad dividida Enersis S.A. al dia
treinta de septiembre de dos mil quince, de conformidad con
las disposiciones del articuleo sesenta y cuatro del C&digo
Tributario. No obstante 1lo anterior, la nueva sociedad
Energis Chile  S.A. -mantendrad  registrados los valores
tributarios de los activos y pasivos de Enersis S.A.
asignados a  Enersis Chile S.A. en 1la Divisidén de 1la
primera, en iguales términos a los que se encontraban
registradogs en la sociedad dividida  Enersis S.A., con la
finalidad de acreditar el cumplimiento de lasg normas
aplicables contenidas en la Ley sgsobre Impuesto a la Renta,
tales como depreciaciones, correccidn monetaria,
determinacidén del mayor o menor valor al momento de su
enajenacidn, asi como las demds que resulten aplicables.
Con motivo de la Divisidn y la consiguiente disminucidn de
patrimonio gque ella importa para la sociedad escindida
Enersis S.A., deberad procederse a la aprobacién de la
reduccidn de su capital social. Sobre el particular, se

informa gque la disminucidén patrimonial que sge generaria en
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Enersis S.A. seria equivalente al patrimonio que ge
asignaria a la nueva sociedad Enersis Chile S.A. Conforme a
lo anterior, considerando gue el patrimonio financiero a
ser asignado a la nueva sociedad Enersis Chile S.A.
producto de la Divigidn equivale a un treinta y ocho coma
cuarenta por ciento del actual patrimonio de Enersis S.A.
que asciende al treinta de septiembre de dos mil gquince a
ocho billones c¢iento diecigseis mil seiscientos treinta 'y
3gsi§te millones cuatrocientos cuarenta - mil guinientos
_séééhta y cinco pesos (ocho billones, c¢iento dieciséis mil
ééi%bientos treinta y siete millones, cuatrocientos
Cuérenta. mil quinientos sesenta y c¢inco pesos chilenos),
todas las cuentas patrimoniales seran distribuidas
proporcionalmente en el referido porcentaje. Por tanto, el
‘capital pagado de Enersis S.A., que al dia treinta de
geptiembre de dos mil guince asciende a la suma de cinco
billones ochocientos ‘cuatro mil cuatrocientos <cuarenta vy
siete milloneg novecientos ochenta vy seis mil ochenta vy
siete = pesos (cinco - billones, ochocientos cuatro mil
cuatrocientos cuarenta y siete millones novecientos ochenta
y seis mil ochenta y siete pesos chilenos), se disminuiria
en la suma de dog billones . doscientos veintinueve mil
ciento ocho millones novecientos setenta y cuatro mil
gquinientos treinfa y ocho pesos (dos billones,; doscientos
veintinueve mil ciento ocho millones, novecientos setenta vy

cuatro mil gquinientog treinta y ocho pesos
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quedando en definitiva en la suma de tres Dbillones
quinientos setenta y cinco mil trescientos treinta y nueve
millones once mil quinientos cuarenta y nueve pesos (tres
billones quinientos setenta vy cinco mil trescientos treinta
y nueve millones once mil quinientos cuarenta y nueve pesos
chilenos), y el patrimonio financiero de Enersis Américas
S.A. al treinta de septiembre de dos mil guince quedaria
valorizado en la cantidad de cuatro billones novecientos
noventa vy nueve mil quinientos sesenta vy siete millones
seiscientos sesenta y ocho mil novecientos noventa y cinco
pesos (cuatro billones, novecientos noventa y nueve mil
gquinientos sesenta y sgiete millones, seiscientos sesenta vy
ocho mil novecienteos noventa y cinco) pesos chilenos. Por
su parte, el capital social de la nueva gociedad Enersis
Chile S.A. quedaria fijado en la suma de dos billones,
doscientos veintinueve mil ciento ocho millones,
novecientos sgetenta y cuatro mil gqguinientos treinta vy ocho
pesos chilenos (dos billones doscientos velntinueve mil
ciento ocho millones movecientos setenta vy cuatro mil
quinientos treinta y ocho pesos) integramente pagado, v
dividido en cuarenta y nueve mil noventa y dos millones
setecientas setenta y dog mil sgetecientas sesenta vy dos
(cuarenta y nueve mil noventa y dos millones setecientas
setenta vy dos mil setecientas sesenta vy dos) acciones
ordinarias, nominativas, todas de una misma serie vy sin

valor = nominal, y su  patrimonio  financiero quedaria
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valorizado en la cantidad de tres billones ciento
diecisiete mil sesenta y nueve millones setecientos setenta
y un mil gquinientos setenta pesos tres billones ciento
diecisiete mil segenta y nueve millones, getecientos
setenta y un mil quinientos setenta pesos.  Asimismo, se
recuerda que de acuerdo con el articulo cien de la Ley
NGmero dieciocho mil cuarenta vy seils sobre Sociedades
Anénimas, ningln accionista podrad perder la calidad de tal
respecto de 1la sociedad dividida o de la nueva sociedad,

 ¥531yo que consienta expresamente en ello. e De conformidad

_‘ﬁl séptimo punto de la tabla corresponde a la Junta:
ggQ?Sbar cambios en los estatutos de Enersis, que dan cuenta
de la Divisidén y la consecuente disminucidn de capital. Con
motivo de la Divisidn y 1la congiguiente disminucidn de
patrimonio que ella importa para la sociedad -escindida
Enersis S.A. segln lo discutido en los puntos tres y seis
precedentes, debera formalizarse 'y perfeccionarse la
modificacién de los estatutos sociales de la Sociedad, que
den cuenta de la disminucidn de su capital social y otras
materias. Al efecto, se propone modificar los siguientes
articulos de los estatutos de la Sociedad, y posteriormente
otorgar un texto refundido de los mismos: (i) modificacidn
del articulo Primero, con el objeto de modificar la razdn
social de 1la Compafiia, para pasar a denominarse Enersis

Américas S.A.; (1i) mwmodificacidn del articulo Cuarto, con

la finalidad de ampliar su objeto para incluir préstamos a
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empresas relacionadas; (iii)  modificacién del articulo
Quinto, dando cuenta de la disminucién del capital de
Enersig producto de la Divisidn, manteniéndose el mismo
nimero y tipo de acciones; (iv) creacidn de un nuevo
articulo Cuadragésimo Cuarto, para manifestar que la
Sociedad continuara sujeta - a la Resolucidn  Namero
seiscientos sesenta vy siete de la Honorable Comisidn
Regolutiva, de fecha treinta de octubre de dos mil dos en
el entendido gue (i) 1las restricciones gue impone no se
aplicaran a Enersis Américas con respecto de Enersis Chile
vy (ii) atendido a que Enersis Américas no participarad de
modo alguno en mercados relevantes ubicados en la Replblica
de Chile, Enersis Américas podrd fusionarse - con -Endesa
Américas y Chilectra Américas; (v) otorgamiento de un texto
refundido de los estatutos de Enersis. El texto refundido y
actualizado de los Estatutos Sociales  de la Compaflia serad
el siguiénte: “TEXTO REFUNDIDO ESTATUTOS ENERSIS 8. A. (en
adelante “Enersis Américas S.A.") E. 8§ T A T U T O S
ENERSIS AMERICAS S.A. T I T U L 0 I Nombre, Domicilioc,

Duracidén vy Objeto Articulo Primero: Se establece una

sociedad andnima gue se denominard “Enersis Américas S.A.”
(la.  “Sociedad”), 1la que se regira por 1los pregentes
Estatutos vy, en el =silencio de éstos, por las normas
legales v reglamentarias gue se aplican a este tipo de

sociedades. Articulo Primero Bis: Sin perjuicic de lo

gstablecido en el articulc anterior; 1la Sociedad estara
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sujeta a las disposiciones del Decreto Ley ntmero tres mil

quinientos, y sus modificaciones. Articulo Segundo: EI

domicilio de 1la Sociedad serda la ciudad de Santiago,
pudiendo establecer agencias o sucursales en otros puntos

del pais o en el extranjero. Articulo Tercero: La duracidn

de la - Sociedad serad indefinida. Articulo Cuarto: Lia

Sociedad tendra como objeto realizar, en el pais o en el
extranjero la exploraciodn, desarrollo, operacidn,
generacidén, distribucidn, transmisidn, transformacidn vy/o
venta de energia en cualgquiera de sus formas o naturaleza,

“*dixectamente o por intermedio de otras empresas, como

‘asimismo, actividades en telecomunicaciones y la prestacién

'de asesoramiento de ingenieria, en el pais y en el

extranjero. Tendra  también  como objeto invertir y
administrar su inversidén en sociedades filiales Y
coligadas, que sean generadoras, trangmigoras,

distribuidoras o comercializadoras de energia eléctrica o
cuyo giro corresponda a cualesquiera de los siguientes: (1)
la energia en cualguiera de sus formas o naturaleza, (ii)
al suministro de servicios plblicos o que tengan como
insumo principal la energia, {iii) las telecomunicaciones e
informatica, y (iv) negocios de intermediacidén a través de
Internet. En el cumplimiento de su objeto principal la
Sociedad desarrollara las siguientes funciones: a)

Promover, organizar, constituir, modificar, diseolver o

liquidar sociedades de cualquier naturaleza, cuyo objetg

5 WOTARLA 2
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social sea relacionado a los de la Sociedad. b) Proponer a
sus empresas filiales las politicas de inversiones,
financiamiento v comerciales, asi como los sistemas vy
criterios contables a que éstas deberan ceflirse. c¢)
Supervisar la gestidén de sus empresas filiales. d) Prestar
a sus empresas relacionadas, a las filiales y coligadas los
recursos financieros necegarios para el desarrollo de sus
negocios . vy, ademds, prestar a sus empresas filiales
servicios gerenciales; de asesoria financiera, comercial,
técnica y legal; de auditoria y, en general, los servicios
de cualquier indole gque aparezcan como necesarios para su
mejor desempefio. Ademds de su objeto principal y actuande
siempre dentro de los limites que determine la Politica de
Inversiones b Financiamiento aprobada en Junta de
Accionistas, 1la Sociedad podra invertir en: Primero. La
adgquisicion, explotacidn, construccidn, arrendamiento,
administraciodn, intermediacidn, comiercializacidn ¥
enajenacidn de toda clase de bienes muebles e inmuebles,
sea - directamente o  &a través de sociedades filiales o
coligadas. Segundo. Toda clase de activos financieros,
incluyendo - acciocnes, bonos vy debentures, efectos de
comercio y, en general, toda clase de titulos o valores
mobiliarios vy aportes a sociedades, sea directamente o a
través de sociedades filiales o coligadas. T I T U L O II

Capital y Acciones Articulo Quinto: El capital de la Sociedad

es la suma de [tres billones, guinientos setenta y cinco
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mil trescientos treinta 'y nueve millones ~once mil
quinientos cuarenta y nueve pesos chilenos (tres billones
quinientos setenta y cinco mil trescientos treinta y nueve
millones once mil guinientos cuarenta y nueve pesos)]
dividido en cuarenta y nueve mil noventa y dos millones
setecientas setenta y dog mil seteclientas sesenta y dos
(cuarenta 'y nueve mil noventa y dos millones setecientas
setenta y dos mil setecientas sesenta y dos) acciones
ordinarias, nominativas, todas de una misma serie y sein
, valQr nominal, que se enteran y pagan en la forma seflalada

enifél articulo Segundo Transitorio de estos estatutos.

A#ﬁigalo Quinto Bis: Ninguna persona, directamente o por
‘ihﬁérmedio de otras personas relacionadas, podra ser duefla
de mas del sesenta y cinco por ciento del capital con
derecho a voto de la Sociedad o el porcentaje superior gue
permita la ley para poseer un factor de concentracidén igual
a cero coma seis. Los accionistas minoritarios deberan
poseer al menos el diez por ciento del capital con derecho
a voto y a lo menos el quince por ciento del capital con
derecho ‘a voto de la sociedad deberd estar suscrito por mas
de ¢ien accionistas no relacionados eritre si, cada uno de
los cuales deberd ser duello de un minimo equivalente a cien
unidades de fomento en acciones, segin el valor que se les
haya  fijado -en el dltimo  balance. Se  entenderd por
accionistas minoritarios vy por personas . relacionadas,

gue  se  encuentran comprendidos en las. definiciones

75



sefiala la legislacidn vigente. Articulo Sexto: Las acciones

seran nominativas y su suscripcidn debera constar por
egcrito en la forma que determinen las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes. Su  transferencia vy
transmisidén se haréd de conformidad a dichas disposiciones.
El pago de las acciones suscritas podrad ser en dineroc o en
otros  bienes sean estos - corporales © incorporales.

Articulo Séptimo: La Sociedad no reconocerd fracciones de

accidn. En el caso que una o mis acciones pertenezcan en
comin a varias personas, los coduefos estaran obligados a
designar un apoderado de todos ellos para actuar ante la

Sociedad. Articulo Octavo: Los saldos insolutos de las

acciones suscritas y no pagadas, seran reajustados en la
misma proporcidn en que varie el valor de la Unidad de

Fomento. Articulo Noveno: Losg accionistas gdlo son

responsables del pago de sus acciones y no estan obligados
a devolver a la caja socilal las cantidades que hubieren
percibido a titulo de beneficio. En caso de transferencia
de acciones suscritas y no pagadas, el cedente regpondera
solidariamente con el cesionario del pago de su valor,
debiendo constar en el titulo las condicioneg de pago de la

accioén. Articulo Noveno Bis: El derecho a retiro que una

Administradora de Fondog de Pensiones pueda ejercer en 1los
casos previstos en el Articulo ciento siete del Decreto Ley
N tres mil quinientos, de mil novecientos ochenta, egtard

sujeto a las siguientes reglas especiales: a) El derecho a
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retiro nacerd el dia de la publicacidn del acuerdo de la
Comisidén Clasificadora de Riesgo que desaprobare 1las
dcciones de  la . Sociedad, y desde ese dia ge contara el
plazo para su ejercicio, y para el pago del precio de las
acciones en los términos del inciso segunde del articulo
setenta vy uno de la Ley nlmero dieciocho mil cuarenta vy
seis; y b) El wvalor de la accién que la sociedad debera
pagar a la Administradora de Fondos de Pensiones que
ejerciere el derecho a retiro, se determinard en la forma
que digpohen los articulog pertinentes del Decreto Supremo
1nﬁmero gquinientos ochenta 'y siete, del Ministerio de
fHacienda, de cuatroc de agosto de mil novecientos ochenta vy
dos, Reglamento de Sociedades Andénimas. No obstante,
tratandose de dcciones c¢on  transacciones bursatiles, el
valor de la accidén sera el que resulte mayor entre el
precio promedio ponderado de las transacciones bursatiles
de ella en los seis meses precedentes al dia del acuerdo
desaprobatorio de la Comisidén Clasificadora de Riesgo que
motiva el vretiro, debidamente reajustado en la wvariacidn
experimentada por el Indice de Precios al Consumidor entre
el dia de cada transaccidn y el ‘dia del acuerdo, o el valor
del mercado de ese dia resultante del precio promedio de
las operaciones efectuadas en las Bolsas de Valores. EI
mayor valor asi calculado se aplicaréd sdlo si resultare

gsuperior al que  sge determine de conformidad con las

disposiciones del citado Reglamento de Sociedades Andnimag
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tratandose de acciones que no tuvieren  transaccidn
bursdtil, se <considerarid como fecha para determinar el
valor de 1libros 1la del acuerdo desaprobatoric de la

Comisién Clasificadora de Riesgo. Articulo Décimo: Los

pactos particulares entre accionistas relativos a cesidn de
acclones, deberéan ser depositados en la Compafila a
disposicidn de log demds accionistas y terceros interesados
y ge hara referencia a ellos en el Registro de Accionistas.
81 asi no se hiciere, tales pactogs serdn inoponibles a
terceros. Con todo, dichos pactos no afectaran la
obligacién de la sociedad de inscribir sin mas tramites los
traspasos que le presentaren, de conformidad con la ley.

Articulo Décimo Primero: ELl Registro de Accionistas, las

menciones gue deben tener los titulos de acciones y el
procedimiento en caso de pérdida o extravios de titulos,
deberd cumplir con las normas legales vy reglamentarias

pertinentes. T I T U L O ITI De la Administracidn

Articulo Décimo Segundo: La Sociedad serd administrada por

un Directorio compuesto por siete miembros reelegibles que

podran o no ser accionistas de la Sociedad. Articulo Décimo

Junta Ordinaria de Accionistas. El Directorio durara un
periodo de tres aflog, al final del cual deberd renovarse

totalmente o reelegirse. Articulo Décimo Cuarto: Las

reuniones de - Directorio se constitulrdn con la mayoria

absoluta del nUmero de Directores y los acuerdos se
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adoptarédn por la mayoria absoluta de los Directores
asistentes con derecho a voto. En caso de empate, decidiré

el voto del que presida la sesidn. Articulo Décimo Cuarto

Bis: Todos los actos o contratos que la Sociedad celebre
con - sus accionistas mayoritarios, sus Directores O
Ejecutivos, o con personas relacionadas con éstos, deberan
ser previamente aprobados por las dos terceras partes del
Directoric y constar en el Acta correspondiente, sin
perjuicio de 1lo dispuesto en el Titulo XVI de 1la Ley

‘dieciocho mil cuarenta y seis. Articulo Décimo Quinto: EI

;Dirébtorio deberd reunirse a lo menos una vez al mes y en
s¢§dé oportunidad gque  los 1intereses sociales asi lo
requieran. Habrd sesiones ordinarias y extraordinarias. Las
primeras se celebraran en las fechas Y horas
preestablecidas por el propio Directorio. Las segundas,
cuando las cite especialmente el Presidente, por si, o a
peticién de uno o mas Directores previa calificacidén que el
Presidente haga de la necesidad de la reunidn, salvo gque
esta sea  solicitada por la mayoria absoluta de  los
directores, caso en el cual debera necesariamente
celebrarse 1la reunidn sin calificacidn previa. En las
sesiones extraordinarias, sb6lo podran tratarse aguellos
asuntos que especificamente se sefialen en la convocatoria.
En la primera sesidn que celebre, después de su designacidn
por la Junta Ordinaria de Accionistas, el Directorio deberév

elegir de entre sus miembros a un Presidente y a
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Vicepresidente que reemplazard a éste en caso de ausencia.

Articulo Décimo Sexto: Los Directores seran remunerados. El

monto de la remuneracidn serd fijado anualmente por la
Junta Ordinaria de Accionistas. El Presidente tendra
derecho al doble de 1lo que corresponda percibir a cada
Director. El Vicepresidente tendra derecho a -una vez .y
media de lo gue corresponda percibir a cada Director.

Articulc Décimo Séptimo: El Directorio de la Sociedad la

representa  judicial vy extrajudicialmente y para el
cumplimiento del objeto social, lo que 1o sera necesario
acreditar a terceros, egtd investido de todas las
facultades de administracidn y disposicidn gque la Ley o el
Estatuto no establezcan como privativas de 1la Junta de
Accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial
alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto
de log <cuales las leyes exijan esta circunstancia. Lo
anterior no obsta a la representacidn gque compete al
Gerente General. El1 Directorio podra delegar parte de sus
faciultades en el Gerente General, Gerentes, Subgerentes,
Abogadeos y ejecutivos principales de la Sociedad, en un
Director o© -en. una <Comisidn de Directores 'y, para objetos
especialmente determinados, en otras personas. Articulo

Décimo Séptimo Bis: En el ejercicio de las facultades que

se expresan en el articuloc precedente, el Directorio debera
actuar siempre dentro de los Ilimites que determine la

politica de inversiones vy de financiamiento que apruebe la
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Junta Ordinaria en conformidad a lo establecido por el
articulo ciento diecinueve del Decreto Ley nUmero tres mil
quinientos, de mil novecientos ochenta, y sus

modificaciones. Articule Décimo Octavo: La Sociedad tendra

un Gerente General, que serd designado por el Directorio y
estarada premunido de todas 1las facultades propias de un
factor de comercio y de todas aquellas que expresamente le
otorgue el Directorio. El cargo de Gerente General es
incompatible con el de Presidente, Director, Auditor o

«Contador de la Sociedad. T I T U L © IV De las Juntas

Articulo Décimo Noveno: Los accionistas sé reunirdn -en

Jun£as Ordinarias vy Extraofdinarias. Las primeras se
‘celebrarén una vez al afio dentro del cuatrimestre siguiente
al Balance General para decidir vrespecto de las materias
propias de su conocimiento sin que sea necesario sefalarlas
en la respectiva citacidén. Las segundas podrdn celebrarse
en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las necesidades
sociales, para decidir respecto de cualquier materia que 1la
Ley o estos Estatutos entreguen al conocimiento de las
Juntas de Accionistas 'y - siempre. que ‘tales materias se
seflalen en la citacidn correspondiente. Las citaciones a
Juntas Ordinarias vy Extraordinarias no gerdn necesarias
cuando en la respectiva Asamblea esté representada el total
de 1las acciones validamente emitidas. Cuando una Junta
Extraordinaria deba pronunciarse sobre materias propias de

una Junta Ordinaria, su  funcionamiento vy acuerdo
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gujetaran, en lo pertinente, a los qudrum aplicables a esta

iltima clase de Junta. Articulo Vigésimo: Son materia de

Junta Ordinaria: Uno) El1 examen de la situacion de la
Sociedad y de los informes de los inspectores de cuentas y
auditores externos y la aprobacidn o rechazo de la memoria,
del Dbalance, de los estados y demostraciones financieras
presentados por los administradores o liquidadores de la
Sociedad; Dos) La distribucidn de 1las wutilidades de cada
ejercicioc y, en especial, el reparto de dividendos; Tres)
La eleccidn o renovacidn de los miembros del Directorio, de
los liguidadores v de los fiscalizadores de la
administracidn; vy, Cuatro) En general, cualquier materia de
interés social que no sea  propia de una Junta
Extraordinaria. Las Juntas Ordinarias = deberan - nombrar
anualmente auditores externcos independientes con el objeto
de examinar la contabilidad, inventario, balance vy otros
estados financieros,  debiendo informar por escrite a  la
proxima Junta Ordinaria sobre el cumplimiento de su

mandato. Articulo Vigésimo Bis: Ademas de lo dispuesto en

el articulo precedente, corresponderd a la Junta Ordinaria
aprobar la politica de inversiones y de financiamiento que
proponga la administracidn, en los términos que se
contemplan en el articulo ciento diecinueve del Decreto Ley
namero tres mil quinientos, de mil novecientos ochenta, vy
sus  modificaciones. Corresponderd  también a la Junta

Ordinaria designar anualmente inspectores de cuentas
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titulares con sus respectivos suplentes, con las facultades
establecidas en el articulo cincuenta y uno de 1la Ley

ntmero dieciocho mil cuarenta y seis. Articulo Vigésimo

Primero: Son materia de Junta Extraordinaria: Uno) La
disolucién de la Sociedad; Dos) La trangformacidn, fugidn o
divisidén de 1la Sociedad y 1la reforma de sus Estatutos;
Tres) La emisidn de bonos o debentures convertibles en
acciones; Cuatro) La enajenacidn de un cincuenta por ciento
o mads de su activo, sea gue incluya o no su pasivo, lo que
se determinard conforme al balance del ejercicio anterior;
 cho asimismo, la formulacidén o modificacidén de cualquier

plan de negocios que contemple la enajenacidn de activos

por un monto que supere el porcentaje antedicho. Asimismo,
la enajenacidn del cincuenta por ciento o mas del activo de
una filial, siempre que ésta represente al menos un veinte
por ciento del activo de la Sociedad, como cualquier
enajenacién de sus acciones gque implique que la matriz

pierda el cardcter de controlador; Cinco) El otorgamiento

de garantias reales o personales para caucionar
obligaciones de terceros, excepto si éstos fueren
sociedades filiales, en cuyo caso, 1la aprobacidén del

Directorio sera suficiente y, Seis) Las demas materias dque
por - la Ley o por estos Estatutos, - correspondan a su
conocimiento o a  la competencia de las Juntas de

Accionistas. Lag materias referidas en los nlimeros Uuno,

dos, tres y —cuatro s6lo podran acordarse en Junt
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celebradas ante notario, quien deberd certificar que el
acta es expresidn fiel de lo ocurrido y acordado en la

reunién. Articulo Vigésimo Primero Bis: Sin perjuicio de 1lo

establecido en el articulo anterior, seran también materia
de la Junta Extraordinaria: a) La enajenacidén de los bienes
o derechéé de 1la Sociedad declarados esenciales para su
funcionamiento en la politica de inversiones y de
financiamiento, como agimismo la constitucidn de garantias
sobre ellos; y b) La modificacidn anticipada de la politica
de inversién vy financiamiento aprobada por la Junta

Ordinaria. Articulo Vigésimo Sequndo: Las Juntas seran

convocadas por el Directorio de la Sociedad y la citaciodn
ge -efectuard por medioc de un aviso destacadc que se
publicara, a lo menos, por tres veces en dias distintos en
el periddico del domicilio social que la Junta senale.
Ademas, deberd enviarse una citacidn por correo a cada
accionista, con una anticipacidén minima de guince dias a la
fecha de la celebracidn de la Junta; la que deberad contener
una referencia a las materias a ser tratadas en ella, asi
como la indicacidn de la forma de obtener copilas integras
de los documentos que fundamenten las diversas opciones
sometidas a su voto, si log hubiere, los que ademas deberan
ponerse a disposicidén de los accionistas en el gitio
internet de la Sociedad. La omisidn de esta obligacidén no
afectara la wvalidez de 1la citacidn, pero los Directores,

Ligquidadores 4 Gerentes de la Sociedad infractora
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responderan de los  perjuicios que causaren .a los
accionistas, no obstante las sanciones administrativas gue
la Superintendencia pueda aplicarles. Sin embargo, podrén
auto convocarse y celebrarse validamente aquellas Juntas a
las que concurran la totalidad de las acciones emitidas con
derecho a woto, .alin cuando mno sge hubieren cumplido las
formalidades requeridas para su citacidn. La celebracidédn de
toda Junta de Accionistas deberd ser comunicada a la

Superintendencia de Valores y Seguros con una anticipacién

_no inferior a quince dias. Articulo Vigésimo Tercero: Las
~uhfas se constituirdn en primera citacidn, con la mayoria
‘abséluta de las acciones emitidas con derecho a voto; y, en
Segunda citacidn, -con las. gque  se ‘encuentren presentes o
representadas, cualquiera que sea su nimero, y los acuerdos
se adoptaran por la mayoria absoluta de las acciones
presentes o representadas con derecho a voto. Los avisos de
la segunda citacidén sdlo podran publicarse una vez gue
hubiere fracasado la Junta a efectuarse en primera citacidn
v, en todo c¢aso, la nueva Junta deberd ser citada para
celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a
la fecha fijada para la Junta no efectuada. Las Juntas
seradn presididas por el Presidente del Directorio o por el
gque haga sus veces y ‘actuard como Secretario de la. Junta el
Secretario titular del Directorio de la Sociedad, cuando lo

hubiere, o el Gerente, en su reemplazo. Articulo Vigésimo

Cuarto: Los acuerdos de la Junta Extraordinaria
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Accionistas que digan relacién con la modificacién de los
Estatutos, regqueriran de las dos terceras partes de las

acciones emitidas con derecho a voto. Articulo Vigésimo

Cuarto Bis: Mientras la Sociedad se encuentre sujeta a las

dispogiciones contenidas en el Titulo  XII 'y demas
pertinentes del Decreto Ley nimero tres mil quinientos, de
mil novecientos ochenta, vy sus modificaciones, cualquiera
modificacién a las normas establecidas en los articulos
Primero Bis, Quinto Bis, Noveno Bis, Décimo Cuarto Bisg,
Décimo  Séptime Bilsg, Vigésimo Bis, Vigésimo Primero Bis,
Vigésimo Séptimo Bis, Trigésimo Séptimo Bis vy en el
presente articulo, requerira el voto conforme del setenta y
cinco por ciento de las acciones emitidas con derecho a
voto, de acuerdo con lo prescrito por el articulo ciento
veintiuno del  referido - Decreto Ley nlGmero tres mil

guinientos. Articule Vigésimo Quinto: Solamente  podran

participar en Juntas y ejercer sus derechos de voz y voto,
los titulares de acciones inscritas en el Registro de
Accionistas con cinco dias de anticipacidn a aquel en que
haya de celebrarse la respectiva Junta. Los titulares de
acciones gin derecho & votd, asi como log Directores v
Gerentes que no sean accionistas, podran participar en las

Juntas con derecho a wvoz. Articulo Vigésimo Sexto: Los

accionistas podran hacerse representar en las Juntas por
medio de otra persona aunque ésta no sea accionista. Lo

anterior, sin perjuicio de lo establecido en el articulo
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cuarenta 'y c¢inco - bis del - Decreto Ley nlmero tres mil
quinientos. La representacidédn deberd conferirse por escrito
por el total de las acciones de las cuales el mandante sea
titular a la fecha sgeflalada en el articulo Vigésimo Quinto

precedente. Articulo Vigésimo Séptimo: Los accionistas

tendran derecho a un voto por accidn que posean o
representen, pudiendo -acumularlos o  distribuirlos en las

elecciones como ‘1o estimen conveniente. Articulo Vigésimo

Séptimo Bis: No obstante lo dispuesto por el articulo

anterior, ningGn -accionista podra ejercer por si o en
'Vrépresentacién de otrog &ccionistas; el derecho a voto por
£n 'p6rcentaje de 1las acciones guscritas y con derecho a
 ]VQté; de 1la sociedad, superior a 1la maxima concentracidén
permitida en log estatutos, debiendo descontar para este
efecto el exceso sobre dicha maxima concentracidén. Para el
calculo de este porcentaje deberan sumarse a las acciones
del -accionista, las que sean de propiedad de personas
relacionadas ~c¢or éste. Tampoco podra persona alguna
representar a accionistas que en conjunto representen un
porcentaje superior a aquel de concentracidn maxima

permitida en los estatutos. T I T U L O V Del Comité de

Directores y del Comité de Auditoria Articulo Vigésimo

Octavo: En tanto la sociedad cumpla con los requisitos
patrimoniales 'y de concentracidén establecidos en el

articulo cincuenta bis, o del que lo suceda o reemplace, de

la Ley Namero dieciocho mil cuarenta y seis; estara
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obligada a designar un director independiente y un Comité
de Directores.- Este Comité se regira en su generacion,
integracidn, funciomamiento y atribuciones por lo dispuesto
en la Ley sobre Sociedades Andnimas y lo preceptuado en la
materia por 1la Superintendencia de Valores vy Seguros.

Articulo Vigésimo Noveno: Sin perjuicio de lo dispuesto en

el articulo precedente, en tanto la Sociedad sea un emisor
de valores debidamente registrado ante la Bolsa de Valores
de Nueva York (NYSE) o cualquier otra Dbolsa naciocnal
estadounidense, la genéracién, integracidn, funcionamiento
y atribuciones del Comité de Directores se regird también,
en todo cuantc no sea contrario a la legislacién de Chile,
por lo dispuesto en forma obligatoria para los denominados
“Comités de Auditoria” en la Sarbanes Oxley Act (SOX) de
los Estados Unidos de América y por lo preceptuado en esta
materia por la Securities and Exchange Commission (SEC) y
la  Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE), o© por el
organismo o entidad que en definitiva corregponda conforme
a la legislacidn de los Estados Unidos de América. Con
todo, en caso de un conflicto, discordancia O
incompatibilidad irreconciliable o irremediable entre lo
dispuesto per la legislacidn chilena y la estadounidense
para el Comité de Directores vy el Comité de Auditoria,
respectivamente, primard la ley chilena por sobre la
extranjera, sin perjuicio que el Directorio podra convocar

a una junta extraordinaria de accilonistas para reformar los
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estatutos en <caso dque sea necesario y tendra las més
amplias  facultades, actuando dentro de su esfera de
atribuciones, para resolver dicho conflicto, discordancia o
incompatibilidad, en la medida que ello gea posible,
mediante la creacidédn de nuevos comités y/o subcomités, como
también mediante la delegacidn de parte de sus facultades
de conformidad con lo dispuesto por el articulo cuarenta de
la Ley sobre Sociedad Andénimas. Los accionistas, directores

y el Directorio de la Sociedad deberan +velar en todo

momento que los acuerdos y politicas adoptados por ésta

sean compatibles y arménicos con las disposiciones de ambas

legislaciones. Articulo Trigésimo: E1 Comité de Directores

’eétaré compuesto por tres miembros,  la mayoria de  los
cuales deberan ser independientes seglin 1los criterios vy
requisitos gque para estos efectos establece el articulo
cincuenta bis de 1la Ley Nimero dieciocho mil cuarenta vy
geils, tanto al momento de su designacidn, como durante todo
el periodo que se desempefilen como miembros del Comité. Sin
perjuicio  de lo anterior, complementariamente a lo
dispuesto en el articulo Vigésimo ©Noveno precedente, en
tanto la Sociedad sea un emisor de valores debidamente
registrado ante la NYSE o cualgquier otra bolsa nacional
estadounidense, y en orden a dar estricto cumplimiento a
las exigencias legales y reglamentarias que dicho registro

conlleva, todos los miembros del Comité -de Directores

deberan cumplir adicionalmente con los criterios

¢
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requisitos de independencia que al efectc prescriben la
SOX, la SEC y la NYSE. Asi, ningtn director que haya sido
elegido o designado como miembro del Comité de Directores
podréa mantener wvinculacién, interés o dependencia alguna
con la Sociedad, sea econdmica, profesional, crediticia o
comercial, cualguiera sea su monto o mnaturaleza, ni
recibir, directa o indirectamente, ingreso, remuneracién o
compensacidén alguna de parte de la Sociedad o cualquiera de
sus filiales, gue no sea por concepto ni tenga como Gnica y
exclusiva fuente las labores que desempeiie como miembro del
Directorio, como miembro del Comité de Directores, © ¢omo
miembro de cualquier otro comité o subcomité de directores

de la sociedad. Articulo Trigésimo Primero: La pérdida de

independenci